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ROZPORZADZENIE DELEGOWANE KOMISJI (UE) 2018/64
z dnia 29 wrzes$nia 2017 r.

uzupelniajace rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2016/1011 w odniesieniu do
okreslenia, w jaki spos6b kryteria, o ktérych mowa w art. 20 ust. 1 lit. ¢) ppkt (iii), maja by¢
stosowane do oceny, czy okre$lone wydarzenia moglyby mie¢ znaczjcy i negatywny wplyw na
integralno$¢ rynku, stabilno$¢ finansowa, konsumentéw, gospodarke realng lub finansowanie
gospodarstw domowych i przedsiebiorstw w jednym lub kilku pafistwach cztonkowskich

(Tekst majacy znaczenie dla EOG)

KOMISJA EUROPE]JSKA,
uwzgledniajac Traktat o funkcjonowaniu Unii Europejskiej,

uwzgledniajac rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2016/1011 z dnia 8 czerwca 2016 r. w sprawie
indekséw stosowanych jako wskazniki referencyjne w instrumentach finansowych i umowach finansowych lub do
pomiaru wynikéw funduszy inwestycyjnych i zmieniajace dyrektywy 2008/48/WE i 2014/17|UE oraz rozporzadzenie
(UE) nr 596/2014 ('), w szczeg6lnosci jego art. 20 ust. 6 lit. ¢),

a takze majac na uwadze, co nastgpuje:

(1)  Z uwagi na ogdlny charakter warunku dotyczacego kryteriow jakoSciowych okreslonego w art. 20 ust. 1 lit. )
ppkt (iii) rozporzadzenia (UE) 2016/1011 oraz ze wzgledu na konieczno$¢ zapewnienia spdjnego stosowania
tego warunku przez wlaSciwe organy, wilasciwe jest okrelenie, w jaki sposéb, w kontekscie kluczowych
wskaznikoéw referencyjnych, (i) zaprzestanie opracowywania wskaznika referencyjnego lub (i) opracowywanie go
na podstawie danych wejSciowych, ktore przestaly by¢ w pelni reprezentatywne dla danego rynku lub danych
reali6w gospodarczych, (iii) lub opracowywanie go na podstawie niewiarygodnych danych wejsciowych, mialoby
znaczacy i negatywny wplyw na integralno$¢ rynku, stabilno$¢ finansowa, konsumentow, gospodarke realng lub
finansowanie gospodarstw domowych i przedsigbiorstw w jednym lub kilku panstwach czlonkowskich.

(2)  Kluczowe wskazniki referencyjne sa czesto stosowane w pafistwach czlonkowskich innych niz panstwo
cztonkowskie, w ktérym sg one opracowywane, i s3 wykorzystywane w rézny sposéb, w zaleznoéci od pafistwa
czonkowskiego, w ktérym sa stosowane. Potencjalnie majg one zatem znaczacy wplyw w jednym lub wigkszej
liczbie panstw czlonkowskich, lub na poziomie Unii. Podobnie istnieje potencjal znaczacego negatywnego
wplywu w przypadku jednego lub wigkszej liczby kryteriéw, o ktérych mowa w art. 20 ust. 1 lit. ¢) ppke (iii).
Dlatego wazne jest przeprowadzenie oceny zaréwno na poziomie krajowym lub rynkowym, jak i na poziomie
Unii.

(3) W rozporzadzeniu (UE) 2016/1011 wymieniono pig¢ dziedzin, w ktérych moglyby wystapi¢ znaczace negatywne
skutki. Chociaz integralno$¢ rynku dotyczy rynku konkretnego produktu finansowego, stabilno§¢ finansowa
odnosi si¢ do systemu finansowego pafistwa czlonkowskiego lub Unii jako cato$ci. Wplyw na konsumentéw to
przede wszystkim wplyw wywierany za posrednictwem instrumentéw finansowych i funduszy inwestycyjnych,
w tym funduszy emerytalnych, w ktére zainwestowali, oraz uméw finansowych, jakie podpisali i w przypadku
ktérych wskaznik referencyjny stosowany jest jako odniesienie. Potencjalny wplyw na gospodarke realng jest
bezposrednio zwigzany z wartoscig instrumentéw finansowych, uméw finansowych i funduszy inwestycyjnych,
w przypadku ktérych wskaznik referencyjny stosowany jest jako odniesienie. Potencjalny wplyw na finansowanie
gospodarstw domowych i przedsigbiorstw moze wzrosnaé wraz ze wzrostem wartoSci niesplaconych kredytéw
w stosunku do wielkosci gospodarki. Konsumenci oraz finansowanie gospodarstw domowych i przedsigbiorstw
sg bardziej narazone na negatywne skutki, jezeli ogblny poziom zadluzenia gospodarstw domowych i przedsie-
biorstw jest wysoki,

PRZYJMUJE NINIEJSZE ROZPORZADZENIE:

Artykut 1
Ocena przeprowadzana przez wlasciwe organy

1. Wladciwe organy oceniaja, czy wystgpuje znaczacy i negatywny wplyw na integralno$¢ rynku, stabilnosé
finansowa, konsumentéw, gospodarke realng lub finansowanie gospodarstw domowych i przedsigbiorstw w jednym lub
wigkszej liczbie panstw czlonkowskich, o ktérym mowa w art. 20 ust. 1 lit. ¢) ppkt (iii) rozporzadzenia (UE)
20161011, zgodnie z kryteriami, o ktérych mowa w art. 2, 3, 4, 51 6.

2. W przypadku gdy wlasciwe organy spodziewajg si¢, ze tego rodzaju znaczacy i negatywny wplyw bedzie mial

miejsce w wigcej niz jednym panstwie czlonkowskim, dokonuja one odrebnej oceny dla kazdego panstwa czltonkow-
skiego, ktdrego to dotyczy, a takze ogdlnej oceny w odniesieniu do wszystkich panstw cztonkowskich.

() Dz.U.L171229.6.2016,s. 1.
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Artykut 2
Znaczacy i negatywny wplyw na integralno$¢ rynku

Wilasciwe organy oceniajg, czy wystepuje znaczacy i negatywny wplyw na integralno$¢ rynku, zgodnie z nastgpujacymi
kryteriami:

a) warto$¢ instrumentéw finansowych, w przypadku ktérych wskaznik referencyjny stosowany jest jako odniesienie,
bezposrednio lub posrednio w zestawie wskaznikow referencyjnych, i ktére s3 przedmiotem obrotu w systemach
obrotu w danych panstwach czlonkowskich, zaréwno w ujeciu bezwzglednym, jak i w stosunku do calkowitej
warto$ci instrumentéw finansowych, ktore s3 przedmiotem obrotu w systemach obrotu w tych pafistwach
cztonkowskich;

b) warto§¢ uméw finansowych, w przypadku ktérych wskaznik referencyjny stosowany jest jako odniesienie,
bezposrednio lub posrednio w zestawie wskaznikéw referencyjnych w danych panstwach czlonkowskich, zaréwno
w ujeciu bezwzglednym, jak i w stosunku do calkowitej wartosci uméw finansowych zawartych w tych pafistwach
cztonkowskich;

¢) warto$¢ funduszy inwestycyjnych, w przypadku ktérych wskaznik referencyjny stosowany jest jako odniesienie do
celow pomiaru ich wynikéw, bezposrednio lub posrednio w zestawie wskaznikéw referencyjnych, w danych
panstwach czlonkowskich, zaréwno w ujeciu bezwzglednym, jak i w stosunku do catkowitej wartosci funduszy
inwestycyjnych wprowadzanych do obrotu w tych pafistwach czlonkowskich na podstawie zezwolenia lub
zgloszenia;

d) czy wskaznik referencyjny zostal wskazany zgodnie z art. 28 ust. 2 rozporzadzenia (UE) 2016/1011 jako potencjalny
zastepczy wskaznik referencyjny lub zostal wykorzystany jako nastgpca innych wskaznikéow referencyjnych, ktore
zostaly wlaczone do wykazu kluczowych wskaznikéw referencyjnych, o ktérym mowa w art. 20 ust. 1 rozporzg-
dzenia (UE) 2016/1011;

e) w odniesieniu do standardéw do celéw ksiggowych lub innych celéw regulacyjnych:

(i) czy wskaznik referencyjny jest wykorzystywany jako odniesienie dla regulacji ostroznosciowych, takich jak
wymogi dotyczace kapitatu, plynnosci lub dZzwigni finansowej;

(ii) czy wskaznik referencyjny jest stosowany w miedzynarodowych standardach rachunkowosci.

Artykut 3
Znaczacy i negatywny wplyw na stabilno$¢ finansowa

Wiasciwe organy oceniajg, czy wystepuje znaczacy i negatywny wplyw na stabilno$¢ finansowa, zgodnie z nastgpujacymi
kryteriami:

a) warto$¢ instrument6éw finansowych, uméw finansowych i funduszy inwestycyjnych, w przypadku ktérych wskaznik
stosowany jest jako odniesienie, bezposrednio lub posrednio w zestawie wskaznikéw referencyjnych, w danych
panstwach cztonkowskich, zaréwno w ujeciu bezwzglednym, jak i w stosunku do:

(i) aktywow ogdlem sektora finansowego w tych panstwach czlonkowskich;
(ii) aktywow ogdlem sektora bankowego w tych panstwach czlonkowskich;

b) wrazliwo$¢ instytucji finansowych, ktére podpisaly lub zainwestowaly w instrumenty finansowe, umowy finansowe
i fundusze inwestycyjne, w przypadku ktdrych wskaznik referencyjny stosowany jest jako odniesienie.

Artykut 4
Znaczacy i negatywny wplyw na konsumentéw

Wilasciwe organy oceniajg, czy wystepuje znaczacy i negatywny wplyw na konsumentéw, zgodnie z nastgpujgcymi
kryteriami:

a) w odniesieniu do instrumentéw finansowych i funduszy inwestycyjnych oferowanych konsumentom:

(i) warto$¢ instrumentéw finansowych i funduszy inwestycyjnych, w przypadku ktérych wskaznik referencyjny
stosowany jest jako odniesienie, bezposrednio lub posrednio w zestawie wskaZnikéw referencyjnych, i ktére sg
sprzedawane inwestorom indywidualnym w danych panstwach cztonkowskich, zaréwno w ujeciu bezwzglednym,
jak i w stosunku do catkowitej wartosci instrumentéw finansowych i funduszy inwestycyjnych, ktére sa
sprzedawane inwestorom indywidualnym w tych pafistwach cztonkowskich;

(i) szacunkowa liczba konsumentéw, ktorzy zakupili instrumenty finansowe i fundusze inwestycyjne, w przypadku
ktérych wskaznik referencyjny stosowany jest jako odniesienie, bezposrednio lub posrednio w zestawie
wskaznikow referencyjnych, w danych panstwach czlonkowskich, zaréwno w ujeciu bezwzglednym, jak
i w stosunku do facznej liczby ludnosci w tych panstwach cztonkowskich;
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b) w odniesieniu do instytucji pracowniczych programéw emerytalnych:

(i) wartos¢ programéw emerytalnych, w przypadku ktérych wskaznik referencyjny stosowany jest jako odniesienie
i ktére sg prowadzone przez instytucje pracowniczych programéw emerytalnych w poszczegdlnych paristwach
czlonkowskich, zaréwno w wartosciach bezwzglednych, jak i w stosunku do calkowitej wartosci programéw
emerytalnych prowadzonych przez instytucje pracowniczych programéw emerytalnych w tych parstwach
cztonkowskich;

(i) szacunkowa liczba konsumentéw bedacych czlonkami pracowniczych programéw emerytalnych, w przypadku
ktorych wskaznik referencyjny stosowany jest jako odniesienie, prowadzonych przez instytucje pracowniczych
programéw emerytalnych w danych panstwach czlonkowskich, zaréwno w ujeciu bezwzglednym, jak
i w stosunku do facznej liczby ludnosci w tych pafnistwach cztonkowskich;

(ii) ocena znaczenia instytucji pracowniczych programéw emerytalnych prowadzacych programy emerytalne,
w przypadku ktérych wskaznik referencyjny stosowany jest jako odniesienie, dla dochodéw emerytalnych
obywateli pafistw czlonkowskich;

¢) w odniesieniu do uméw o kredyt konsumencki:

(i) wartos¢ uméw o kredyt konsumencki, w przypadku ktérych wskaznik referencyjny stosowany jest jako
odniesienie, w danych panstwach czlonkowskich, zar6wno w ujeciu bezwzglednym, jak i w stosunku do
catkowitej warto$ci uméw o kredyt konsumencki w tych pafistwach czlonkowskich;

(i) szacunkowa liczba konsumentéw, ktérzy podpisali umowy o kredyt konsumencki, w przypadku ktérych
wskaznik referencyjny stosowany jest jako odniesienie, w danych parnistwach czlonkowskich, zaréwno w ujeciu
bezwzglednym, jak i w stosunku do fgcznej liczby ludnosci w tych panistwach cztonkowskich;

(ili) poziom zadluzenia konsumentéw w danych panstwach czlonkowskich.

Artykut 5
Znaczacy i negatywny wplyw na gospodarke realng

Wilasciwe organy oceniaja, czy wystepuje znaczacy i negatywny wplyw na gospodarke realng, biorac pod uwage wartosé
instrumentéw finansowych, uméw finansowych i funduszy inwestycyjnych, w przypadku ktorych wskaznik referencyjny
stosowany jest jako odniesienie, bezposrednio lub posrednio w zestawie wskaznikéw referencyjnych, w danych
panstwach czlonkowskich, zaréwno w ujeciu bezwzglednym, jak i w stosunku do produktu narodowego brutto tych
panstw czlonkowskich.

Artykut 6
Znaczacy i negatywny wplyw na finansowanie gospodarstw domowych i przedsiebiorstw

Wilasciwe organy oceniaja, czy wystepuje znaczacy i negatywny wplyw na finansowanie gospodarstw domowych
i przedsigbiorstw w jednym lub wigkszej liczbie panstw cztonkowskich, zgodnie z nastepujgcymi kryteriami:

a) warto$¢ kredytéw udzielonych gospodarstwom domowym i przedsigbiorstwom niefinansowym, w przypadku
ktérych wskaznik referencyjny stosowany jest jako odniesienie, w danych panstwach czlonkowskich, zaréwno
w ujeciu bezwzglednym, jak i w stosunku do catkowitej wartosci kredytéw udzielonych gospodarstwom domowym
i przedsigbiorstwom niefinansowym w tych panstwach cztonkowskich;

b) szacunkowa liczba gospodarstw domowych, ktére zaciagnely kredyty, w przypadku ktérych wskaznik referencyjny
stosowany jest jako odniesienie, w danych panstwach czlonkowskich, zaréwno w ujeciu bezwzglednym, jak
i w stosunku do acznej liczby gospodarstw domowych w tych panstwach cztonkowskich;

c) szacunkowa liczba przedsigbiorstw niefinansowych, ktore zaciagnely kredyty, w przypadku ktérych wskaznik
referencyjny stosowany jest jako odniesienie, w danych panstwach cztonkowskich, zaréwno w ujeciu bezwzglednym,
jak i w stosunku do tacznej liczby przedsigbiorstw niefinansowych w tych panistwach czlonkowskich;

d) poziom zadluzenia gospodarstw domowych i przedsigbiorstw w danych panstwach cztonkowskich.

Artykut 7
Wejscie w Zycie

Niniejsze rozporzadzenie wchodzi w zycie dwudziestego dnia po jego opublikowaniu w Dzienniku Urzgdowym Unii
Europejskiej.
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Niniejsze rozporzadzenie wigze w calodci i jest bezposrednio stosowane we wszystkich

panstwach cztonkowskich.

Sporzadzono w Brukseli dnia 29 wrze$nia 2017 r.
W imieniu Komisji
Jean-Claude JUNCKER

Przewodniczgcy
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