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ROZPORZADZENIE DELEGOWANE KOMISJI (UE) 2018/67
z dnia 3 pazdziernika 2017 r.

uzupelniajace rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2016/1011 w odniesieniu do
ustanowienia warunkéw  dotyczacych oceny skutkéw wynikajacych z  zaprzestania
opracowywania lub zmiany istniejacych wskaznikéw referencyjnych

(Tekst majacy znaczenie dla EOG)

KOMISJA EUROPEJSKA,
uwzgledniajac Traktat o funkcjonowaniu Unii Europejskiej,

uwzgledniajac rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2016/1011 z dnia 8 czerwca 2016 r. w sprawie
indekséw stosowanych jako wskazniki referencyjne w instrumentach finansowych i umowach finansowych lub do
pomiaru wynikéw funduszy inwestycyjnych i zmieniajace dyrektywy 2008/48/WE i 2014/17|UE oraz rozporzadzenie
(UE) nr 596/2014 (), w szczegdlnosci jego art. 51 ust. 6,

a takze majac na uwadze, co nastepuje:

(1) W celu zapewnienia, by wlaciwe organy stosowaly art. 51 ust. 4 rozporzadzenia (UE) 2016/1011 w ten sam
sposéb, nalezy szczegSltowo okreslié, pod jakimi warunkami wlasciwe organy moga uznal, Ze zaprzestanie
opracowywania lub zmiana istniejagcego wskaznika referencyjnego doprowadzilyby do wystapienia sily wyzszej,
bezskutecznosci lub innego naruszenia warunkéw umowy finansowej lub instrumentu finansowego lub zasad
funduszu inwestycyjnego, ktdre stosujg wskaznik referencyjny jako odniesienie.

(2)  Dotyczy to przede wszystkim przypadkéw wystgpienia ,sily wyzszej”, ktére to pojecie panstwa czlonkowskie
interpretuja w rézny sposob.

(3)  Znaczaca réznica warto$ci w indeksie jest gtéwna przyczyng pozbawienia skutecznosci lub naruszenia warunkéw
umowy finansowej lub instrumentu finansowego, lub zasad funduszu inwestycyjnego, ktére stosuja wskaznik
referencyjny jako odniesienie. Te znaczace réznice wartoSci moga wynikal z naglego przerwania cigglosci
szeregdw czasowych indeksu lub réznego stopnia zmiennosci indeksu, czego powodem z kolei moze by¢ zmiana
metody opracowywania wskaznika lub zmiana danych wejSciowych, na podstawie ktorych dokonuje sie
obliczenia wskaznika. Wlasciwe organy powinny dokonaé oceny potencjalnych skutkéw tych zmian
w konkretnych przypadkach, gdyz skala przerwy w ciggloéci lub zakres zmiany zmiennosci indeksu zalezg
w duzej mierze od charakteru wskaznika referencyjnego oraz instrumentéw finansowych, uméw finansowych lub
funduszy inwestycyjnych, ktére stosuja go jako odniesienie.

(4)  Zmiany rodzaju danych wejsciowych lub wiarygodno$¢ Zrédel danych mogg mie¢ wplyw na stosowno$¢ danego
wskaznika dla okreSlonych zastosowan. W zwigzku z tym wlasciwe organy powinny ocenié, czy zmiany te
moglyby doprowadzi¢ do wystapienia sity wyzszej, bezskutecznosci lub innego naruszenia warunkéw umowy.

(5)  Dzialanie sily wyzszej, bezskuteczno$¢ lub inne naruszenie warunkéw umowy sg mniej prawdopodobne, jesli
istnieje zadowalajgcy zastepczy wskaznik referencyjny lub przynajmniej procedura dotyczaca wyboru takiego
zastgpczego wskaznika referencyjnego opisana we wiasciwych dokumentach.

(6)  Indeksy stuzace do pomiaru szczegdlnych rynkéw moga w istotnym stopniu polegaé na reputacji, ocenie lub
wiedzy dostawcy indeksu. W zwigzku z tym wlasciwe organy powinny ocenié, czy w tych okolicznosciach
zmiana dostawcy indeksu moglaby doprowadzi¢ do wystgpienia sily wyzszej, bezskutecznosci lub innego
naruszenia warunkéw umowy,

() Dz.U.L171229.6.2016,s. 1.
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PRZYJMUJE NINIEJSZE ROZPORZADZENIE:

Artykut 1
Warunki oceny

1. Wiaciwy organ uwzglednia do celéw art. 51 ust. 4 rozporzadzenia (UE) 2016/1011 nastgpujace warunki przy
dokonywaniu oceny, czy zaprzestanie opracowywania lub zmiana wskaznika referencyjnego, ktéry nie spelnia
wymogow tego rozporzadzenia, doprowadzilyby do wystapienia sily wyzszej, pozbawienia skutecznosci lub innego
naruszenia warunkéw umowy finansowej lub instrumentu finansowego lub zasad funduszu inwestycyjnego, ktére
stosujg wskaznik referencyjny jako odniesienie:

a) zmiana wskaznika referencyjnego wymagalaby istotnej zmiany charakteru danych wejSciowych, zmiany metody
okreslenia tych danych, zmiany samego procesu gromadzenia danych lub zmiany innych elementéw procesu opraco-
wywania wskaznika, co prowadziloby do znaczgco odmiennej warto$ci wskaznika referencyjnego;

b) zmiana charakteru danych wejsciowych lub metody okreslenia tych danych w celu dostosowania wskaznika referen-
cyjnego do rozporzadzenia (UE) 2016/1011 oslabilaby reprezentatywno$¢ wskaznika referencyjnego dla rynku lub
reali6w gospodarczych, ktérych pomiar jest celem danego wskaznika, powodujac ostatecznie zmiane charakteru
wskaznika referencyjnego;

¢) nie istnieje zastepczy wskaznik referencyjny dla wskaznika referencyjnego niespelniajacego wymogéw rozporzadzenia
(UE) 2016/1011, ktory:

(i) spelnia wymogi rozporzadzenia (UE) 2016/1011;
(i) dokonuje pomiaru tego samego rynku lub tych samych realiow gospodarczych;

(ili) znajduje si¢ w publicznym rejestrze, o ktérym mowa w art. 36 rozporzadzenia (UE) 2016/1011, lub jest
udostepniany przez administratora wpisanego do tego rejestru;

=

istniejace umowy finansowe, instrumenty finansowe i fundusze inwestycyjne, ktdre stosuja wskaznik referencyjny
jako odniesienie, nie przewiduja zastepczego wskaznika referencyjnego, jak rowniez nie zawierajg zasad dotyczacych
okreslania takich zastepczych wskaznikéw referencyjnych ani innych odpowiednich $rodkéw dziatania w sytuacjach

wyjatkowych;

e) przeniesienie wskaznika referencyjnego od jednego administratora do drugiego prowadzitoby do istotnej zmiany
wskaznika referencyjnego.

2. Warunki okreslone w ust. 1 stosuje si¢ indywidualnie w kazdym przypadku.

Artykut 2
Wejscie w zycie

Niniejsze rozporzadzenie wchodzi w zycie dwudziestego dnia po jego opublikowaniu w Dzienniku Urzgdowym Unii
Europejskiej.

Niniejsze rozporzadzenie wigze w calodci i jest bezposrednio stosowane we wszystkich
panstwach cztonkowskich.

Sporzadzono w Brukseli dnia 3 paZzdziernika 2017 r.

W imieniu Komisji
Jean-Claude JUNCKER

Przewodniczgcy
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