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ROZPORZADZENIE DELEGOWANE KOMISJI (UE) 2018/345
z dnia 14 listopada 2017 r.

uzupelniajagce dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady 2014/59/UE w odniesieniu do
regulacyjnych standardéw technicznych okreslajacych kryteria dotyczace metodyki oceny
warto$ci aktywoéw i zobowigzan instytucji lub podmiotéw

(Tekst majacy znaczenie dla EOG)

KOMISJA EUROPEJSKA,
uwzgledniajgc Traktat o funkcjonowaniu Unii Europejskiej,

uwzgledniajac dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady 2014/59/UE z dnia 15 maja 2014 r. ustanawiajacg ramy na
potrzeby prowadzenia dzialan naprawczych oraz restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji w odniesieniu do
instytugji kredytowych i firm inwestycyjnych ('), w szczegélnosci jej art. 36 ust. 15,

a takze majac na uwadze, co nastgpuje:

(1) W przypadku restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji wazne jest rozrdznienie miedzy — z jednej strony —
wstepna wyceng, polegajacg na oszacowaniu, czy spelnione zostaly warunki zastosowania umorzenia i konwersji
instrumentéw kapitalowych badz uruchomienia procedury restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji —
a z drugiej strony — pdzniejsza wyceng, ktéra stanowi podstawe do decyzji o zastosowaniu przynajmniej jednego
instrumentu restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji. W odniesieniu do wstgpnej wyceny przy okreslaniu,
czy spelnione zostaly warunki uruchomienia procedury restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji badz
zastosowania umorzenia lub konwersji instrumentéw kapitalowych, nalezy zapewnié, by dokonana zostala
uczciwa i realistyczna wycena aktywéw i zobowigzai podmiotu. Do celéw pdZniejszej wyceny, bedacej podstawg
decyzji o zastosowaniu dzialan w ramach restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji, wazne jest zapewnienie,
by wycena aktywéw i zobowigzain podmiotu, na podstawie ktorej okresla si¢ wybdr dzialania w ramach restruk-
turyzacji i uporzagdkowanej likwidacji oraz skale ewentualnego umorzenia lub konwersji instrumentéw
kapitalowych w momencie utraty rentownosci, byla oparta na uczciwych, ostroznych i realistycznych
zalozeniach.

(2) W celu zapewnienia, by wycena ta byla uczciwa, ostrozna i realistyczna, wazne jest, by szacunki dotyczace
skutkow zdarzen byly dokonywane przed podjeciem jakichkolwiek dziatan w ramach restrukturyzacji i uporzad-
kowanej likwidacji lub przed wykonaniem uprawnienia do umorzenia lub konwersji instrumentéw kapitatowych
w momencie utraty rentownosci, jak réwniez skutkéw innych dzialaf, ktére mogg by¢ podejmowane przez
organ ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji.

(3)  Rzeczoznawca powinien mie¢ dostgp do wszelkich odpowiednich Zrédel informacji i wiedzy specjalistycznej,
takich jak wewnetrzne rejestry, systemy i modele instytucji. Zdolno§¢ wewnetrznych jednostek i systeméw do
wsparcia wycen na potrzeby restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji powinna zostaé oceniona przez organ
ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji w ramach oceny mozliwosci przeprowadzenia skutecznej restruk-
turyzacji i uporzadkowanej likwidacji zgodnie z art. 15 dyrektywy 2014/59/UE. Rzeczoznawca powinien
réwniez mie¢ mozliwo$¢ zawierania uzgodnienn dotyczacych specjalistycznych porad lub ekspertyz. Dostep do
specjalistycznych porad lub ekspertyz moze by¢ istotny na przyklad do sporzadzenia szacunkéw dotyczacych
réznicy w sposobie traktowania zgodnie z art. 36 ust. 8 dyrektywy 2014/59/UE. Organ ds. restrukturyzacji
i uporzadkowanej likwidacji powinien zatem mie¢ pewno$¢, Ze rzeczoznawca ma dostep albo do wykazu
wszystkich roszczen, w tym roszczeni warunkowych wobec podmiotu, sklasyfikowanych wedlug ich praw
i kolejnosci ich zaspokajania w ramach standardowego postepowania upadlosciowego albo do odpowiedniej
wiedzy prawniczej umozliwiajacej sporzadzenie takiego wykazu.

(4)  Okreslenie, czy podmiot jest na progu upadloci lub jest zagrozony upadloicia, moze by¢ dokonane przez
wlasciwy organ lub organ ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji zgodnie z warunkami okre$lonymi
w art. 32 ust. 1 lit. a) dyrektywy 2014/59/UE. Do celéw ustalenia, czy dana instytucja jest na progu upadlosci
lub jest zagrozona upadloicig, wlasciwy organ powinien uwzgledni¢ wycene przewidziang w rozdziale II
niniejszego rozporzadzenia, o ile jest ona juz dostepna, oraz wytyczne wydane przez Europejski Urzad Nadzoru
Bankowego (EUNB) zgodnie z art. 32 ust. 6 dyrektywy 2014/59/UE, ktére maja na celu promowanie
konwergencji praktyk w zakresie ustalania takiego warunku uruchomienia procedury restrukturyzacji i uporzad-
kowanej likwidacji.

(5)  Wyceny na potrzeby okreslenia przez wlasciwy organ lub organ ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji,
czy spelnione zostaly warunki uruchomienia procedury restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji badZ
zastosowania umorzenia lub konwersji instrumentéw kapitalowych, powinny by¢ zgodne z majacymi
zastosowanie standardami rachunkowosci i ostrozno$ciowymi ramami regulacyjnymi. Rzeczoznawca powinien
jednak moc odstapi¢ od zalozen przyjetych przez kierownictwo podmiotu, zgodnie z ktérymi sprawozdania
finansowe sg sporzadzane w takim zakresie, w jakim takie odstepstwo jest zgodne z majacymi zastosowanie

() Dz.U.L 1737 12.6.2014, s. 190.
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standardami rachunkowosci i ostrozno$ciowymi ramami regulacyjnymi. W przypadku odstgpienia od tych
zalozen wycena powinna zosta¢ oparta na najlepszych dostepnych informacjach i by¢ spdjna z obowiazujacymi
wytycznymi w zakresie nadzoru lub innymi ogélnie uznanymi zrédlami interpretacji standardéw rachunkowosci,
tak aby zapewni¢ uczciwe i realistyczne odwzorowanie sytuacji finansowej podmiotu.

Nalezy mie¢ wdrozone zasady zapewniajace, by wyceny na potrzeby podejmowania decyzji o wyborze i formie
dzialan w ramach restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji lub o zakresie umorzenia i konwersji
instrumentéw kapitalowych w momencie utraty rentownosci byly uczciwe, ostrozne i realistyczne, tak aby
wszystkie straty zostaly w pelni ujete w momencie zastosowania instrumentéw restrukturyzacji i uporzadkowane;j
likwidacji lub wykonania uprawnienia do umorzenia lub konwersji odpowiednich instrumentéw kapitalowych.
Nalezy dokona¢ wyboru najbardziej odpowiedniej zasady wyceny (warto$¢ zachowana lub warto$¢ zbycia) dla
konkretnych dziatan w ramach restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji rozwazanych przez organ ds. restruk-
turyzagji 1 uporzadkowanej likwidacji.

Wyceny na potrzeby podjecia decyzji o wyborze i formie dziatan w ramach restrukturyzacji i uporzadkowanej
likwidacji lub o zakresie umorzenia i konwersji instrumentéw kapitalowych w momencie utraty rentownosci
powinny stanowi¢ szacunki warto$ci ekonomicznej, a nie wartoSci ksiggowej. W wycenach nalezy wzigé pod
uwage warto$¢ biezaca przeplywow pienigznych, ktérych podmiot moze zasadnie oczekiwaé, nawet jesli wymaga
to odstgpienia od standardéw rachunkowosci lub ram ostroznej wyceny.

Wycena na potrzeby podjecia decyzji o wyborze i formie dzialan w ramach restrukturyzacji i uporzadkowanej
likwidacji powinna odzwierciedla¢ fakt, ze w wyniku zachowania aktywéw moga powstal przeplywy pienigzne,
powinna jednak takze uwzglednia¢ potencjalny wplyw restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji na przyszte
przeplywy pieniezne oraz uczciwe, ostrozne i realistyczne zalozenia w odniesieniu do wspélczynnikow
niewykonania zobowigzania i zakresu strat. Ponadto w celu okreslenia wartosci kapitalu wlasnego z konwersjj,
rzeczoznawca powinien by¢ w stanie uwzgledni¢ uzasadnione oczekiwania co do wartosci koncesji.

Alternatywnie, w przypadku gdy podmiot nie posiada zdolnosci do zachowania aktywéw badZ ich zbycie
zostanie uznane za niezbedne lub wilasciwe do osiggnigcia celéw restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacii,
wycena powinna odzwierciedla¢ fakt, Ze te przeplywy pienigzne moga powstaé w wyniku zbycia aktywow,
zobowigzani lub linii biznesowych, oszacowanych w danym okresie zbycia.

Warto$¢ zbycia nalezy zasadniczo rozumie¢ jako réwnowarto$¢ obserwowalnej ceny rynkowej, ktorg mozna
uzyska¢ na rynku dla danego skladnika aktywow lub grupy aktywéw i moze uwzglednia¢ dyskonto, ktore jest
odpowiednie w $wietle kwoty aktywéw podlegajacych przeniesieniu. W stosownych przypadkach rzeczoznawca
powinien jednak by¢ w stanie — uwzgledniajac dzialania, jakie zostang podjete w ramach programu restruktu-
ryzacji i uporzadkowanej likwidacji — ustali¢ warto$¢ zbycia poprzez zastosowanie obnizenia takiej obserwo-
walnej ceny rynkowej wynikajacego z potencjalnego dyskonta z tytulu przyspieszonej sprzedazy. Jezeli brak jest
plynnego rynku na aktywa, warto$¢ zbycia nalezy okresli¢ poprzez odniesienie, stosownie do przypadku, do
obserwowalnych cen na rynkach, na ktérych podobne aktywa sa przedmiotem obrotu, lub do modeli oblicze-
niowych z zastosowaniem obserwowalnych parametréw rynkowych z dyskontami dla odzwierciedlenia braku
plynnosci. W przypadku gdy rozwazane jest zbycie dzialalnoici lub zastosowanie instrumentu instytucji
pomostowej, przy ustalaniu warto$ci zbycia mozna braé pod uwage uzasadnione oczekiwania co do wartosci
koncesji.

W celu zapewnienia spéjnoSci migdzy wymaganym na mocy art. 36 ust. 8 dyrektywy 2014/59/UE
oszacowaniem sposobu traktowania, jakiego oczekiwaliby akcjonariusze i poszczegdlne kategorie wierzycieli,
gdyby dana instytucja lub podmiot zostaly objete standardowym postegpowaniem upadiosciowym, a wycena
dokonang po restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji zgodnie z art. 74 tej dyrektywy, wazne jest, aby
rzeczoznawca stosowal, w odpowiednich przypadkach, kryteria okreslone dla tej wyceny.

Wycena wstepna na podstawie art. 36 ust. 9 dyrektywy 2014/59/UE, ktéra stanowi podstawe decyzji w sprawie
podjecia odpowiedniego dzialania w ramach restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji, powinna obejmowac
bufor stanowiacy orientacyjng kwote dodatkowych strat. Bufor ten powinien by¢ oparty na uczciwych,
ostroznych i realistycznych szacunkach tych dodatkowych strat. Decyzje i zalozenia na potrzeby obliczenia
buforu powinny zosta¢ odpowiednio objasnione i uzasadnione w sprawozdaniu z wyceny.

W odniesieniu do wyceny, o ktérej mowa w art. 36 ust. 15 lit. a) i ¢) dyrektywy 2014/59/UE, rzeczoznawca
powinien wyja$ni¢ i uzasadni¢ gléwne zaloZzenia, niepewnosci i wrazliwo§¢ wyceny na takie gtéwne zalozenia
i niepewnosci. W sprawozdaniu z wyceny powinny zosta¢ ujete znaczne réznice migdzy zalozeniami przyjetymi
w wycenie a zaloZeniami, na ktérych oparto informacje ksieggowe lub informacje wymagane ramami regula-
cyjnymi, o ile s3 one znane rzeczoznawcy. W sprawozdaniu tym rzeczoznawca powinien réwniez zamieszczaé
wszelkie dodatkowe powigzane informacje, ktére zdaniem rzeczoznawcy moglyby zostaé wykorzystane przez
organ ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji.



L 67/10 Dziennik Urzedowy Unii Europejskiej 9.3.2018

(14)  Kryteria okre$lone w niniejszym rozporzadzeniu powinny mie¢ zastosowanie wylacznie w odniesieniu do
przeprowadzania wycen zgodnie z art. 36 dyrektywy 2014/59/UE. Nie powinny one zastgpowaé badZ zmieniaé
zasad i standardow rachunkowosci lub ostroznoiciowych ram regulacyjnych majacych zastosowanie do
podmiotéw w sytuacjach innych niz restrukturyzacja i uporzadkowana likwidacja. Nalezy jednak przewidzie¢
mozliwo$¢ wykorzystania informacji wynikajacych z wyceny do stwierdzenia potencjalnego niewlasciwego
stosowania przez podmiot standardéw rachunkowosci lub ostrozno$ciowych ram regulacyjnych badz do
okreslenia zmian w polityce rachunkowosci podmiotu lub w zalozeniach lub w opiniach dotyczacych wyceny
aktywow 1 zobowigzan. Okolicznosci te powinny by¢ na przyklad brane pod uwage przy opracowywaniu zaktua-
lizowanego bilansu zgodnie z art. 36 ust. 6 dyrektywy 2014/59/UE. W tym celu rzeczoznawca powinien podaé
odpowiednie wyja$nienie réznic pomiedzy istniejacym i zaktualizowanym bilansem.

(15) Podstawe niniejszego rozporzadzenia stanowi projekt regulacyjnych standardéw technicznych przedlozony
Komisji przez EUNB.

(16) EUNB przeprowadzil otwarte konsultacje publiczne na temat projektu regulacyjnych standardéw technicznych,
ktére stanowig podstawe niniejszego rozporzadzenia, dokonat analizy potencjalnych powiazanych z nim kosztéw
i korzysci oraz zwrocit si¢ o wydanie opinii do Bankowej Grupy Interesariuszy ustanowionej zgodnie z art. 37
rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 1093/2010 ('),

PRZYJMUJE NINIEJSZE ROZPORZADZENIE:
ROZDZIAL 1

PRZEPISY OGOLNE
Artykut 1
Definicje

Do celéw niniejszego rozporzadzenia stosuje si¢ nastepujace definicje:

a) ,wycena” oznacza oszacowanie aktywow i zobowiazan podmiotu przeprowadzone przez rzeczoznawce zgodnie
z art. 36 ust. 1 dyrektywy 2014/59/UE albo wstepna wycene dokonywang, stosownie do przypadku, przez organ
ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji lub rzeczoznawce zgodnie z — odpowiednio — art. 36 ust. 2 i 9 tej

dyrektywy;

b) ,rzeczoznawca” oznacza niezaleznego rzeczoznawce w rozumieniu art. 38 rozporzadzenia delegowanego Komisji
(UE) 2016/1075 (} albo organ ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji dokonujacy wyceny wstepnej zgodnie
z art. 36 ust. 21 9 dyrektywy 2014/59/UE;

¢) ,podmiot” oznacza instytucje lub podmiot, o ktérych mowa w art. 1 ust. 1 lit. b), ¢) lub d) dyrektywy 2014/59/UE;

d) ,warto$¢ godziwa” oznacza ceng, ktéra zostalaby uzyskana ze sprzedazy skladnika aktywéw lub zaplacona za
przeniesienie zobowigzania w transakcji przeprowadzonej na zwyklych warunkach miedzy uczestnikami rynku na
dzien wyceny, zgodnie z majacymi zastosowanie standardami rachunkowosci;

e) ,warto$¢ zachowana” oznacza zdyskontowana wedtug odpowiedniej stopy biezaca warto$¢ przeplywéw pienigznych,
ktérych podmiot moze zasadnie oczekiwal — przy uczciwych, ostroznych i realistycznych zalozeniach — z tytulu
zachowania okreSlonych skladnikéw aktywéw i zobowigzafi, przy uwzglednieniu czynnikéw wplywajacych na
zachowanie klienta lub kontrahenta badZ innych parametréw wyceny w kontekscie restrukturyzacji i uporzadkowanej
likwidacji;

f) ,warto$¢ zbycia” oznacza zasade wyceny, o ktorej mowa w art. 12 ust. 5;

(") Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 1093/2010 z dnia 24 listopada 2010 r. w sprawie ustanowienia Europejskiego
Urzedu Nadzoru (Europejskiego Urzedu Nadzoru Bankowego), zmiany decyzji nr 716/2009/WE oraz uchylenia decyzji Komisji
2009/78/WE (Dz.U.L 3312 15.12.2010, s. 12).

() Rozporzadzenie delegowane Komisji (UE) 2016/1075 z dnia 23 marca 2016 r. uzupelniajace dyrektywe Parlamentu Europejskiego
i Rady 2014/59/UE w odniesieniu do regulacyjnych standardéw technicznych okreslajacych tres¢ planéw naprawy, planow restruktu-
ryzacji i uporzadkowanej likwidacji oraz grupowych planéw restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji, minimalne kryteria, ktére
wlaciwy organ ma poddaé ocenie w odniesieniu do planéw naprawy i grupowych planéw naprawy, warunki udzielenia wsparcia
finansowego w ramach grupy, wymagania wobec niezaleznych rzeczoznawcdw, umowne uznanie uprawniei do umorzenia i konwersji,
procedury i tre$¢ wymogéw dotyczacych powiadomienia i obwieszczenia o zawieszeniu oraz sposéb funkcjonowania kolegiow
ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji (Dz.U.L 184 z 8.7.2016, s. 1).
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g) ,warto$¢ koncesji” (ang. franchise value) oznacza warto$¢ biezaca netto przeplywdéw pienieznych, ktérych mozna
zasadnie oczekiwa¢ z tytulu utrzymania i odnowienia aktywow i zobowiazan lub dzialalno$ci; uwzglednia si¢ w niej,
w stosownych przypadkach, wplyw wszelkich mozliwosci rynkowych, w tym mozliwosci wynikajacych z réznych
dzialan w ramach restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji, ktore sa szacowane przez rzeczoznawce. Warto§¢
koncesji moze byl wyzsza lub nizsza niz warto§¢ wynikajaca z warunkéw umownych dotyczacych aktywéw
i zobowigzan obowigzujacych na dziefi wyceny;

h) ,warto§¢ kapitatu wlasnego” oznacza szacunkowa cen¢ rynkowg przeniesionych lub wyemitowanych udziatéw, jaka
wynika z zastosowania ogélnie przyjetych metod wyceny. W zaleznosci od charakteru aktywéw lub dzialalnoci,
warto§¢ kapitalu wlasnego moze obejmowaé wartos$¢ koncesji;

i) ,zasada wyceny” oznacza podejicie stuzace ustaleniu kwot pienigznych, w jakich aktywa lub zobowiazania sa
przedstawione przez rzeczoznawce;

j) .data wszczecia restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji” oznacza dzien, w ktorym przyjeta zostala decyzja
o restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji dowolnego podmiotu zgodnie z art. 82 dyrektywy 2014/59/UE.

Artykut 2
Kryteria og6lne

1. Przy dokonywaniu wyceny rzeczoznawca uwzglednia okolicznosci majace wplyw na oczekiwane przeplywy
pieniezne z tytulu aktywow i zobowiazan podmiotu oraz na majace do nich zastosowanie stopy dyskontowe, oraz stara
si¢ uczciwie przedstawic sytuacje finansowa podmiotu w kontekscie mozliwosci i zagrozen, jakie przed nim stojg.

2. Rzeczoznawca ujawnia i uzasadnia gléwne zalozenia przyjete na potrzeby wyceny. Wszelkie dokonane w wycenie
istotne odstepstwa od zalozen przyjetych przez kierownictwo podmiotu na potrzeby przygotowania sprawozdania
finansowego oraz obliczenia kapitatu regulacyjnego i wymogéw kapitalowych podmiotu sa oparte na najlepszych
dostepnych informacjach.

3. Rzeczoznawca zapewnia najlepsze oszacowanie punktowe wartosci danego skladnika aktywéw, zobowigzan lub
ich kombinacji. W stosownych przypadkach wyniki wyceny nalezy réwniez podaé w formie przedziatu wartosci.

4.  Kryteria ustanowione w niniejszym rozporzadzeniu w odniesieniu do wyceny poszczegélnych aktywéw
i zobowigzai podmiotu stosuje si¢ réwniez do wyceny portfeli lub grup aktywéw badZ kombinacji aktywow
i zobowiazan, dzialalnosci lub podmiotu rozpatrywanego jako calosé, jesli wymagaja tego okolicznosci.

5. Wycena przewiduje podziat wierzycieli na kategorie wedtug kolejnosci zaspokajania ich roszczert zgodnie z obowia-
zujgcym prawem upadlodciowym i obejmuje nastepujgce szacunki:

a) warto$¢ roszczen wierzycieli poszczegdlnych kategorii zgodnie z majagcym zastosowanie prawem upadlo$ciowym
oraz, w stosownych przypadkach i o ile to mozliwe, zgodnie z prawami umownymi przyznanymi wierzycielom;

b) przychody, jakie otrzymaliby wierzyciele poszczegblnych kategorii, gdyby podmiot zostal objety standardowym
postepowaniem upadiodciowym.

Przy obliczaniu szacunkéw na podstawie akapitu pierwszego lit. a) i b) rzeczoznawca moze w odpowiednich
przypadkach stosowal kryteria okreSlone w art. 4 rozporzadzenia delegowanego Komisji (UE) 2018/344 z dnia
14 listopada 2017 r. uzupelniajace dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady 2014/59/UE w odniesieniu do regula-
cyjnych standardéw technicznych okreslajacych kryteria dotyczace metody wyceny réznicy w  traktowaniu
w przypadku restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji.

6. W stosownych przypadkach i o ile to mozliwe, biorgc pod uwage ograniczenia czasowe i wiarygodno$¢ wyceny,
organ ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji moze zazada¢ kilku wycen. W takim przypadku organ ds. restruk-
turyzacji i uporzadkowanej likwidacji ustanawia kryteria w celu ustalenia, w jaki sposéb wyceny te sa wykorzystywane
do celéw okreslonych w art. 36 dyrektywy 2014/59/UE.

Artykut 3
Dziefi wyceny

Dzief wyceny to jedna z nastgpujacych dat:

a) data odniesienia okre$lona przez rzeczoznawce w oparciu o dzief nastepujacy jak najblizej przed przewidywana data
wydania decyzji przez organ ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji w sprawie objecia podmiotu restruktu-
ryzacja 1 uporzadkowang likwidacja lub wykonania uprawnienia do umorzenia lub konwersji instrumentéw
kapitatowych;
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b) w przypadku gdy dokonywana jest ostateczna wycena ex post wymagana na mocy art. 36 ust. 10 dyrektywy
2014/59/UE - data wszczecia restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji;

¢) w odniesieniu do zobowigzan wynikajacych z instrumentéw pochodnych — dokladny czas okreslony zgodnie z art. 8
rozporzadzenia delegowanego Komisji (UE) 2016/1401 (}).

Artykut 4
Zrédta informadji

Wycena opiera si¢ na wszelkich informacjach majacych zwigzek z dniem wyceny, jakie rzeczoznawca uzna za istotne.
Oproécz sprawozdania finansowego podmiotu, powigzanych sprawozdari z badania i sprawozdawczosci do celéw regula-
cyjnych za okres koniczacy si¢ jak najblizej dnia wyceny, istotne informacje mogg obejmowac:

a) zaktualizowane sprawozdanie finansowe i sprawozdawczo$¢ do celéw regulacyjnych, przygotowane przez podmiot
jak najblizej dnia wyceny;

b) wyja$nienie gléwnych metodyk, zalozef i opinii stosowanych przez podmiot w celu przygotowania sprawozdan
finansowych i sprawozdawczosci do celéw regulacyjnych;

dane zawarte w ewidencji podmiotu;

(a)
~

&

istotne dane rynkowe;

wnioski wyciggnigte przez rzeczoznawce z dyskusji z kierownictwem i audytorami;

o
~

f) w przypadku gdy sa dostgpne — dokonane przez organy nadzoru oceny kondycji finansowej podmiotu, w tym
informacje uzyskane zgodnie z art. 27 ust. 1 lit. h) dyrektywy 2014/59/UE;

g) sektorowe oceny jakosci aktywow, o ile jest to istotne dla aktywéw podmiotu, jak réwniez wyniki testu warunkow
skrajnych;

h) wyceny bezposrednich konkurentéw, odpowiednio dostosowane, aby uwzgledni¢ szczegdlne okolicznosci podmiotu;

i) historyczne informacje, odpowiednio dostosowane, aby wyeliminowaé czynniki, ktére sg juz nieaktualne,
i uwzgledni¢ inne czynniki, ktére nie mialy wplywu na informacje historyczne; lub

j) analizy tendencji, odpowiednio dostosowane, aby uwzgledni¢ szczegdlne okolicznosci podmiotu.

Artykut 5
Wplyw uzgodnienn wewngtrzgrupowych

1. W przypadku gdy podmiot jest czeScig grupy rzeczoznawca uwzglednia wplyw, jaki moga mie istniejace
uzgodnienia umowne dotyczace wewngtrzgrupowych mechanizméw wsparcia na warto$¢ aktywéw i zobowigzan
w przypadku, gdy na podstawie zaistnialych okolicznosci jest prawdopodobne, Ze uzgodnienia te bedg realizowane.

2. Rzeczoznawca uwzglednia wylgcznie wplyw innych formalnych lub nieformalnych uzgodniefr wewnatrz grupy,
jezeli na podstawie zaistnialych okolicznosci jest prawdopodobne, ze uzgodnienia te pozostang w mocy w kontekscie
trudnej kondycji finansowej grupy lub w ramach procedury restrukturyzacji i uporzagdkowanej likwidacji.

3. Rzeczoznawca okrela, czy podmiot wchodzacy w sklad grupy dysponuje wystarczajacymi zasobami, aby pokry¢
straty innych podmiotéw powiazanych.

Artykut 6
Sprawozdanie z wyceny

Rzeczoznawca przygotowuje dla organu ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji sprawozdanie z wyceny, ktére
zawiera co najmniej nastepujace elementy:

a) z wyjatkiem przypadkéow okreslonych w art. 36 ust. 9 dyrektywy 2014/59/UE - informacje, o ktérych mowa
w art. 36 ust. 6 lit. a)—) tej dyrektywy;

b) z wyjatkiem przypadkéw okreslonych w art. 36 ust. 9 dyrektywy 2014/59/UE — informacje, o ktérych mowa
w art. 36 ust. 8 dyrektywy 2014/59/UE;

(!) Rozporzadzenie delegowane Komisji (UE) 2016/1401 z dnia 23 maja 2016 r. uzupelniajace dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady
2014/59/UE ustanawiajacg ramy na potrzeby prowadzenia dzialan naprawczych oraz restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji
w odniesieniu do instytucji kredytowych i firm inwestycyjnych w odniesieniu do regulacyjnych standardéw technicznych okreslajacych
metodyki i zasady dotyczace wyceny zobowigzan wynikajacych z instrumentéw pochodnych (Dz.U. L 228 2 23.8.2016, 5. 7).
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¢) wycene zobowiazan wynikajacych z instrumentéw pochodnych dokonana zgodnie z rozporzadzeniem delegowanym
Komisji (UE) 2016/1401;

d) podsumowanie wyceny obejmujace wyjasnienie najlepszego oszacowania punktowego, przedzialy wartosci i Zrodla
niepewnosci wyceny;

¢) wyjasnienie glownych metod i zalozen przyjetych przez rzeczoznawce przy dokonywaniu wyceny, wyjasnienie, jak
bardzo wycena jest wrazliwa na wybér metod i zalozen oraz, o ile to mozliwe, wyjasnienie, jak te metody i zalozenia
r6znig sie od tych stosowanych w odniesieniu do innych istotnych wycen, w tym wszystkich wstepnych wycen na
potrzeby restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji;

f) wszelkie dodatkowe informacje, ktére zdaniem rzeczoznawcy moglyby zosta¢ wykorzystane przez organ ds. restruk-
turyzacji i uporzadkowanej likwidacji lub wlasciwy organ do celéw art. 36 ust. 1-11 dyrektywy 2014/59/UE.

ROZDZIAL 11
KRYTERIA DOTYCZACE WYCENY DO CELOW ART. 36 UST. 4 LIT. a)

Artykut 7
Zasady ogdélne

1. Wyceny do celéw, o ktérych mowa w art. 36 ust. 4 lit. a) dyrektywy 2014/59/UE, opieraja si¢ na uczciwych i realis-
tycznych zaloZeniach i majg na celu zapewnienie, aby straty w ramach odpowiedniego scenariusza zostaly w pelni ujete.
Jezeli taka wycena jest dostepna, pomaga ona w okreleniu — stosownie do przypadku — przez wiasciwy organ lub organ
ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji, Ze instytucja jest ,na progu upadlosci lub jest zagrozona upadloscia”,
jak okre$lono w art. 32 ust. 1 lit. a) dyrektywy 2014/59/UE. W oparciu o istniejace wytyczne organéw nadzoru lub inne
powszechnie uznane Zrédla okreSlajace kryteria, ktére majg na celu uczciwg i realistyczna wyceng réznych rodzajow
aktywow 1 zobowigzan, rzeczoznawca moze zakwestionowal zalozenia, dane, metodyki i opinie, na ktérych podmiot
oparl swoje wyceny dokonane w ramach obowigzkéw w zakresie sprawozdawczosci finansowej lub na potrzeby
obliczenia kapitalu regulacyjnego i wymogéw kapitalowych, i nie uwzgledni¢ ich w swojej wycenie.

2. Rzeczoznawca okreSla najodpowiedniejsze metody wyceny, ktére moga opieraé si¢ na modelach wewnetrznych
podmiotu, je$li rzeczoznawca uzna to za stosowne, biorgc pod uwage charakter ram zarzadzania ryzykiem przez
podmiot oraz jako$¢ dostepnych danych i informacji.

3. Wyceny sa zgodne z majgcymi zastosowanie standardami rachunkowosci i ostrozno$ciowymi ramami regula-
cyjnymi.

Artykut 8
Obszary wymagajace szczeg6lnej uwagi podczas wyceny

Rzeczoznawca koncentruje si¢ w szczeg6lnosci na obszarach podlegajacych znacznej niepewnosci wyceny, ktére maja
znaczgcy wplyw na ogdlng wycene. W odniesieniu do tych obszardw, rzeczoznawca musi przedstawi¢ wyniki wyceny
w postaci najlepszych oszacowan punktowych i, w stosownych przypadkach, przedziatéw wartosci, jak okreslono
w art. 2 ust. 3. Obszary te obejmujg:

a) pozyczki lub portfele pozyczek, z tytulu ktérych powstaja oczekiwane przeplywy pienigzne, ktére zaleza od
zdolnosci, woli lub zachety kontrahenta do wykonania swojego zobowigzania, podczas gdy oczekiwania te opierajg
sic na zalozeniach dotyczacych wskaznikéw zaleglosci platniczych, prawdopodobiefistwa niewykonania
zobowigzania, straty z tytulu niewykonania zobowigzania lub wla$ciwosci instrumentu, zwlaszcza w przypadku, gdy
zostaly one potwierdzone w ukladzie strat dla portfela pozyczek;

b) przejete aktywa, z tytulu ktérych powstaja przeplywy pieni¢zne, na ktére wplywa zaréwno warto$é¢ godziwa
skfadnika aktywow w momencie przejecia przez podmiot powigzanego zabezpieczenia lub zastawu, jak i oczekiwana
ewolucja tej wartosci po przejeciu;

¢) instrumenty wyceniane wedtug wartosci godziwej, w przypadku gdy — biorgc pod uwage zaistniate okolicznosci — nie
ma juz zastosowania lub nie obowigzuje ustalenie tej wartoSci godziwej zgodnie ze standardami rachunkowosci lub
wymogami ostrozno$ciowymi dotyczacymi ich wyceny wedlug wartosci rynkowej lub wyceny wedtug modelu;

d) warto§¢ firmy i aktywa niematerialne i prawne, w przypadku gdy test na utrate warto$ci moze zaleze¢ od
subiektywnej oceny, w tym w odniesieniu do racjonalnie osiggalnego przeplywu S$rodkéw pienigznych, stop
dyskontowych i zasiggu oSrodkéw wypracowujacych $rodki pienigzne;

€) spory prawne i dzialania regulacyjne, z tytulu ktérych powstaja oczekiwane przeplywy pienigzne podlegajace
niepewnosci roznego stopnia w odniesieniu do ich ilosci lub rozkladu w czasie;

f) pozycje obejmujace aktywa i zobowigzania emerytalne oraz pozycje dotyczace podatku odroczonego.
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Artykut 9

Czynniki majace wplyw na wycene

1. Rzeczoznawca uwzglednia ogdlne czynniki, jakie mogg mie¢ wplyw na gléwne zalozenia, na ktérych opieraja sie
warto$ci aktywow i zobowigzan w obszarach, o ktérych mowa w art. 8, w tym nastepujace czynniki:

a) sytuacja gospodarcza i sytuacja w sektorze, ktore majg wplyw na podmiot, w tym istotne zmiany na rynku;
b) model biznesowy podmiotu i zmiany jego strategii;

¢) kryteria doboru aktywéw podmiotu, w tym polityke zabezpieczania ryzyka kredytowego;

d) okolicznosci i praktyki, ktére moga doprowadzi¢ do naglych i znacznych zagrozen platnosci;

e) okolicznosci majace wplyw na parametry stosowane do okre$lenia wartosci aktywéw wazonych ryzykiem w celu
obliczenia minimalnych wymogéw kapitalowych;

f) wplyw struktury finansowej podmiotu na zdolno$¢ podmiotu do zatrzymania aktywéw na oczekiwany okres
zachowania aktywow i zdolno$¢ podmiotu do generowania przewidywalnych przeplywow pienigznych;

g) ogoblne lub charakterystyczne dla podmiotu problemy zwigzane z plynnoscig i finansowaniem.

2. Rzeczoznawca musi wyraznie oddzieli¢ wszelkie istotne niezrealizowane zyski zidentyfikowane w procesie wyceny
w zakresie, w jakim zyski te nie zostaly ujete w wycenie, i przekazuje w sprawozdaniu z wyceny odpowiednie
informacje o wyjatkowych okoliczno$ciach, ktorych zaistnienie doprowadzito do osiagniecia tych zyskow.

ROZDZIAL 11T

KRYTERIA DOTYCZACE WYCENY DO CELOW ART. 36 UST. 4 LIT. b), c), d), e), ), g) I ART. 36 UST. 9
AKAPIT DRUGI

Artykut 10
Zasady ogodlne

1. Rzeczoznawca dokonuje oceny wplywu na wyceng poszczegélnych dziatan w ramach restrukturyzacji i uporzad-
kowanej likwidagji, jakie moze podja¢ organ ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji, w celu podjecia decyzji,
o ktérych mowa w art. 36 ust. 4 lit. b)-g) dyrektywy 2014/59/UE. Bez uszczerbku dla niezaleznosci rzeczoznawcy
organ ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji moze zasigga¢ opinii rzeczoznawcy w celu okreslenia zakresu
dzialafi w ramach restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji rozwazanych przez ten organ, w tym dzialafi zawartych
w planie restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji lub w dowolnym proponowanym programie restrukturyzacji
i uporzadkowanej likwidacji (jezeli rozni si¢ on od takiego planu).

2. Aby zapewni¢ uczciwa, ostrozng i realistyczng wycene, rzeczoznawca — w stosownych przypadkach i w porozu-
mieniu z organem ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji — przedstawia odrebne wyceny, ktére odzwierciedlaja
wplyw wystarczajgco réznorodnego zakresu dziatan w ramach restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji.

3. Rzeczoznawca zapewnia, by w przypadku zastosowania instrumentéw restrukturyzacji i uporzadkowanej
likwidacji lub w przypadku wykonania uprawnienia do umorzenia lub konwersji odpowiednich instrumentéw
kapitatowych wszelkie straty z tytutu aktywéw podmiotu byly w pelni ujete w ramach scenariuszy, ktére odpowiadajg
zakresowi rozwazanych dzialan w ramach restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji.

4. W przypadku gdy warto$ci wynikajace z wyceny réznig si¢ znacznie od warto$ci przedstawionych przez podmiot
w sprawozdaniu finansowym, rzeczoznawca stosuje zalozenia przyjete w tej wycenie na potrzeby korekty zalozen
i zasad rachunkowosci koniecznych do przygotowania zaktualizowanego bilansu wymaganego na mocy art. 36 ust. 6
dyrektywy 2014/59/UE, w sposéb zgodny z majacymi zastosowanie standardami rachunkowosci. W odniesieniu do strat
stwierdzonych przez rzeczoznawce, ktérych nie mozna uja¢ w zaktualizowanym bilansie, rzeczoznawca okresla ich
kwote, opisuje przyczyny ich stwierdzenia oraz prawdopodobiefistwo i horyzont czasowy ich wystepowania.

5. W przypadku gdy instrumenty kapitalowe lub inne zobowigzania podlegaja konwersji na kapital wlasny, wycena
musi zawieraé szacunkowa warto$¢ kapitalu wlasnego z konwersji przypadajaca na nowe akcje przeniesione lub
wyemitowane jako wynagrodzenie na rzecz posiadaczy instrumentéw kapitalowych poddanych konwersji lub innych
wierzycieli. Wycena ta stanowi podstawe do ustalenia wspotczynnika lub wspotczynnikéw konwersji zgodnie z art. 50
dyrektywy 2014/59/UE.
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Artykut 11
Wybér zasady wyceny

1.  Wybierajac najodpowiedniejsza zasade lub zasady wyceny, rzeczoznawca uwzglednia zakres dzialan w ramach
restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji, ktére majg zostaé przeanalizowane zgodnie z art. 10 ust. 1.

2. Rzeczoznawca okresla przeplywy pienigzne, jakich podmiot moze oczekiwaé przy uczciwych, ostroznych i realis-
tycznych zalozeniach z tytutu istniejagcych aktywdw i zobowigzafi po podjeciu przeanalizowanego dzialania lub dzialaf
w ramach restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji, zdyskontowane wedlug odpowiedniej stopy ustalonej zgodnie
Z ust. 6.

3. Przeplywy pieni¢zne zostaja ustalone na odpowiednim poziomie agregacji, od poszczegdlnych skladnikow
aktywow 1 zobowigzan po portfele lub dzialalnosci, z nalezytym uwzglednieniem réznic migdzy profilami ryzyka.

4. W przypadku gdy dzialania w ramach restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji, o ktérych mowa w art. 10
ust. 1, wymagaja, aby aktywa i zobowigzania zostaly zatrzymane przez podmiot, ktéry bedzie kontynuowat dziatalnosc,
rzeczoznawca stosuje warto$¢ zachowang jako odpowiednig zasade wyceny. Warto$¢ zachowana moze, jezeli uzna si¢ ja
za uczciwg, ostrozng i realistyczng, zaklada¢ normalizacje warunkéw rynkowych.

Warto$¢ zachowana nie moze by¢ stosowana jako zasada wyceny w przypadku, gdy aktywa sa przenoszone do
podmiotu zarzadzajacego aktywami zgodnie z art. 42 dyrektywy 2014/59/UE badz do instytucji pomostowej zgodnie
z art. 40 tej dyrektywy lub w przypadku gdy stosowany jest instrument zbycia dzialalnosci zgodnie z art. 38 dyrektywy
2014/59/UE.

5. W przypadku gdy dzialania w ramach restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji, o ktérych mowa w art. 10
ust. 1, przewidujg sprzedaz aktywéw, oczekiwane przepltywy pieni¢zne odpowiadajg wartosciom zbycia przewidywanym
w oczekiwanym horyzoncie czasowym zbycia.

6. Stopy dyskontowe ustala si¢ z uwzglednieniem rozkladu czasowego przeplywéw pienigznych, profilu ryzyka,
kosztéw finansowania i warunkéw rynkowych — odpowiednio w odniesieniu do wycenianego sktadnika aktywéw lub
zobowigzafi, rozwazanej strategii dotyczacej zbycia oraz sytuacji finansowej podmiotu po zakorficzeniu restrukturyzacji
i uporzadkowanej likwidacji.

Artykut 12

Szczegélne czynniki dotyczgce szacowania i dyskontowania oczekiwanych przeplywéw
pieni¢znych

1. W celu oszacowania przeplywéw pienigznych rzeczoznawca wykorzystuje swoja specjalistyczng wiedze do
ustalenia zasadniczych wlasciwosci wycenianych aktywéw lub zobowigzan. Rzeczoznawca wykorzystuje réwniez swojg
specjalistyczng wiedze do ustalenia, w jaki sposéb na te przeplywy pienigzne wplywa kontynuacja, potencjalne
odnowienie lub refinansowanie, wygaszanie lub zbycie tych aktywéw lub zobowigzan, jak przewidziano
w analizowanym dzialaniu w ramach restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji.

2. W przypadku gdy dzialanie w ramach restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji przewiduje, Ze podmiot
zachowuje skladnik aktywéw, utrzymuje zobowigzanie lub kontynuuje dzialalno$¢, rzeczoznawca moze uwzglednié
czynniki, ktére moga mie¢ wplyw na przyszle przeplywy pienigzne, w tym:

a) zmiany zalozen lub oczekiwan w poréwnaniu do tych, ktére obowiazywaly w dniu wyceny, zgodne z dtugotermi-
nowymi trendami historycznymi i rozsgdnym horyzontem czasowym zgodnym z planowanym okresem zachowania
aktywow badz horyzontem czasowym naprawy danego podmiotu; lub

b) dodatkowe lub alternatywne zasady lub metody wyceny, ktére sg uznawane za odpowiednie przez rzeczoznawce
i zgodne z niniejszym rozporzadzeniem, w tym w kontekscie szacowania wartosci kapitatu wlasnego z konwersji.

3. W odniesieniu do grup aktywéw i zobowigzan lub dzialalnosci, przewidzianych do wygaszania, rzeczoznawca
uwzglednia odzyskane koszty i korzysci.

4. W przypadku gdy sytuacja podmiotu uniemozliwia mu zachowanie skladnika aktywéw lub kontynuowanie
dzialalnosci badZ gdy w innym razie sprzedaz zostaje uznana przez organ ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej
likwidacji za konieczng do realizacji celow restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji, oczekiwane przeplywy
pienigzne przypisuje si¢ do wartosci zbycia oczekiwanych w danym okresie zbycia.
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5. Warto$¢ zbycia ustala rzeczoznawca na podstawie przeplywoéw pienieznych, po odliczeniu kosztéw zbycia
i wartosci oczekiwanej wszelkich udzielonych gwarangji, ktérych to przeplywéw podmiot moze zasadnie oczekiwaé
w obecnie panujgcych warunkach rynkowych z tytulu uporzadkowanej sprzedazy badZ przeniesienia aktywéw lub
zobowigzan. W stosownych przypadkach, uwzgledniajac dzialania, ktére nalezy podja¢ w ramach programu restruktu-
ryzacji i uporzadkowanej likwidacji, rzeczoznawca moze ustali¢ warto$¢ zbycia poprzez zastosowanie obnizenia
wynikajagcego z potencjalnego dyskonta z tytulu przyspieszonej sprzedazy do obserwowalnej ceny rynkowej tej
sprzedazy lub przeniesienia. W celu okreSlenia wartoéci zbycia aktywéw, na ktére nie ma plynnego rynku,
rzeczoznawca uwzglednia obserwowalne ceny na rynkach, na ktérych dokonuje si¢ obrotu podobnymi aktywami, badz
obliczenia w ramach modelu z zastosowaniem obserwowalnych parametréw rynkowych, w stosownych przypadkach
z zastosowaniem dyskonta odzwierciedlajgcego brak ptynnosci.

6.  Rzeczoznawca uwzglednia czynniki, ktére moga mie¢ wplyw na wartosci i okresy zbycia, w tym:

a) wartoSci 1 okresy zbycia zaobserwowane w podobnych transakcjach, odpowiednio dostosowane, aby uwzgledni¢
réznice w modelu biznesowym i w strukturze finansowej stron tych transakgji;

b) zalety lub wady okreslonej transakgji, ktore sg charakterystyczne dla zaangazowanych stron lub dla okreslonej grupy
uczestnikéw rynku;

c) szczeg6lne cechy skladnika aktywéw lub dziatalnosci, ktére moga by¢ istotne tylko z punktu widzenia potencjalnego
nabywcy lub okreslonej grupy uczestnikéw rynku;

d) prawdopodobny wplyw oczekiwanej sprzedazy na warto$¢ koncesji podmiotu.

7. Przy szacowaniu wartoéci dzialalnoici do celéw zastosowania instrumentu zbycia dzialalnosci lub instrumentu
instytucji pomostowej, rzeczoznawca moze uwzgledni¢ uzasadnione oczekiwania co do wartosci koncesji. Takie
oczekiwanie co do wartosci koncesji musi obejmowa¢ oczekiwanie wynikajace z odnowienia aktywéw, z refinansowania
otwartego portfela lub z kontynuacji lub wznowienia dzialalno$ci w kontekScie dziatan w ramach restrukturyzacji
i uporzadkowanej likwidacji.

8. Rzeczoznawca szacujgcy, ze nie mozna zasadnie oczekiwac realnych szans na zbycie aktywéw lub dziatalnosci, nie
jest zobowiazany do ustalenia wartosci zbycia, lecz dokonuje oszacowania powigzanych przeplywoéw pienieznych
w oparciu o odpowiednie mozliwosci kontynuacji lub wygaszania. Przepis ten nie ma zastosowania do instrumentu
wydzielenia aktyw6w lub instrumentu zbycia dziatalnosci.

9. W odniesieniu do czesci grupy aktywoéw lub czeSci dzialalno$ci, ktére moga zostaé zlikwidowane w ramach
standardowego postepowania upadlosciowego, rzeczoznawca moze uwzgledni¢ wartosci zbycia i okresy zbycia
obserwowane na aukcjach, na ktérych sprzedaje si¢ aktywa o podobnym charakterze i podobnej jakosci. Przy ustalaniu
oczekiwanych przeplywéw pienieznych uwzglednia sie brak plynnosci, brak wiarygodnych danych do okreslenia
wartoSci zbycia, 1 wynikajacg z tego potrzebe polegania na metodach wyceny opartych na nieobserwowalnych danych.

Artykut 13
Metodyka obliczania i uwzgledniania bufora z tytulu dodatkowych strat

1. Aby zmniejszy¢ niepewno$¢ wycen wstepnych przeprowadzanych zgodnie z art. 36 ust. 4 lit. b)—g) dyrektywy
2014/59/UE, rzeczoznawca uwzglednia w wycenie bufor w celu odzwierciedlenia faktéw i okolicznosci potwierdzajacych
istnienie dodatkowych strat w nieokreslonej kwocie i w niepewnym horyzoncie czasowym. W celu unikniecia
podwdjnego liczenia niepewnodci rzeczoznawca nalezycie objasnia i uzasadnia zalozenia, na ktdérych opiera si¢
obliczanie bufora.

2. W celu ustalenia wielkosci bufora rzeczoznawca okresla czynniki, ktore moga mie¢ wplyw na oczekiwane
przeplywy pieni¢zne, jakie moga nastapi¢ w zwigzku z prawdopodobnymi dzialaniami w ramach restrukturyzacji
i uporzadkowanej likwidacji.

3. Do celéw ust. 2 rzeczoznawca moze ekstrapolowal straty szacowane w odniesieniu do czgsci aktywéw podmiotu
na pozostala czg$¢ w bilansie podmiotu. Ekstrapolowane mogg by¢ réwniez $rednie straty szacowane dla aktywoéw
bezposredniej konkurencji (jezeli dostepne sa takie dane), z zastrzezeniem niezbednych dostosowan ze wzgledu na
réznice w modelu biznesowym i strukturze finansowe;.
Artykut 14
Wejscie w Zycie

Niniejsze rozporzadzenie wchodzi w zycie dwudziestego dnia po jego opublikowaniu w Dzienniku Urzgdowym Unii
Europejskiej.
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Niniejsze rozporzadzenie wigze w calodci i jest bezposrednio stosowane we wszystkich

panstwach cztonkowskich.

Sporzadzono w Brukseli dnia 14 listopada 2017 r.
W imieniu Komisji
Jean-Claude JUNCKER

Przewodniczgcy
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