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WYTYCZNE

WYTYCZNE EUROPEJSKIEGO BANKU CENTRALNEGO (UE) 2018/570
z dnia 7 lutego 2018 r.

zmieniajagce wytyczne (UE) 2015/510 w sprawie implementacji ram prawnych polityki pieni¢znej
Eurosystemu (EBC/2018/3)

RADA PREZESOW EUROPEJSKIEGO BANKU CENTRALNEGO,
uwzgledniajac Traktat o funkcjonowaniu Unii Europejskiej, w szczegdlnosci jego art. 127 ust. 2 tiret pierwsze,

uwzgledniajgc Statut Europejskiego Systemu Bankéw Centralnych i Europejskiego Banku Centralnego, w szczeg6lnosci
jego art. 3 ust. 1 tiret pierwsze, art. 9 ust. 2, art. 12 ust. 1, art. 14 ust. 3, art. 18 ust. 2 oraz art. 20 akapit pierwszy,

a takze majgc na uwadze, co nastepuje:

(1)  Osiagnigcie jednolitej polityki pienieznej wymaga zdefiniowania narzedzi, instrumentéw i procedur, ktére maja
by¢ stosowane przez Eurosystem, tak aby mozliwe bylo prowadzenie takiej polityki w jednolity sposéb we
wszystkich panstwach cztonkowskich, ktorych waluta jest euro.

(2) W odniesieniu do operacji polityki pieni¢znej wytyczne Europejskiego Banku Centralnego (UE) 2015/510
(EBC[2014/60) (') wymagaja zmian polegajacych na wprowadzeniu koniecznych uszczegétowien technicznych
i redakcyjnych dotyczacych aspektéw operacyjnych.

(3)  Nalezy wprowadzi¢ pewne uszczegblowienia techniczne i redakcyjne w zakresie zasad dotyczacych
kontrahent6w. Rada Prezeséw uwaza ponadto za konieczne wprowadzenie automatycznego ograniczenia dostgpu
do operacji polityki pieni¢znej dla kontrahentéw, ktére wihasciwy organ uznal za ,znajdujace si¢ na progu
upadlosci lub zagrozone upadloscia”.

(4)  Eurosystem opracowal jednolite zasady kwalifikacji zabezpieczen, aby wszystkie operacje kredytowe Eurosystemu
byly wykonywane w zharmonizowany sposéb poprzez implementacje wytycznych (UE) 2015/510
(EBC[2014/60) we wszystkich pafstwach czlonkowskich, ktérych walutg jest euro. Rada Prezeséw uwaza za
konieczne wprowadzenie pewnych zmian do zasad Eurosystemu dotyczacych zabezpieczen, w tym polegajacych
na wylaczeniu funduszy inwestycyjnych jako kwalifikowanych emitentéw lub gwarantéw z uwagi na szczeg6lne
ryzyka wynikajace z niestabilno$ci uzgodnien dotyczacych finansowania funduszy inwestycyjnych, polegajacych
na zmianie zasad dotyczacych wyjatkéw od zakazu wykorzystania kwalifikowanych aktywéw na potrzeby
wlasne, dotyczacych wykorzystania gwarantowanych niezabezpieczonych instrumentéw dluznych wyemito-
wanych przez kontrahenta lub podmiot blisko z nim powiazany, dotyczacych wykorzystania gwarantowanych
niezabezpieczonych instrumentéw dluznych wyemitowanych przez instytucje kredytows lub podmiot blisko
z nig powigzany oraz dotyczacych wymogéw w zakresie transparentnosci ratingu zabezpieczonych obligacji.

(5)  Papiery warto$ciowe zabezpieczone komercyjnymi kredytami hipotecznymi powinny przestaé stanowi¢ kwalifi-
kowane zabezpieczenie zgodnie z zasadami Eurosystemu dotyczacymi zabezpieczefi, poniewaz ich ryzyko oraz
ztozono$¢ réznia si¢ znaczaco — zaréwno w odniesieniu do aktywow zabezpieczajacych, jak i cech strukturalnych
— od pozostalych papieréw warto$ciowych zabezpieczonych aktywami akceptowanych jako zabezpieczenie przez
Eurosystem.

(6)  Eurosystem wymaga zapewnienia wyczerpujacych i ujednoliconych danych o poszczegblnych kredytach
dotyczacych puli aktywéw generujacych przeplywy srodkéw pienieznych zabezpieczajacych papiery wartoSciowe
zabezpieczone aktywami. Wlasciwe strony maja obowigzek przekazywania danych o poszczegdlnych kredytach
do bazy danych o poszczegblnych kredytach wskazanej przez Eurosystem. W interesie przejrzystosci dalszego
doprecyzowania wymagaja wymogi Eurosystemu dotyczace nadawania statusu bazy danych o poszczegdlnych
kredytach, a takze sam proces nadawania tego statusu.

(7)  Kwalifikowane aktywa muszg spetia¢ wymogi Eurosystemu dotyczace jakosci kredytowej okreslone w zasadach
oceny kredytowej Eurosystemu, ktdore okreslaja procedury, zasady i metody zachowania wymogéw Eurosystemu
w zakresie wysokich standardow kredytowych kwalifikowanych aktywéw. Nalezy réwniez wprowadzi¢ pewne
konieczne doprecyzowania w zakresie zasad oceny kredytowej Eurosystemu.

(") Wytyczne Europejskiego Banku Centralnego (UE) 2015/510 z dnia 19 grudnia 2014 r. w sprawie implementacji ram prawnych polityki
pienig¢znej Eurosystemu (EBC/2014/60) (Dz.U.L 91 z 2.4.2015, 5. 3).
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(8)  Doprecyzowania wymagajg zasady dotyczace kar stosowanych przez Eurosystem w przypadku niespelniania
zobowigzan przez kontrahentow.

(9)  Na potrzeby przekazywania odpowiedniego zabezpieczenia operacji kredytowych Eurosystemu kontrahenci
Eurosystemu korzystaja z systeméw rozrachunku papieréw warto$ciowych oraz z powigzain pomigdzy systemami
rozrachunku papieréw warto$ciowych prowadzonymi przez depozyty papieréw warto$ciowych.

(10)  Zgodnie z art. 18 ust. 2 Statutu Europejskiego Systemu Bankéw Centralnych i Europejskiego Banku Centralnego
Europejski Bank Centralny (EBC) okresla ogdlne zasady dokonywania przez niego lub przez krajowe banki
centralne operacji otwartego rynku i operacji kredytowych, w tym oglaszania warunkéw, na jakich sg one gotowe
dokonywa¢ powyzszych operacji.

(11)  Eurosystem opracowal jednolite zasady dotyczace kwalifikowania jako zabezpieczenie aktywéw rynkowych
i nierynkowych, ktore mogg by¢ przekazywane na zabezpieczenie w kraju lub transgranicznie. Systemy
rozrachunku papieréw warto$ciowych oraz powigzania pomiedzy tymi systemami mogg by¢ wykorzystywane do
przekazywania na zabezpieczenie aktywéw rynkowych w ramach Eurosystemu tylko wéwczas, gdy zostaly
uznane za kwalifikowane przez Eurosystem.

(12) Od 1998 r. Eurosystem stosuje standardy dotyczace uzytkownika w celu oceny systeméw rozrachunku papieréw
wartoSciowych oraz powigzafi pomiedzy tymi systemami na potrzeby okreSlenia ich kwalifikacji dla
wykorzystania w operacjach kredytowych Eurosystemu.

(13) Po przyjeciu rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 909/2014 (') oraz zwigzanych z nim
standardow technicznych, obejmujacych regulacyjne standardy techniczne i wykonawcze standardy techniczne,
a takze biorgc pod uwage znaczne pokrywanie si¢ wymogow rozporzadzenia (UE) nr 909/2014 oraz standardéw
Eurosystemu dotyczacych uzytkownika, Eurosystem zdecydowal o usprawnieniu procedury oceny systeméw
rozrachunku papieréw warto$ciowych oraz powigzaf pomiedzy tymi systemami.

(14)  Zdefiniowane powinny zosta¢ wymogi wlaSciwe dla Eurosystemu nieobjete przez wymogi okre$lone w rozporza-
dzeniu (UE) nr 909/2014 w odniesieniu do depozytéw papieréw wartosciowych.

(15) Eurosystem opracowal standardy wykorzystania agentéw tréjstronnych w operacjach kredytowych Eurosystemu.
Wszyscy agenci trdjstronni, oferujgcy ustugi transgraniczne, jak i krajowe, powinni podlegaé podobnym
procesom oceny.

(16) Nalezy wprowadzi¢ szereg modyfikacji wynikajacych z wprowadzonych przez Radg Prezeséw zmian dotyczacych
kryteriow kwalifikacji zabezpieczen majacych zastosowanie do niezabezpieczonych obligacji bankowych na
potrzeby operacji kredytowych Eurosystemu.

(17)  Przez wzglad na przejrzysto$¢ wprowadzi¢ nalezy szereg niewielkich zmian technicznych, w tym w odniesieniu
do papieréw wartoSciowych wyemitowanych przez grupy emitentéw, zasady posredniej oceny jakosci kredytowej
oraz zasad dotyczacych niewykonania zobowigzan.

(18) Wytyczne (EU) 2015/510 (EBC/2014/60) powinny zatem zosta¢ odpowiednio zmienione,
PRZYJMUJE NINIEJSZE WYTYCZNE:

Artykut 1
Zmiany

W wytycznych (UE) 2015/510 (EBC/2014/60) wprowadza si¢ nastgpujace zmiany:
1)  wart. 2 wprowadza si¢ nastgpujace zmiany:
a) pkt 7 otrzymuje brzmienie:

,7) »depozyt papieréw wartoSciowych« — centralny depozyt papieréw wartoSciowych w rozumieniu art. 2
ust. 1 pkt 1 rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 909/2014 (*);

(*) Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 909/2014 z dnia 23 lipca 2014 r. w sprawie
usprawnienia rozrachunku papieréw warto$ciowych w Unii Europejskiej i w sprawie centralnych
depozytéw papieréw wartosciowych, zmieniajace dyrektywy 98/26/WE i 2014/65[UE oraz rozporzadzenie
(UE) nr 236/2012 (Dz.U. L 257 z 28.8.2014, s. 1).”;

(") Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 909/2014 z dnia 23 lipca 2014 r. w sprawie usprawnienia rozrachunku
papieréw wartoSciowych w Unii Europejskiej i w sprawie centralnych depozytéw papieréw warto$ciowych, zmieniajace dyrektywy
98/26/WEi2014/65/UE oraz rozporzadzenie (UE) nr 236/2012 (Dz.U.L 257 z 28.8.2014,s. 1).
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b) dodaje si¢ pkt 22a w brzmieniu:

,22a) »bezposrednie powigzanie« — porozumienie pomiedzy dwoma systemami rozrachunku papieréw
warto§ciowych prowadzonymi przez depozyty papieréw wartoSciowych, zgodnie z ktérym jeden
depozyt papieréw wartoSciowych staje si¢ bezposrednim uczestnikiem w systemie rozrachunku
papieréw warto$ciowych prowadzonym przez drugi depozyt papieréw warto$ciowych poprzez otwarcie
rachunku papieréw wartoSciowych, w celu umozliwienia przekazywania papieréw wartosciowych
w procesie zapiséw ksiegowych;”;

¢) dodaje si¢ pkt 25a i 25b w brzmieniu:

,25a) »kwalifikowane powigzanie« — bezposrednie lub posrednie powigzanie, ktére Eurosystem ocenil jako
zgodne z okreSlonymi w zalgczniku VIa kryteriami kwalifikacji dla wykorzystania w operacjach
kredytowych Eurosystemu i ktére znajduje si¢ na liscie kwalifikowanych powigzan Eurosystemu opubli-
kowanej na stronie internetowej EBC. Powigzanie kwalifikowane posrednie sklada si¢ z powigzaf kwalifi-
kowanych bezposrednich;

25b) »kwalifikowany system rozrachunku papieréw warto$ciowych« — system rozrachunku papieréw wartos-
ciowych prowadzony przez depozyt papieréw wartosciowych, ktéry Eurosystem ocenil jako zgodny
z okreSlonymi w zalgczniku VIa kryteriami kwalifikacji dla wykorzystania w operacjach kredytowych
Eurosystemu i ktéry znajduje si¢ na liscie kwalifikowanych systeméw rozrachunku papieréw wartos-
ciowych Eurosystemu opublikowanej na stronie internetowej EBC;”;

d) skresla si¢ pkt 33;
e) pkt 35 otrzymuje brzmienie:

,35) »przedsigbiorstwo finansowe« — przedsigbiorstwo finansowe w rozumieniu zalacznika A do rozporza-
dzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 549/2013 (*);

(*) Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 549/2013 z dnia 21 maja 2013 r. w sprawie
europejskiego systemu rachunkéw narodowych i regionalnych w Unii Europejskiej (ESA 2010)
(Dz.U. L 174 z 26.6.2013, s. 1).”;

f) pkt 46 otrzymuje brzmienie:

,46) »kredyt w ciagu dnia« — kredyt w ciagu dnia w rozumieniu art. 2 pkt 26 wytycznych EBC/2012/27 (*);

() Wytyczne EBC/2012/27 z dnia 5 grudnia 2012 r. w sprawie transeuropejskiego automatycznego blyska-
wicznego systemu rozrachunku brutto w czasie rzeczywistym (TARGET2) (Dz.U. L 30 z 30.1.2013, s. 1).”;

g) dodaje si¢ pkt 46b w brzmieniu:

,46Db) »fundusz inwestycyjny« — fundusze rynku pieni¢znego (FRP) oraz fundusze inwestycyjne niebedace
funduszami rynku pieni¢znego w rozumieniu zalacznika A do rozporzadzenia (UE) nr 549/2013;”;

h) dodaje si¢ pkt 76a w brzmieniu:

,76a) »powigzanie posSrednie« — powigzanie pomiedzy systemami rozrachunku papieréw warto$ciowych
prowadzonymi przez dwa rézne depozyty papieréw wartosciowych, ktére dokonujg wymiany transakeji
na papierach wartosciowych lub ich przekazywania za posrednictwem trzeciego systemu rozrachunku
papieréw  warto$ciowych prowadzonego przez depozyt papieréw wartoSciowych dzialajacy
w charakterze posrednika lub, w przypadku systeméw rozrachunku papieréw warto$ciowych
prowadzonych przez depozyty papieréw warto$ciowych uczestniczace w systemie TARGET2-Securities —
za posrednictwem wielu systeméw rozrachunku papieréw warto$ciowych prowadzonych przez depozyty
papieréw warto$ciowych dzialajace w charakterze posrednikow;”;

i) pkt 82 otrzymuje brzmienie:

,82) »system rozrachunku papieréw warto$ciowych« — system rozrachunku papieréw wartoSciowych
w rozumieniu art. 2 ust. 1 pkt 10 rozporzadzenia (UE) nr 909/2014, ktéry stuzy do przekazywania
papieréw warto$ciowych, nieodplatnie (FOP) lub za zaplatg (dostawa za platnos¢ (DVP));”;

j)  pkt 95 otrzymuje brzmienie:

,95) »agent tréjstronny« — depozyt papieréw wartosciowych bedacy operatorem systemu rozrachunku
papieréw warto$ciowych, ktory zawart z KBC umowe, na mocy ktérej taki depozyt papieréw wartos-
ciowych $wiadczy okreslone ustugi zarzadzania zabezpieczeniami jako agent tego KBC;”;
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2)  wart. 4 tabela 1 otrzymuje brzmienie:
,Tabela 1
Wybrane cechy operacji polityki pieni¢znej Eurosystemu
Rodzaj instrumentu
Kategorie operacji polityki g Okres zapadalnosci Czgstotliwosé Procedura
pienigznej Zasilanie w plyn- . -
o Absorpcja plynnosci
nosc
Podstawowe Transakcje — Jeden tydzien Tygodniowa Standardowe
operagje odwracalne procedury
refinansujgce przetargowe
Dluzsze operacje Transakcje — Trzy miesigce (¥) Miesigczna (¥) Standardowe
refinansujgce odwracalne procedury
przetargowe
Operacje Transakcje Transakcje Nieznormalizowany | Nieznormalizowany | Procedury
dostrajajace odwracalne odwracalne przetargowe
5 Procedury
& S S ! bilateralne (**)
N wapy wapy walutowe
S walutowe
&
=
<
B Pravi .
g — rzyjmowanie
2 depo;ytow
s terminowych
9
o
Operacje Transakcje Transakcje Nieznormalizowany | Nieznormalizowany | Standardowe
strukturalne odwracalne odwracalne procedury
przetargowe (**¥)
— Emisja certyfikatéw | Do 12 miesigcy
dluznych EBC
Zakupy Sprzedaz — Procedury
bezwarunkowe | bezwarunkowa bilateralne
Procedury
przetargowe (****)
Kredyt w banku Transakcje — Overnight Dostep wg uznania kontrahentéw
2 centralnym odwracalne
3
5
8 | Depozyt w banku — Depozyty Overnight Dostep wg uznania kontrahentéw
-3 | centralnym
o)
2
]
B
el
[9]
£
2
s
]
=
@)

(*) Zgodnie z art. 7 ust. 2 lit. b), art. 7 ust. 2 lit. ¢), art. 7 ust. 3 i art. 7 ust. 4.
(**) Zgodnie z art. 8 ust. 2 lit. ¢), art. 10 ust. 4 lit. ¢), art. 11 ust. 5 lit. ¢) i art. 12 ust. 6 lit. ¢).

(***

)
)
)

)
Zgodnie z art. 9 ust. 2 lit. ¢, art. 10 ust. 4 lit. ¢) i art. 13 ust. 5 lit. d).
)

(**¥) Zgodnie z art. 9 ust. 2 lit. ¢) i art. 14 ust. 3 lit. ¢).”;
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3)  wart. 6 ust. 2 lit. f) otrzymuje brzmienie:

o) podlegaja kryteriom kwalifikacji okreSlonym w czeici trzeciej; kryteria te musza by¢ spelniane przez
wszystkich kontrahentéw skladajacych oferty w ramach takich operacji;”;

4)  wart. 7 ust. 2 lit. f) otrzymuje brzmienie:

f) podlegaja kryteriom kwalifikacji okreSlonym w czeSci trzeciej; kryteria te musza by¢ spelniane przez
wszystkich kontrahentéw skladajacych oferty w ramach takich operacji;”;

5)  wart. 8 ust. 2 lit. €) otrzymuje brzmienie:
,€) podlegaja kryteriom kwalifikacji kontrahentéw okreslonym w czesci trzeciej, w zaleznosci od:
(i) rodzaju instrumentu zastosowanego do przeprowadzenia operacji dostrajajacych; oraz
(i) procedury zastosowanej do tego rodzaju instrumentu;”;
6)  wart. 9 ust. 2 lit. €) otrzymuje brzmienie:

,€) podlegajg kryteriom kwalifikacji kontrahentéw okreslonym w czesci trzeciej, w zaleznosci od: (i) rodzaju
instrumentu zastosowanego do przeprowadzenia operacji strukturalnej; oraz (i) procedury zastosowanej do
tego rodzaju instrumentu;”;

7)  wart. 10 ust. 4 otrzymuje brzmienie:
»4.  Jezeli chodzi o cechy operacyjne, transakcje odwracalne na potrzeby polityki pienigznej:
a) moga by¢ przeprowadzane jako operacje zasilajgce w plynno$¢ lub operacje absorbujace plynnos¢;

b) maja czgstotliwo$¢ i zapadalno$é, ktére s3 uzaleznione od kategorii operacji otwartego rynku, do ktorej sa
wykorzystywane;

) ktére mieszcza si¢ w Kkategorii transakcji otwartego rynku, sg przeprowadzane w trybie standardowych
procedur przetargowych, z wyjatkiem operacji dostrajajacych, ktére sa przeprowadzane w trybie procedur
przetargowych lub procedur bilateralnych;

d) ktére mieszcza si¢ w kategorii kredyt w banku centralnym, sg przeprowadzane w sposéb wskazany w art. 18;
e) sa przeprowadzane w sposéb zdecentralizowany przez KBC, z zastrzezeniem art. 45 ust. 3.”;
8)  wart. 11 ust. 6 otrzymuje brzmienie:

,6. W zaleznosci od procedury majacej zastosowanie do danej operacji kontrahenci uczestniczacy swapach
walutowych na potrzeby polityki pieni¢znej podlegaja kryteriom kwalifikacji okreslonym w czgsci trzeciej.”;

9)  wart. 12 ust. 7 otrzymuje brzmienie:

,7. W zaleznosci od procedury majacej zastosowanie do danej operacji kontrahenci uczestniczacy
w przyjmowaniu depozytéw terminowych podlegaja kryteriom kwalifikacji okreslonym w czgsci trzeciej.”;

10) wart. 13 ust. 6 otrzymuje brzmienie:

,6.  Kontrahenci uczestniczacy w standardowych procedurach przetargowych na emisje certyfikatow dtuznych
EBC podlegaja kryteriom kwalifikacji okreslonym w czesci trzeciej.”;

11) wart. 14 ust. 4 otrzymuje brzmienie:

»4.  Kontrahenci uczestniczacy w transakcjach bezwarunkowych podlegaja kryteriom kwalifikacji okreslonym
w czesci trzeciej.”;
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12) wart. 25 ust. 2 tabele 5 i 6 otrzymuja brzmienie:

,Tabela 5

Orientacyjne ramy czasowe etapéw operacyjnych standardowych procedur przetargowych
(czas srodkowoeuropejski (1))

T-1 Dzien transakgji (T) T+1
~16.00 ) ) 9.00 B 10.00 11.00
30 45 15 30 || 30 45 15 30 45 15 30 45 15 30 45
1a
10
2 3
F{
- G
15.40 9.30 11.30
Ogloszenic o Termin skladania Ogloszenie
przetargu ofert przez wynikéw

kontrahentéw

(") Czas Srodkowoeuropejski (CET) uwzglednia zmiang na czas letni §rodkowoeuropejski (Central European Summer Time).

Tabela 6

Orientacyjne ramy czasowe etapéw operacyjnych szybkich procedur przetargowych (czas
$rodkowoeuropejski (1))

Dzien transakgji (T)

1.godz. 2. godz. 3.godz. 4.godz.
30 45 15 30 45 15 30 45 15 30 45
1a
1b
e—— 1
43
6 R LA
6
Ogloszenie o
przetargu
Termin skladania
ofert przez
kontrahentéw

Ogloszenie
wynikéw
przetargu

(") Czas Srodkowoeuropejski (CET) uwzglednia zmiang na czas letni Srodkowoeuropejski (Central European Summer Time).”;

13) art. 55 otrzymuje brzmienie:

JArtykut 55

Kryteria kwalifikacji uczestnictwa w operacjach polityki pieni¢znej Eurosystemu

Z zastrzezeniem art. 57 do uczestnictwa w operacjach polityki pienigznej Eurosystemu Eurosystem dopuszcza
wylacznie instytucje spelniajace nastgpujace kryteria:

a) instytucje te musza podlegaé wymogom systemu rezerw obowigzkowych Eurosystemu zgodnie z art. 19 ust. 1

Statutu ESBC, bez mozliwosci przyznania wylaczenia z obowigzkéw w zakresie systemu rezerw obowigz-
kowych Eurosystemu na podstawie rozporzadzenia (WE) nr 2531/98 oraz rozporzadzenia (WE) nr 1745/2003

(EBC/2003/9);
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b) instytucje te musza:

(i) podlega¢ co najmniej jednej formie zharmonizowanego nadzoru w Unii lub EOG sprawowanego przez
wlasciwe organy zgodnie z dyrektywa 201336 UE i rozporzadzeniem (UE) nr 575/2013;

(i) by¢ publicznymi instytucjami kredytowymi w rozumieniu art. 123 ust. 2 Traktatu, podlegajacymi
nadzorowi o standardzie poréwnywalnym do nadzoru prowadzonego przez wiasciwe organy zgodnie
z dyrektywa 2013/36/UE i rozporzadzeniem (UE) nr 575/2013;

(i) by¢ instytucjami podlegajacymi niezharmonizowanemu nadzorowi prowadzonemu przez wlasciwe organy
o standardzie poréwnywalnym do zharmonizowanego nadzoru w Unii lub EOG sprawowanego przez
wla$ciwe organy zgodnie z dyrektywa 2013/36/UE i rozporzadzeniem (UE) nr 575/2013, np. utworzonymi
w panistwach czlonkowskich, ktorych walutg jest euro, oddzialami instytucji zarejestrowanych poza EOG.
W celu oceny kwalifikacji instytucji do uczestnictwa w operacjach polityki pieni¢znej Eurosystemu co do
zasady uznaje si¢, Ze niezharmonizowany nadzér zapewnia standard poréwnywalny do zharmonizo-
wanego nadzoru wiasciwych organéw Unii/EOG na podstawie dyrektywy 2013/36/UE i rozporzadzenia
(UE) nr 575/2013, jezeli w ramach systemu nadzoru w danej jurysdykcji wdrozono odpowiednie
standardy wynikajace z umowy bazylejskiej Il przyjetej przez Bazylejski Komitet Nadzoru Bankowego;

c) instytucje te musza by¢ w dobrej kondycji finansowej w rozumieniu art. 55a;

d) instytucje te musza spelnial wszystkie wymogi operacyjne okreSlone w postanowieniach umownych lub
normatywnych stosowanych przez rodzimy KBC lub EBC w odniesieniu do danego instrumentu lub operacji.”;

14) wart. 61 ust. 1 otrzymuje brzmienie:

,1.  EBC publikuje na swojej stronie internetowej aktualizowana liste kwalifikowanych aktywéw rynkowych
zgodnie z opisang tam metodologia; liste t¢ EBC uaktualnia w kazdym dniu, w ktérym dziala system TARGET2.
Aktywa rynkowe umieszczone na liscie kwalifikowanych aktywow rynkowych stajg si¢ kwalifikowane na potrzeby
operagji kredytowych Eurosystemu w dacie ich publikacji na tej liscie. Wyjatkiem od tej zasady jest szczegdlny
przypadek instrumentéw dtuznych, dla ktérych prowadzony jest rozrachunek w tym samym dniu, ktére moge by¢
uznane przez Eurosystem za kwalifikowane od daty emisji. Taka lista kwalifikowanych aktywéw rynkowych nie
obejmuje aktywéw ocenianych zgodnie z art. 87 ust. 3.”;

15) w art. 66 wprowadza si¢ nastgpujace zmiany:
a) ust. 1 otrzymuje brzmienie:

,1.  Z zastrzezeniem ust. 2 aktywami kwalifikowanymi sg instrumenty dluzne, ktére zostaly wyemitowane
na obszarze EOG w banku centralnym lub w kwalifikowanym systemie rozrachunku papieréw wartos-
ciowych.”;

b) ust. 3 otrzymuje brzmienie:

,3.  Miedzynarodowe instrumenty dluzne emitowane za posrednictwem miedzynarodowych depozytéw
papieréw wartoSciowych muszg spelnia¢ nastepujace kryteria (o ile maja one zastosowanie):

a) miedzynarodowe instrumenty dluzne wyemitowane w formie papieréw globalnych na okaziciela musza
mie¢ postaé nowych globalnych skryptéw dtuznych i by¢ zdeponowane u wspdlnego powiernika bedacego
miedzynarodowym depozytem papieréw wartosciowych lub depozytem papieréw wartoSciowych, ktéry
prowadzi kwalifikowany system rozrachunku papieréw wartosciowych. Wymdg ten nie ma zastosowania
do migdzynarodowych instrumentéw dluznych emitowanych w formie papieréw globalnych na okaziciela
jako klasyczne globalne skrypty dluzne przed dniem 1 stycznia 2007 r. oraz zamienne emisje ciggle takich
skryptéw dluznych wyemitowane z tym samym numerem ISIN, bez wzgledu na date takiej zamiennej emisji
ciaglej;

b) migdzynarodowe dluzne papiery wartosciowe wyemitowane w formie imiennych papieréw globalnych
muszg by¢ wyemitowane w ramach nowej struktury powierniczej przewidzianej dla migdzynarodowych
dluznych papieréw wartosciowych. W drodze wyjatku zasada ta nie ma zastosowania do migdzynaro-
dowych instrumentéw dluznych emitowanych w formie imiennych papieréw globalnych przed dniem
1 pazdziernika 2010 r,;

¢) aktywami kwalifikowanymi nie s3 migdzynarodowe instrumenty dtuzne w formie jednostkowych skryptéw
dtuznych, chyba ze zostaly wyemitowane w tej formie przed dniem 1 pazdziernika 2010 r.”;

16) w art. 67 wprowadza si¢ nastepujgce zmiany:
a) ust. 1 otrzymuje brzmienie:

,1.  Aktywami kwalifikowanymi sa instrumenty dluzne, ktdre sa przenoszalne w formie zapiséw ksiegowych
a miejscem ich utrzymywania i rozrachunku sg panstwa czlonkowskie, ktorych walutg jest euro, za posred-
nictwem rachunkéw prowadzonych przez KBC lub kwalifikowany system rozrachunku papieréw wartos-
ciowych, tak aby ustanawianie dodatkowych gwarancji wykonalnosci oraz realizacja zabezpieczenia podlegaly
prawu panstwa cztonkowskiego, ktérego walutg jest euro.”;
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b) dodaje si¢ ust. 1a w brzmieniu:

,<la.  Ponadto, w przypadku gdy wykorzystanie takich instrumentéw dluznych wiaze si¢ ze skorzystaniem
z tréjstronnych ustug zarzadzania zabezpieczeniem, w kraju lub transgranicznie, ustugi takie $wiadczone sg
przez agenta tréjstronnego, ktéry zostal pozytywnie zweryfikowany zgodnie ze standardami Eurosystemu
dotyczacymi korzystania z agentéw tréjstronnych w operacjach kredytowych Eurosystemu (»Eurosystem
standards for the use of triparty agents (TPAs) in Eurosystem credit operations«), ktére sa opublikowane na
stronie internetowej EBC.”;

c) ust. 2 otrzymuje brzmienie:

,2.  Jezeli depozyt papieréw wartoSciowych, w ktérym aktywa zostaly wyemitowane, nie jest tozsamy
z depozytem papieréw wartoSciowych, w ktérym aktywa te s3 utrzymywane, wowczas aby aktywa te mogly
zosta¢ uznane za aktywa kwalifikowane, systemy rozrachunku papieréw warto$ciowych prowadzone przez te
dwa depozyty papieréw wartoSciowych musza by¢ polaczone kwalifikowanym powigzaniem zgodnie
z art. 150.%;

17) w art. 69 wprowadza si¢ nastgpujace zmiany:
a) ust. 1 otrzymuje brzmienie:

,1.  Aktywami kwalifikowanymi sg instrumenty dluzne, ktére zostaly wyemitowane lub sg gwarantowane
przez banki centralne pafistw czlonkowskich, podmioty sektora publicznego, agencje, instytucje kredytowe,
przedsi¢biorstwa finansowe inne niz instytucje kredytowe, przedsig¢biorstwa niefinansowe, wielostronne banki
rozwoju lub organizacje migdzynarodowe. W odniesieniu do aktywéw rynkowych majacych wigcej niz jednego
emitenta wymaog ten ma zastosowanie do kazdego z emitentéw.”;

b) dodaje si¢ ust. 3 w brzmieniu:

,3.  Aktywami kwalifikowanymi nie sg instrumenty dluzne wyemitowane lub gwarantowane przez fundusze
inwestycyjne.”;

18) wart. 70 ust. 1 otrzymuje brzmienie:

,1.  Aktywami kwalifikowanymi sg instrumenty dluzne, ktére zostaly wyemitowane przez emitenta z siedzibg
w EOG lub w kraju z grupy G-10 spoza EOG, z zastrzezeniem wyjatkéw przewidzianych w ust. 3-6 niniejszego
artykutu i w art. 81a ust. 4. W odniesieniu do aktywow rynkowych majacych wiecej niz jednego emitenta wymog
ten ma zastosowanie do kazdego z emitentéw.”;

19) uchyla si¢ art. 73 ust. 1 lit. b);

20) uchyla si¢ art. 73 ust. 6;

21) art. 81a otrzymuje brzmienie:
JArtykut 81a

Kryteria kwalifikacji niektérych niezabezpieczonych instrumentéw dluznych emitowanych przez
instytucje kredytowe, firmy inwestycyjne lub podmioty z nimi blisko powigzane

1. Aktywami kwalifikowanymi do terminu zapadalno$ci sa — na zasadzie odstgpstwa od art. 64 oraz pod
warunkiem spelnienia wszystkich innych kryteriéw kwalifikacji — nastgpujace podporzadkowane niezabezpieczone
instrumenty dluzne wyemitowane przez instytucje kredytowe, firmy inwestycyjne lub blisko powigzane z nimi
podmioty zgodnie z art. 141 ust. 3, o ile zostaly one wyemitowane przed dniem 31 grudnia 2018 r. oraz pod
warunkiem ze ich podporzadkowanie nie wynika z podporzadkowania umownego w rozumieniu ust. 2 ani
z podporzadkowania strukturalnego zgodnie z ust. 3:

— instrumenty dluzne wyemitowane przez uznane agencje w rozumieniu art. 2 decyzji Europejskiego Banku
Centralnego (UE) 2015/774 (ECB/2015/10) (%),

— instrumenty dluzne gwarantowane przez unijne podmioty sektora publicznego uprawnione do nakladania
podatkow w formie gwarancji spelniajacej wymogi okreslone w art. 114 ust. 1-4 i art. 115.

2. Na potrzeby ust. 1 podporzadkowanie umowne oznacza podporzadkowanie oparte na warunkach niezabez-
pieczonego instrumentu dtuznego, niezaleznie od tego, czy podporzadkowanie takie jest uznane ustawowo.

3. Aktywami kwalifikowanymi nie s3 niezabezpieczone instrumenty dluzne wyemitowane przez spétki
holdingowe, w tym posrednie spétki holdingowe, zgodnie z przepisami krajowymi implementujacymi dyrektywe
2014/59/UE lub podobnymi przepisami dotyczacymi dziatan naprawczych oraz restrukturyzacji i uporzadkowanej
likwidacji.

4. W przypadku niezabezpieczonych instrumentéw dluznych wyemitowanych przez instytucje kredytowe lub
firmy inwestycyjne albo przez podmioty blisko z nimi powigzane zgodnie z art. 141 ust. 3, innych niz niezabez-
pieczone instrumenty dluzne wyemitowane przez wielostronne banki rozwoju lub organizacje migdzynarodowe
zgodnie z art. 70 ust. 4, emitent musi mie¢ siedzibe w Unii.
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5. Niezabezpieczone instrumenty dluzne, ktére byly kwalifikowane przed dniem 16 kwietnia 2018 r., ale nie
spelniaja wymogéw kwalifikacji okreslonych w niniejszym artykule, pozostaja kwalifikowane do dnia 31 grudnia
2018 r., pod warunkiem ze spelniajg wszystkie pozostale kryteria kwalifikacji aktywéw rynkowych.

(*) Decyzja Europejskiego Banku Centralnego (UE) 2015/774 z dnia 4 marca 2015 r. w sprawie programu zakupu
aktywow sektora publicznego na rynkach wtérnych (Dz.U. L 121 z 14.5.2015, s. 20).”;

22) wart. 84 lit. a) pkt (iii) otrzymuje brzmienie:

,(iii) w przypadku braku ratingu emisji nadanego przez instytucj¢ ECAI lub, w odniesieniu do obligacji zabezpie-
czonych, w przypadku braku ratingu emisji spelniajacego wymogi zalacznika IXb, Eurosystem moze
uwzgledni¢ nadany przez instytucje ECAI rating emitenta lub rating gwaranta. Jezeli dla danej emisji
dostepnych jest wiele ratingéw emitenta lub ratingdéw gwaranta wydanych przez instytucje ECAI, Eurosystem
bierze pod uwage najwyzszy z tych rating6w.”;

23) wart. 87 wprowadza si¢ nastepujace zmiany:
a) ust. 2 otrzymuje brzmienie:

,2.  Jezeli instrumenty dluzne zostaly wyemitowane lub s3 gwarantowane przez instytucje rzadowe
i samorzadowe na szczeblu regionalnym, wladze lokalne albo »podmiot sektora publicznego« w rozumieniu
art. 4 ust. 1 pkt rozporzadzenia (UE) nr 575/2013 (zwany dalej »podmiotem sektora publicznego
w rozumieniu rozporzadzenia CRR«) z siedzibg w panstwie czlonkowskim, ktérego waluta jest euro,
Eurosystem dokonuje oceny kredytowej zgodnie z nastepujacymi zasadami:

a) jezeli emitenci lub gwaranci sg instytucjami rzadowymi i samorzadowymi na szczeblu regionalnym,
wladzami lokalnymi albo podmiotami sektora publicznego w rozumieniu rozporzadzenia CRR, ktére sa
traktowane na potrzeby wymogéw kapitalowych okreslonych w art. 115 ust. 2 lub art. 116 ust. 4 rozporza-
dzenia (UE) nr 575/2013 tak jak instytucje rzadowe szczebla centralnego kraju, w ktérym maja siedzibe te
podmioty, instrumentom dluznym emitowanym lub gwarantowanym przez te podmioty przypisuje si¢
stopienn jakosci kredytowej odpowiadajacy najlepszemu ratingowi kredytowemu przyznanemu przez
zaakceptowang instytucje ECAI instytucjom rzadowym szczebla centralnego kraju, w ktérym maja siedzibe
te podmioty;

b) jezeli emitenci lub gwaranci sg instytucjami rzadowymi i samorzadowymi na szczeblu regionalnym,
wladzami lokalnymi i podmiotami sektora publicznego w rozumieniu rozporzadzenia CRR niewymie-
nionymi w lit. a), instrumentom dluznym emitowanym lub gwarantowanym przez te podmioty przypisuje
si¢ stopieri jakoci kredytowej o jeden stopiefi nizszy niz najlepszy rating kredytowy przyznany przez
zaakceptowang instytucje ECAI instytucjom rzadowym szczebla centralnego kraju, w ktérym maja siedzibe
te podmioty;

c) jezeli emitenci lub gwaranci s »podmiotami sektora publicznego« w rozumieniu art. 2 pkt 75 niewymie-
nionymi w lit. a) i b), nie dokonuje si¢ posredniej oceny kredytowej a instrumenty dluzne wyemitowane lub
gwarantowane przez te podmioty te traktuje si¢ tak samo, jak instrumenty dluzne wyemitowane lub
gwarantowane przez podmioty sektora prywatnego.”;

b) tabela 9 otrzymuje brzmienie:

,Tabela 9

Posrednia ocena jakoSci kredytowej emitentéw lub gwarantéw bez oceny jakoSci
kredytowej ECAI

Sposéb nadania posredniej oceny kredytowej
emitenta lub gwaranta nalezacego do danej klasy
wedlug zasad oceny kredytowej Eurosystemu

Klasyfikacja emitentéw lub gwarantéw zgodnie
z rozporzadzeniem (UE) nr 575/2013 (CRR (¥)

Klasa 1

Instytucje rzadowe i samorzadowe szczebla
regionalnego, wladze lokalne i podmioty sek-
tora publicznego w rozumieniu rozporzadze-
nia CRR, ktére sg traktowane przez wiasciwe
organy na réwni z instytucjami rzadowymi
szczebla centralnego na potrzeby wymogdw
kapitalowych zgodnie z art. 115 ust. 2
i art. 116 wust. 4 rozporzadzenia (UE)
nr 575/2013

Przyznanie oceny jakoSci kredytowej nadanej
przez instytucje ECAI rzadowi centralnemu
panstwa, w ktérego jurysdykcji podmiot ma
siedzibe
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Klasyfikacja emitentow lub gwarantéw zgodnie Sposéb nadania poérednie}' oceny kredytgwej
2 rozporzadzeniem (UE) nr 5752013 (CRR (*) emitenta lub gwaranta nalezacego do danej klasy
porzy wedlug zasad oceny kredytowej Eurosystemu
Klasa 2 Inne instytucje rzadowe i samorzadowe | Przyznanie oceny jakoSci kredytowej o jeden
szczebla regionalnego, wladze lokalne i pod- | stopien (**) nizszej niz ocena nadana przez in-
mioty sektora publicznego w rozumieniu roz- | stytucje ECAI rzadowi centralnemu panstwa,
porzadzenia CRR w ktérego jurysdykcji podmiot ma siedzibg
Klasa 3 Podmioty sektora publicznego w rozumieniu | Traktowane jak emitenci lub dluznicy z sektora
art. 2 pkt 75, ktére nie s3 podmiotami sek- | prywatnego
tora publicznego w rozumieniu rozporzadze-
nia CRR

(*) Rozporzadzenie (UE) nr 575/2013, na potrzeby niniejszej tabeli zwane réwniez rozporzadzeniem CRR.
(**) Informacje dotyczace stopni jakosci kredytowej sa publikowane na stronie internetowej EBC.”;

24) art. 90 otrzymuje brzmienie:
»Artykut 90
Kwota gléwna i kupony naleznosci kredytowych

Aktywami kwalifikowanymi sa naleznosci kredytowe spelniajagce — az do ich ostatecznego umorzenia —
nastepujgce wymogi:

a) maja okreslong, bezwarunkowa kwote gtéwng; oraz

b) maja oprocentowanie, ktére nie moze prowadzi¢ do ujemnego przeplywu Srodkéw pienieznych, w zwiazku
Z czym stopa procentowa moze by¢:

(i) zerokuponowa;
(ii) stata;

(iliy zmienna, tj. powigzana z referencyjna stopa procentowa i majaca nastepujaca strukture: stopa kuponu =
stopa referencyjna * x, gdzie f < stopa kuponu < ¢, przy czym:

— w danym momencie stopa referencyjna moze by¢ jedynie jedng z nastepujacych stop:
— stopa rynku pieni¢znego euro, np. EURIBOR, LIBOR lub podobnym indeksem,
— stopa swapow o stalym terminie zapadalnosci, np. CMS, EIISDA, EUSA,

— rentownoscig jednej lub indeksem wielu obligacji skarbowych panstwa strefy euro o zapadalnosci
do jednego roku wigcznie,

— f (dolny limit), ¢ (gbrny limit) s3 — o ile wystepujg — liczbami, ktére albo s3 ustalone z gory
w momencie emisji, albo moga zmienial si¢ w czasie tylko zgodnie ze schematem ustalonym z gory
w momencie emisji. Depozyt zabezpieczajacy, X, moze ulega¢ zmianom w okresie istnienia naleznosci

kredytowej.”;
25) wart. 138 ust. 3 wprowadza si¢ nastgpujace zmiany:
a) lit. ¢) otrzymuje brzmienie:
,¢) nierynkowych RMBD;”;
b) dodaje sig lit. d) w brzmieniu:

,d) multi-cédulas wyemitowanych przed dniem 1 maja 2015 r, o ile skladowe cédulas spelniaja kryteria
okreslone w art. 129 ust. 1-3 i ust. 6 rozporzadzenia (UE) nr 575/2013.”;

26) wart. 139 dodaje si¢ ust. 3 i 4 w brzmieniu:

,3. W przypadku koniecznosci weryfikacji zgodnosci z ust. 1 lit. b), tzn. w odniesieniu do obligacji zabezpie-
czonych — gdy majace zastosowanie przepisy prawa lub prospekt nie wylaczaja mozliwosci wlaczenia do puli
zabezpieczen instrumentéw dluznych, o ktérych mowa w ust. 1 lit. b) oraz gdy emitent lub podmiot blisko
powigzany z emitentem wyemitowal takie instrumenty, KBC moga powzig¢ wszystkie lub niektére z ponizszych
Srodkéw w celu przeprowadzenia doraznej weryfikacji zgodnosci z ust. 1 lit. b):

a) KBC moga uzyskiwaé regularne raporty kontrolne przedstawiajace przeglad aktywéw w puli zabezpieczen
obligacji;
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b) w przypadku gdy raporty kontrolne nie zawieraja wystarczajacych informacji na potrzeby weryfikacji, KBC
moga zadal certyfikacji wlasnej 1 o$wiadczenia kontrahenta przekazujacego zabezpieczong obligacje
potencjalnie z naruszeniem ust. 1 lit. b), w ktérym kontrahent potwierdza, ze pula zabezpieczen obligacji nie
zawiera niezabezpieczonych obligacji bankowych korzystajacych z gwarancji rzadowej, wyemitowanych przez
kontrahenta lub podmiot z nim blisko powigzany, ktéry dokonuje przekazania zabezpieczonej obligacji
z naruszeniem ust. 1 lit. b). Certyfikacja wlasna kontrahenta musi by¢ podpisana przez prezesa zarzadu,
dyrektora finansowego lub podobnej rangi czlonka kierownictwa kontrahenta, albo przez osobg¢ upowazniong
do skladania podpiséw w ich imieniu;

c) raz do roku KBC moze zadaé od kontrahenta przekazujacego zabezpieczong obligacje potencjalnie
z naruszeniem ust. 1 lit. b) potwierdzenia ex post przygotowanego przez zewngtrznych audytoréw lub monito-
rujgcych pule zabezpieczen, zgodnie z ktérym pula zabezpieczen obligacji nie zawiera niezabezpieczonych
obligacji bankowych korzystajacych z gwarancji rzadowej, wyemitowanych przez kontrahenta lub podmiot
z nim blisko powigzany, ktéry dokonuje przekazania zabezpieczonej obligacji z naruszeniem ust. 1 lit. b).

4. W przypadku nieprzekazania przez kontrahenta na zadanie KBC certyfikacji wlasnej oraz potwierdzenia
zgodnie z ust. 3 dana zabezpieczona obligacja nie podlega przekazaniu na zabezpieczenie przez tego kontrahenta,
zgodnie z ust. 1.”;

27) art. 141 otrzymuje brzmienie:
JArtykut 141

Ograniczenia dotyczace niezabezpieczonych instrumentéw dluznych wyemitowanych przez instytucje
kredytowe i podmioty z nimi blisko powigzane

1. Kontrahent nie moze przedkladaé lub wykorzystywac jako zabezpieczenia niezabezpieczonych instrumentéw
dtuznych wyemitowanych przez instytucje kredytowa lub podmioty z nig blisko powigzane w zakresie, w jakim
warto$¢ zabezpieczenia wyemitowanego przez taka instytucje kredytowa lub jakiekolwiek inne podmioty,
z ktérymi ma ona bliskie powigzania, przekracza — po zastosowaniu odpowiedniej redukcji wartosci — 2,5 %
catkowitej wartosci aktywéw wykorzystywanych przez tego kontrahenta jako zabezpieczenie. Wskazany powyzej
prog nie ma zastosowania w nastepujacych przypadkach:

a) jezeli warto$¢ takich aktywoéw po zastosowaniu odpowiedniej redukcji warto$ci nie przekracza kwoty
50 milionéw EUR;

b) jezeli aktywa takie s3 gwarantowane przez podmiot sektora publicznego uprawniony do nakladania podatkéw
w formie gwarancji spelniajacej wymogi okreslone w art. 114; lub

c) jezeli aktywa takie sa wyemitowane przez agencj¢ (w rozumieniu art. 2 pkt 2), wielostronny bank rozwoju lub
organizacj¢ migdzynarodows.

2. W przypadku utworzenia bliskiego powigzania pomigdzy dwoma lub wigksza liczbg emitentéw niezabezpie-
czonych instrumentéw dluznych lub w przypadku polaczenia takich emitentéw prog, o ktérym mowa w ust. 1,
ma zastosowanie po uplywie szeSciu miesigcy od dnia utworzenia bliskiego powigzania lub od dnia, w ktérym
polaczenie stanie si¢ skuteczne.

3. Na potrzeby niniejszego artykulu »bliskie powigzania« pomigdzy podmiotem emitujacym a innym
podmiotem maja takie samo znaczenie, jak »bliskie powigzania« pomiedzy kontrahentem a innym podmiotem
w rozumieniu art. 138.”;

28) wart. 148 wprowadza si¢ nastgpujace zmiany:
a) w ust. 2 lit. a) otrzymuje brzmienie:

,a) aktywa rynkowe moga by¢ przekazywane na zabezpieczenie za posrednictwem: (i) kwalifikowanych
powigzan; (ii) odpowiednich procedur CCBM; (iii) kwalifikowanych powigzaii w polaczeniu z systemem
CCBM,; oraz”;

b) ust. 5 otrzymuje brzmienie:

,5.  Kontrahenci dokonujg przekazania aktywéw kwalifikowanych za posrednictwem rachunkéw rozrachun-
kowych papieréw wartosciowych prowadzonych przez kwalifikowany system rozrachunku papieréw wartos-
ciowych.”;

¢) ust. 6 otrzymuje brzmienie:

,6.  Kontrahenci, ktérzy nie posiadajg rachunku powierniczego w KBC lub rachunku rozrachunkowego
papieréw warto$ciowych w kwalifikowanym systemie rozrachunku papieréw wartosciowych, moga dokonywacé
rozrachunku transakcji poprzez rachunek rozrachunkowy papieréw wartosciowych lub rachunek powierniczy
instytucji kredytowej bedacej ich korespondentem.”;
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29) art. 150 otrzymuje brzmienie:
JArtykut 150
Kwalifikowane powigzania pomiedzy systemami rozrachunku papieré6w wartoSciowych

1.  Oprécz systemu CCBM do transgranicznego przekazywania aktywéw rynkowych kontrahenci moga
wykorzystywaé kwalifikowane powiazania. EBC publikuje liste kwalifikowanych powigzan na swojej stronie
internetowe;.

2. Aktywa posiadane poprzez kwalifikowane powigzania mozna wykorzystywal do operacji kredytowych
Eurosystemu, jak réwniez do innych celéw okreslonych przez kontrahenta.

3. Zasady dotyczace wykorzystywania kwalifikowanych powigzan sg okreslone w zalgczniku V1.”;

30) art. 151 otrzymuje brzmienie:
JArtykut 151
System CCBM w polaczeniu z kwalifikowanymi powigzaniami

1. W celu transgranicznego przekazywania kwalifikowanych aktywéw rynkowych na zabezpieczenie
kontrahenci moga korzystaé z kwalifikowanych powigzain w polaczeniu z systemem CCBM.

2. Wykorzystujac kwalifikowane powigzania pomiedzy systemami rozrachunku papieréw warto$ciowych
w polaczeniu z CCBM, kontrahenci utrzymuja aktywa wyemitowane w systemie rozrachunku papieréw warto$-
ciowych emitenta na rachunku w systemie rozrachunku papieréw warto$ciowych inwestora bezposrednio lub za
posrednictwem powiernika.

3. Aktywa przekazywane na zabezpieczenie na podstawie ust. 2 mogg by¢ emitowane w systemie rozrachunku
papieréw wartosciowych z EOG spoza strefy euro, ktéry zostal zweryfikowany przez Eurosystem jako zgodny
z kryteriami kwalifikacji okreSlonymi w zalaczniku VIa, pod warunkiem ze pomiedzy systemami rozrachunku
papieréw warto$ciowych emitenta i inwestora istnieje kwalifikowane powigzanie.

4. Zasady dotyczace wykorzystanie modelu CCBM w polaczeniu z kwalifikowanymi powiazaniami sa okreslone
w zalgczniku VL.

31) wart. 152 ust. 2 otrzymuje brzmienie:

,2.  Model CCBM (w tym CCBM wykorzystywany w polaczeniu z kwalifikowanymi powigzaniami) moze shuzy¢
jako podstawa transgranicznego wykorzystania trojstronnych uslug zarzadzania zabezpieczeniem. W ramach
transgranicznego wykorzystania tréjstronnych ustug zarzadzania zabezpieczeniem KBC panstwa cztonkowskiego,
w ktérym tréjstronne ustugi zarzadzania zabezpieczeniem s oferowane do wykorzystania transgranicznego
w ramach Eurosystemu, wystepuje jako korespondent dla KBC, ktérych kontrahenci wystapili o transgraniczne
wykorzystanie takich tréjstronnych uslug zarzadzania zabezpieczeniem na potrzeby operacji kredytowych
Eurosystemu.

Agent tréjstronny oferujgcy trojstronne ustugi zarzadzania zabezpieczeniem do transgranicznego wykorzystania
przez Eurosystem zgodnie z akapitem pierwszym ma obowigzek zapewnienia zgodnosci z szeregiem
dodatkowych wymagan funkcjonalnych okreslonych przez Eurosystem zgodnie z broszurg pt. »System bankéw
centralnych korespondentéw (CCBM). Procedury dla kontrahentéw Eurosystemus« (pkt 2.1.3 akapit drugi).”;

32) wart. 156 ust. 4 otrzymuje brzmienie:

»4. W przypadku niewypelnienia przez kontrahenta ktérego$ z obowigzkéow wskazanych w art. 154 ust. 1
lit. ¢) wigcej niz dwa razy w ciagu okresu 12 miesigcy, jezeli w odniesieniu do kazdego z tych przypadkéw:

a) nalozona zostala kara finansowa;
b) o kazdej decyzji o nalozeniu kary finansowej kontrahent zostal poinformowany;
¢) w kazdym przypadku niewykonanie obowiazkéw dotyczylo tego samego typu obowigzku,

Eurosystem, przy trzecim przypadku niewykonania obowigzku, zawiesza dostep kontrahenta do pierwszej od
momentu powiadomienia o zawieszeniu zasilajacej w plynno$¢ operacji otwartego rynku w okresie utrzymywania
rezerwy obowigzkowej.

W przypadku ponownego niewypelnienia obowigzkéw przez kontrahenta zawiesza si¢ jego dostep do pierwszej
od momentu powiadomienia o zawieszeniu zasilajgcej w plynnos$¢ operacji otwartego rynku w okresie
utrzymywania rezerwy obowiazkowej, az do uplywu okresu 12 miesigcy bez kolejnego przypadku takiego
niewypelnienia obowiazkéw przez tego kontrahenta.

Kazdy okres 12 miesigcy liczy si¢ od daty powiadomienia o sankcji za niewykonanie obowiazku, o ktérym mowa
w art. 154 ust. 1 lit. ¢). Uwzglednia si¢ drugi i trzeci przypadek naruszenia popetnionego w okresie 12 miesiecy
od tego powiadomienia.”;
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33) wart. 158 wprowadza si¢ nastepujace zmiany:
a) ust. 3a otrzymuje brzmienie:

,3a.  Eurosystem moze, ze wzgledu na wymogi ostroznosci, zawiesi¢, ograniczy¢ lub wylaczy¢ dostgp do
operacji polityki pieni¢znej kontrahentéw, ktérzy przekazuja plynnos¢ Eurosystemu innym podmiotom
nalezacym do tej samej »grupy« bankowej (w rozumieniu art. 2 ust. 1 pkt 26 dyrektywy 2014/59/UE i art. 2
pkt 11 dyrektywy Parlamentu Europejskiego i Rady 2013/34/UE (*)), jezeli podmiot otrzymujacy taka
plynnosé: (i) jest podmiotem uczestniczacym w likwidacji niebedacym kwalifikowanym kontrahentem; lub
(i) podlega $rodkowi uznaniowemu z uwagi na wymogi ostroznosci.

(*) Dyrektywa Parlamentu Europejskiego i Rady 2013/34/UE z dnia 26 czerwca 2013 r. w sprawie rocznych
sprawozdari finansowych, skonsolidowanych sprawozdan finansowych i powigzanych sprawozdan
niektérych rodzajéow jednostek, zmieniajaca dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady 2006/43/WE oraz
uchylajaca dyrektywy Rady 78/660/EWG i 83/349/EWG (Dz.U. L 182 z 29.6.2013, s. 19).”;

b) ust. 4 otrzymuje brzmienie:

»4. 7 zastrzezeniem innych S$rodkéw uznaniowych, ze wzgledu na wymogi ostroznosci, Eurosystem
ogranicza dostgp do operacji polityki pienigznej Eurosystemu kontrahentéw, ktérzy przez wlasciwe organy
zostali uznani za bedacych »na progu upadlosci lub zagrozonych upadio$cig« na podstawie warunkéw
okreSlonych w art. 18 ust. 4 lit. a)-d) rozporzadzenia (UE) nr 806/2014 lub okreSlonych w przepisach
krajowych stanowigcych implementacje art. 32 ust. 4 lit. a)-d) dyrektywy 2014/59/UE. Ograniczenie to
odpowiada poziomowi dostgpu do operacji polityki pieni¢znej Eurosystemu obowiazujgcemu w momencie
uznania takich kontrahentéw za bedacych »na progu upadtosci lub zagrozonych upadloscia«. KBC zapewniajg
w drodze postanowien umownych lub normatywnych, aby takie ograniczenie dostgpu bylo automatyczne
wobec odpowiedniego kontrahenta, bez koniecznosci podjecia szczegdlnej decyzji, oraz aby ograniczenie
dostepu bylo skuteczne w dniu nastgpujacym po dniu, w ktérym wihasciwe organy uznaly odpowiedniego
kontrahenta za znajdujacego si¢ »na progu upadlosci lub zagrozonego upadloscig«. Ograniczenie to pozostaje
bez uszczerbku dla dalszych Srodkéw uznaniowych, ktére moze powzia¢ Eurosystem.”;

34) wart. 159 ust. 4 otrzymuje brzmienie:
»4.  Eurosystem moze wykluczy¢ nastepujace aktywa z listy kwalifikowanych aktywéw rynkowych:

a) aktywa wyemitowane, wspélnie wyemitowane, obstugiwane lub gwarantowane przez kontrahentéw, lub tez
podmioty blisko powigzane z kontrahentami, ktérych fundusze podlegaja zamrozeniu lub ktérzy podlegajg
innym $rodkom nalozonym przez Uni¢ na mocy art. 75 Traktatu lub przez panstwo czlonkowskie ograni-
czajace mozliwo$¢ korzystania przez kontrahenta z jego funduszy; lub

b) aktywa wyemitowane, wspélnie wyemitowane, obstugiwane lub gwarantowane przez kontrahentéw, lub tez
podmioty blisko powigzane z kontrahentami, wobec ktérych Rada Prezeséw EBC wydata decyzje zawieszajacg,
ograniczajaca lub wylaczajacy ich dostep do operacji otwartego rynku lub operacji kredytowo-depozytowych
Eurosystemu.”;

35) wart. 166 ust. 4a otrzymuje brzmienie:

,4a.  KBC stosujg postanowienia umowne lub normatywne, ktére w kazdym momencie zapewniaja rodzimemu
KBC prawng mozliwo$¢ nakladania kar pienigznych za niewykonanie zobowigzania zwrotu lub zaplaty -
w calodci lub w czeSci — wszelkich kwot kredytu lub ceny odkupu lub dostarczenia zakupionych aktywéw
w terminie zapadalnosci lub w innym terminie wymagalnosci w przypadku braku dostgpnosci innych $rodkéw
w tym zakresie na podstawie art. 166 ust. 2. Kara finansowa obliczana jest na podstawie pkt III zalgcznika VII,
przy uwzglednieniu kwoty, ktdrej kontrahent nie mégt zaptaci¢ lub zwrdcié, lub tez aktywdw, ktdrych kontrahent
nie moégt dostarczy¢, oraz liczby dni kalendarzowych, w trakcie ktorych kontrahent nie dokonal zaplaty, zwrotu
lub dostawy aktywow.”;

36) dodaje si¢ nowy zalacznik VIa, a w zalacznikach VII, VIII i [Xa wprowadza si¢ zmiany zgodne z zalacznikiem do
niniejszych wytycznych.

Artykut 2
Skuteczno$¢ i implementacja

1. Niniejsze wytyczne staja si¢ skuteczne w dniu powiadomienia o nich KBC panstw czlonkowskich, ktérych walutg
jest euro.
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2. Krajowe banki centralne panstw czlonkowskich, ktérych walutg jest euro, podejmujg Srodki konieczne do
zapewnienia zgodnosci z postanowieniami niniejszych wytycznych oraz stosuja te postanowienia od dnia 16 kwietnia
2018 r., z wyjatkiem art. 1 pkt 24, w przypadku ktérego podejmuja one konieczne $rodki i stosujg je od dnia
1 pazdziernika 2018 r. KBC panstw czlonkowskich, ktérych walutg jest euro, powiadamiaja EBC o tresci aktow
prawnych i innych czynno$ciach zwigzanych z tymi $rodkami najpdzniej do dnia 16 marca 2018 r., z wyjatkiem tresci
aktéw prawnych i innych czynnosci dotyczacych art. 1 pkt 24, w przypadku ktérego dokonujg one powiadomienia do
dnia 3 wrze$nia 2018 r.

Artykut 3
Adresaci

Niniejsze wytyczne s adresowane do wszystkich bankéw centralnych Eurosystemu.

Sporzadzono we Frankfurcie nad Menem dnia 7 lutego 2018 r.

W imieniu Rady Prezesow EBC
Mario DRAGHI
Prezes EBC
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ZAELACZNIK

1. Dodaje si¢ zalacznik VIa w brzmieniu:

2ZALACZNIK Via

KRYTERIA KWALIFIKACJI DOTYCZACE WYKORZYSTANIA SYSTEMOW ROZRACHUNKU
PAPIEROW WARTOSCIOWYCH ORAZ POWIAZAN POMIEDZY SYSTEMAMI ROZRACHUNKU
PAPIEROW WARTOSCIOWYCH W OPERACJACH KREDYTOWYCH EUROSYSTEMU

L KRYTERIA KWALIFIKAC]I SYSTEMOW ROZRACHUNKU PAPIEROW WARTOSCIOWYCH 1 POWIAZAN POMIEDZY
SYSTEMAMI ROZRACHUNKU PAPIEROW WARTOSCIOWYCH

1. Eurosystem okresla kwalifikowalno$¢ systemu rozrachunku papieréw wartosciowych prowadzonego przez
depozyt papieréw wartosciowych z siedzibg w panistwie czlonkowskim, ktérego waluta jest euro, lub krajowy
bank centralny (KBC) albo organ publiczny w rozumieniu art. 1 ust. 4 rozporzadzenia Parlamentu Europej-
skiego i Rady (UE) nr 909/2014 () panstwa czlonkowskiego, ktorego walutg jest euro (zwany dalej
soperatorem systemu rozrachunku papieréw warto$ciowych”) w oparciu o nastgpujace kryteria:

a) operator systemu rozrachunku papieréw wartoSciowych ze strefy euro spelnia wymogi konieczne do
udzielenia zezwolenia centralnemu depozytowi papieréw warto$ciowych, okreslone w rozporzadzeniu
(UE) nr 909/2014; oraz

b) KBC panstwa cztonkowskiego, w ktérym dziala dany system rozrachunku papieréw wartosciowych, ustalit
i utrzymuje odpowiednie uzgodnienia umowne lub uzgodnienia innego rodzaju z operatorem systemu
rozrachunku papieréw warto$ciowych ze strefy euro, ktére obejmuja wymogi Eurosystemu okre$lone
w pkt IL.

W przypadku gdy procedura udzielania zezwolenia okreslona w tytule IIl rozporzadzenia (UE) nr 909/2014
w odniesieniu do depozytu papieréw wartoSciowych ze strefy euro nie zostala zakonczona, lit. a) i b) nie
znajduja zastosowania. W takiej sytuacji system rozrachunku papieréw wartosciowych prowadzony przez taki
depozyt papieréw wartos$ciowych podlega ocenie na podstawie zasad ramowych dotyczacych oceny systeméw
rozrachunku papieréw wartoSciowych i powigzafi miedzy nimi na potrzeby ich zatwierdzania do
wykorzystania w operacjach kredytowych Eurosystemu ze stycznia 2014 r. (,Framework for the assessment of
securities settlement systems and links to determine their eligibility for use in Eurosystem credit operations”),
ktére sg opublikowane na stronie internetowej EBC.

2. Eurosystem okresla kwalifikowalno$¢ bezposredniego powigzania lub powiazania po$redniego na podstawie
nastepujacych kryteriéw:

a) bezposrednie powigzanie lub, w przypadku powigzania posredniego, kazde ze skladajacych si¢ na nie
bezposrednich powigzan, spetnia wymogi okreslone w rozporzadzeniu (UE) nr 909/2014;

b) KBC panstw czlonkowskich, w ktérych siedzibe majg system rozrachunku papieréw wartosciowych
inwestora, jakikolwiek posSredniczacy system rozrachunku papieréw wartoSciowych oraz system
rozrachunku papieréw wartosciowych emitenta, ustalily i utrzymuja odpowiednie uzgodnienia umowne
lub uzgodnienia innego rodzaju z operatorami systeméw rozrachunku papieréw wartosciowych ze strefy
euro, ktore obejmuja wymogi Eurosystemu okreslone w pkt II;

¢) system rozrachunku papieréw warto$ciowych inwestora, posredniczace systemy rozrachunku papieréw
warto$ciowych oraz system rozrachunku papieréw warto$ciowych emitenta zaangazowane w powigzanie
uznane sg za kwalifikowane powiazania przez Eurosystem.

W przypadku gdy procedura udzielania zezwolenia okreslona w tytule III rozporzadzenia (UE) nr 909/2014
w odniesieniu do depozytu papieréw wartoSciowych bedacego operatorem systemu rozrachunku papierow
warto§ciowych zaangazowanego w powigzanie nie zostala zakoniczona, lit. a)—c) nie znajdujg zastosowania.
W takiej sytuacji powigzania, w ktére zaangazowany jest system rozrachunku papieréw warto$ciowych
prowadzony przez taki depozyt papieréw wartoSciowych, podlegaja ocenie na podstawie zasad ramowych
dotyczacych oceny systeméw rozrachunku papieréw warto$ciowych i powiazan migdzy nimi na potrzeby ich
zatwierdzania do wykorzystania w operacjach kredytowych Eurosystemu ze stycznia 2014 .

3. Przed stwierdzeniem kwalifikowalnosci bezposredniego powigzania lub powigzania posredniego, w ktore
zaangazowany jest jeden lub wigksza liczba systeméw rozrachunku papieréw wartosciowych prowadzonych
przez depozyty papieréw warto$ciowych z siedzibg w panstwie Europejskiego Obszaru Gospodarczego

(") Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 909/2014 z dnia 23 lipca 2014 r. w sprawie usprawnienia rozrachunku
papieréw wartoSciowych w Unii Europejskiej i w sprawie centralnych depozytéw papieréw warto$ciowych, zmieniajace dyrektywy
98/26/WEi2014/65/UE oraz rozporzadzenie (UE) nr 236/2012 (Dz.U.L 257 z 28.8.2014,s. 1).
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(EOG), ktérego walutg nie jest euro, lub KBC albo organ publiczny panstwa EOG, ktérego walutg nie jest euro
(zwane dalej ,systemami rozrachunku papieréw wartosciowych w EOG spoza strefy euro” prowadzonymi
przez ,operatoréw systeméw rozrachunku papieréw wartosciowych w EOG spoza strefy euro”), Eurosystem
przeprowadza analize danego przypadku pod katem biznesowym, ktéra uwzglednia m.in. warto$¢ kwalifiko-
wanych aktywoéw wyemitowanych lub utrzymywanych w tych systemach rozrachunku papieréw wartos-

ciowych.

4. 7 zastrzezeniem pozytywnego wyniku analizy danego przypadku pod katem biznesowym Eurosystem
stwierdza kwalifikowalno$¢ powigzania, w ktére zaangazowane sg systemy rozrachunku papieréw wartos-
ciowych w EOG spoza strefy euro, na podstawie nastepujacych kryteriéw:

a) operatorzy systeméw rozrachunku papieréw wartoSciowych w EOG spoza strefy euro zaangazowani
w dane powigzanie oraz samo powigzanie spelniajg wymogi okreSlone w rozporzgdzeniu (UE)
nr 909/2014;

b) w odniesieniu do bezposrednich powigzaii KBC pafistwa czlonkowskiego, w ktérym dziala system
rozrachunku papieréw wartoSciowych inwestora, ustalit i utrzymuje odpowiednie uzgodnienia umowne
lub uzgodnienia innego rodzaju z operatorem ze strefy euro prowadzgcym system rozrachunku papieréw
warto$ciowych inwestora. Z takich uzgodnien umownych lub uzgodnien innego rodzaju musi wynikaé
cigzacy na operatorze systemu rozrachunku papieréw warto$ciowych ze strefy euro obowiazek wdrozenia
postanowiert pkt II do uzgodniei prawnych pomigdzy tym operatorem a operatorem w EOG spoza strefy
euro prowadzacym system rozrachunku papieréw wartosciowych emitenta.

W odniesieniu do powigzan posrednich kazde ze skladajacych si¢ na nie bezposrednich powigzan,
w przypadku ktérych system rozrachunku papieréw wartosciowych w EOG spoza strefy euro pehni rolg
systemu rozrachunku papieré6w wartosciowych emitenta, musi spetnia¢ kryterium okreslone w pierwszym
akapicie lit. b). W przypadku powigzania posredniego, gdy zaréwno posredniczacy system rozrachunku
papieréw wartosciowych, jak i system rozrachunku papieréw wartosciowych emitenta sg systemami
rozrachunku papieréw warto$ciowych w EOG spoza strefy euro, KBC pafistwa czlonkowskiego, w ktérym
dzialalno$¢ prowadzi system rozrachunku papieréw warto$ciowych inwestora, ma obowigzek ustali¢
i utrzymywac odpowiednie uzgodnienia umowne lub uzgodnienia innego rodzaju z operatorem ze strefy
euro prowadzacym system rozrachunku papieréw warto$ciowych inwestora. Takie uzgodnienia umowne
lub uzgodnienia innego rodzaju musza przewidywaé nie tylko cigzacy na operatorze systemu rozrachunku
papieréw warto$ciowych ze strefy euro obowiazek wdrozenia postanowien pkt II do uzgodnien prawnych
pomiedzy tym operatorem a operatorem w EOG spoza strefy euro prowadzacym posredniczacy system
rozrachunku papieréw wartosciowych, ale takze cigzacy na operatorze w EOG spoza strefy euro
prowadzacym posredniczacy system rozrachunku papieréw warto$ciowych obowiazek wdrozenia
postanowiefl pkt II do uzgodnien umownych lub uzgodnient innego rodzaju pomigdzy tym operatorem
a operatorem w EOG spoza strefy euro prowadzacym system rozrachunku papieréw warto$ciowych
emitenta;

¢) wszystkie systemy rozrachunku papieréw warto$ciowych ze strefy euro zaangazowane w powigzanie sg
uznane za kwalifikowane przez Eurosystem;

d) KBC panstwa EOG spoza strefy euro, w ktérym dzialalno$¢ prowadzi system rozrachunku papieréw
warto$ciowych inwestora, zobowigzal si¢ do przekazywania informacji na temat kwalifikowanych
aktyw6w bedacych przedmiotem obrotu na akceptowanych rynkach krajowych w sposéb okreslony przez
Eurosystem.

W przypadku gdy procedura udzielania zezwolenia okreslona w tytule IIl rozporzadzenia (UE) nr 909/2014
w odniesieniu do depozytu papieréw warto$ciowych bedgcego operatorem systemu rozrachunku papieréw
warto$ciowych inwestora, posredniczacego systemu rozrachunku papieréw wartosciowych lub systemu
rozrachunku papieréw wartoSciowych emitenta zaangazowanych w powigzanie nie zostala zakonczona,
lit. a)-d) nie znajdujg zastosowania. W takiej sytuacji powigzania, w ktére zaangazowany jest system
rozrachunku papieréw warto$ciowych prowadzony przez taki depozyt papieréw wartoSciowych, podlegaja
ocenie na podstawie zasad ramowych dotyczacych oceny systeméw rozrachunku papieréw warto$ciowych
i powigzan miedzy nimi na potrzeby ich zatwierdzania do wykorzystania w operacjach kredytowych
Eurosystemu ze stycznia 2014 r.

IL. WYMOGI EUROSYSTEMU

1. W celu zapewnienia zgodnosci z prawem operator systemu rozrachunku papieréw wartoSciowych musi
wykaza¢ KBC pafistwa czlonkowskiego, w ktérym dzialalno$¢ prowadzi odpowiedni system rozrachunku
papieréw warto$ciowych, przez odniesienie do wiazacych dokumentéw prawnych — czy to w formie nalezycie
zawartej umowy, czy tez poprzez odniesienie do obowigzkowych warunkéw danego operatora systemu
rozrachunku papieréw wartosciowych, lub tez w inny sposéb, ze:

a) uprawnienie do papieréw warto$ciowych utrzymywanych w systemie rozrachunku papieréw wartos-
ciowych prowadzonym przez tego operatora, w tym do papieréw wartoSciowych utrzymywanych za
posrednictwem powigzan danego operatora systemu rozrachunku papieréw wartosciowych (utrzymy-
wanych na rachunkach prowadzonych przez powigzanych operatoréw systeméw rozrachunku papieréw
warto$ciowych), podlega prawu pafistwa nalezgcego do EOG;
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b) uprawnienie uczestnikéw systemu rozrachunku papieréw wartoSciowych do papieréw wartosciowych
utrzymywanych w tym systemie rozrachunku papieréw wartoSciowych jest jasne, jednoznaczne
i zapewnia, Ze uczestnicy tego systemu rozrachunku papier6w wartosciowych nie sg narazeni na niewypla-
calnos¢ tego operatora systemu rozrachunku papieréw wartosciowych;

¢) w przypadku gdy dany system rozrachunku papier6w wartosciowych dziala w charakterze systemu
rozrachunku papieréw warto§ciowych emitenta, uprawnienie powigzanego systemu rozrachunku papier6w
warto$ciowych inwestora do papieréw warto$ciowych utrzymywanych w systemie rozrachunku papieréw
warto$ciowych emitenta jest jasne, jednoznaczne i zapewnia, ze system rozrachunku papieréw wartos-
ciowych inwestora i jego uczestnicy nie s3 narazeni na niewyplacalno$¢ operatora systemu rozrachunku
papier6w warto$ciowych emitenta;

d) w przypadku gdy dany system rozrachunku papier6w wartosciowych dziala w charakterze systemu
rozrachunku papieréw warto$ciowych inwestora, uprawnienie tego systemu rozrachunku papieréw
warto$ciowych do papieréw warto$ciowych utrzymywanych w powigzanym systemie rozrachunku
papier6w warto$ciowych emitenta jest jasne, jednoznaczne i zapewnia, ze system rozrachunku papieréw
warto$ciowych inwestora i jego uczestnicy nie s3 narazeni na niewyplacalno$¢ operatora systemu
rozrachunku papieré6w warto$ciowych emitenta;

¢) na uprawnienie KBC do papieréw wartoSciowych utrzymywanych w dany systemie rozrachunku papieréw
warto$ciowych negatywnego wplywu nie beda mialy reguly dotyczace zastawu ani inne podobne
mechanizmy przewidziane na mocy majacych zastosowanie przepisow prawa lub postanowien
umownych;

f) procedura alokacji niedoboréw papieréw wartosciowych utrzymywanych w danym systemie rozrachunku
papier6w warto$ciowych, w szczegélnosci w przypadku niewyplacalnodci: (i) operatora danego systemu
rozrachunku papieréw wartoSciowych; (ii) osoby trzeciej zaangazowanej w przechowywanie papier6w
warto$ciowych; lub (iii) powigzanych systeméw rozrachunku papieréw warto$ciowych emitenta — jest
jasna i jednoznaczna;

g) procedury dotyczace roszczen o papiery wartoSciowe na podstawie regulamindéw danego systemu
rozrachunku papieréw warto$ciowych sg jasne i jednoznaczne, w tym réwniez — w przypadku gdy dany
system rozrachunku papieré6w warto$ciowych dziala jako system rozrachunku papieréw wartoSciowych
inwestora — formalnosci wzgledem powigzanego systemu rozrachunku papieréw wartosciowych emitenta.

2. Operator systemu rozrachunku papieréw warto$ciowych ma obowigzek zapewnienia, aby — w przypadku gdy
prowadzony przez niego system rozrachunku papieréw wartoSciowych dziala jako system rozrachunku
papier6w warto$ciowych inwestora — przekazania papier6w wartoSciowych dokonane za posrednictwem
powigzan byly ostateczne w rozumieniu dyrektywy 98/26/WE Parlamentu Europejskiego i Rady ('), tzn. aby
byly niemozliwe do odwolania, wycofania lub anulowania w inny sposob.

3. W przypadku gdy system rozrachunku papieréw wartoSciowych prowadzony przez tego operatora dziala
jako system rozrachunku papieréw warto$ciowych emitenta, operator systemu rozrachunku papieréw wartos-
ciowych musi zapewnié, aby nie korzystal on z instytucji bedacej osobg trzecia, takiej jak bank lub
jakikolwiek podmiot inny niz system rozrachunku papieré6w wartosciowych dzialajacy jako posrednik
pomiedzy emitentem a systemem rozrachunku papieréw wartosciowych emitenta, lub tez musi zapewnié, aby
prowadzony przez niego system rozrachunku papieréw warto$ciowych mial bezposrednie lub posrednie
powigzanie z innym systemem rozrachunku papieréw wartos$ciowych, ktéry ma te (unikalng i bezposrednia)
relacje.

4. W celu wykorzystania powigzan pomiedzy systemami rozrachunku papieréw warto$ciowych uzywanymi do
rozrachunku transakeji bankéw centralnych zapewnione musza by¢ rozwigzania pozwalajace na rozrachunek
w ciggu dnia wedlug zasady dostawa za platno$¢ w pienigdzu banku centralnego lub na nieodplatny (FOP)
rozrachunek w ciagu dnia, ktéry moze przyjaé forme rozrachunku brutto w czasie rzeczywistym lub forme
serii przetwarzanych partii zlecei z ostatecznoscia $roéddzienng. Z uwagi na cechy rozrachunku systemu
Target2-Securities wymodg ten uwaza si¢ za juz spelniony w odniesieniu do bezposrednich powigzan
i powigzan posrednich, w przypadku ktérych wszystkie zaangazowane systemy rozrachunku papieréw
warto$ciowych sa zintegrowane w systemie TARGET2-Securities.

5. W odniesieniu do godzin pracy i dni otwarcia:

a) system rozrachunku papieréw warto$ciowych oraz jego powigzania musza zapewnia¢ ustugi rozrachunku
we wszystkie dni operacyjne systemu TARGET2;

b) system rozrachunku papier6w wartoSciowych musi dziala¢ podczas przetwarzania dziennego
w rozumieniu dodatku V do zalacznika II do wytycznych EBC[2012/27 (¥;

(") Dyrektywa 98/26/WE Parlamentu Europejskiego i Rady z dnia 19 maja 1998 r. w sprawie zamkniecia rozliczel w systemach platnosci
irozrachunku papieréw wartosciowych (Dz.U. L 166 z 11.6.1998, s. 45).

(*) Wytyczne EBC[2012/27 z dnia 5 grudnia 2012 r. w sprawie transeuropejskiego automatycznego blyskawicznego systemu rozrachunku
brutto w czasie rzeczywistym (TARGET2) (Dz.U. L 30 z 30.1.2013, s. 1).
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¢) systemy rozrachunku papieréw warto$ciowych zaangazowane w bezposrednie powigzania lub powigzania
posrednie muszg umozliwia¢ swoim uczestnikom skladanie zlecen systemowi rozrachunku papieréw
warto$ciowych inwestora na rozrachunek w tym samym dniu wedlug zasady dostawa za platno$¢ za
posrednictwem  emitenta lub posredniczgcego systemu rozrachunku papieréw  warto$ciowych
(w zaleznosci od przypadku) przynajmniej do godz. 15.30 czasu Srodkowoeuropejskiego (CET) (*);

d) systemy rozrachunku papieréw warto$ciowych zaangazowane w bezposrednie powigzania lub powigzania
posrednie muszg umozliwiaé swoim uczestnikom skladanie zlecen systemowi rozrachunku papieréw
warto$ciowych inwestora na nieodplatny rozrachunek w tym samym dniu za posrednictwem emitenta lub
posredniczgcego systemu rozrachunku papieréw wartosciowych (w zaleznosci od przypadku)
przynajmniej do godz. 16.00 CET;

e) systemy rozrachunku papieréw wartosciowych musza mie¢ mozliwo$¢ zapewnienia przedluzenia czaséw
funkcjonowania, o ktérych mowa w lit. b)-d) powyzej, w sytuacjach nadzwyczajnych.

Z uwagi na cechy rozrachunku systemu TARGET2-Securities wymogi te uwaza si¢ za juz spelnione
w odniesieniu do systeméw rozrachunku papieréw wartosciowych zintegrowanych w  systemie
TARGET-2Securities, a takze w odniesieniu do bezposrednich powigzan i powigzan posrednich, w przypadku
ktoérych wszystkie zaangazowane systemy rozrachunku papieréw warto$ciowych sa zintegrowane w systemie
TARGET2-Securities.

IIl. ~ PROCEDURA SKLADANIA WNIOSKU

1. Operatorzy systeméw rozrachunku papieréw wartoSciowych ze strefy euro oferujacy ustugi na potrzeby
operacji kredytowych Eurosystemu skladaja wniosek o ocene kwalifikowalnosci do KBC panstwa cztonkow-
skiego, w ktorym siedzibe ma dany system rozrachunku papieréw warto$ciowych.

2. W przypadku powigzafi, w tym tych, w ktére zaangazowany jest system rozrachunku papieréw wartos-
ciowych w EOG spoza strefy euro, operator systemu rozrachunku papieréw warto$ciowych inwestora sklada
wniosek o oceng kwalifikowalnosci do KBC panstwa czlonkowskiego, w ktérym siedzibe ma dany system
rozrachunku papieréw warto$ciowych inwestora.

3. Eurosystem moze odrzuci¢ wniosek lub, w przypadku gdy dany system rozrachunku papieréw warto$ciowych
lub dane powiazanie sg juz kwalifikowane, moze zawiesi¢ lub cofna¢ kwalifikowalnos¢, jesli:

a) jedno lub wigksza liczba kryteriéw wskazanych w pkt I nie s3 spelnione;

b) korzystanie z systemu rozrachunku papieréw wartodciowych lub z powigzania mogloby wplynaé na
bezpieczenstwo i efektywnos¢ operacji kredytowych Eurosystemu i narazi¢ Eurosystem na ryzyko strat
finansowych lub uwaza sie, ze — ze wzgledu na wymogi ostroznosci — mogloby stwarza¢ ryzyko z innych

przyczyn.
4. Decyzja Eurosystemu w przedmiocie kwalifikowalnosci systemu rozrachunku papieréw warto$ciowych lub

powigzania podlega przekazaniu operatorowi systemu rozrachunku papieréw wartosciowych, ktéry zlozyl
wniosek o oceng kwalifikowalnosci. Odmowne decyzje Eurosystemu podlegaja uzasadnieniu.

5. System rozrachunku papieréw wartosciowych lub powigzanie moga by¢ wykorzystane na potrzeby operacji
kredytowych Eurosystemu po ich umieszczeniu w wykazie kwalifikowanych systeméw rozrachunku papieréw
warto$ciowych i wykazie kwalifikowanych powigzan Eurosystemu publikowanych na stronie internetowej
EBC.”

2. Tytul zalacznika VII otrzymuje brzmienie:

LOBLICZANIE WYSOKOSCI SANKCJI STOSOWANYCH ZGODNIE Z CZESCIA PIATA ORAZ KAR
FINANSOWYCH STOSOWANYCH ZGODNIE Z CZESCIA SIODMA”.

3. Tytul pkt I zalacznika VII otrzymuje brzmienie:
,I. OBLICZANIE WYSOKOSCI KAR FINANSOWYCH STOSOWANYCH ZGODNIE Z CZESCIA PIATA.
4. Tytul pkt II zalgcznika VII otrzymuje brzmienie:

LI OBLICZANIE WYSOKOSCI KAR NIEFINANSOWYCH STOSOWANYCH ZGODNIE Z CZESCIA PIATA”.

(') CETuwzglednia zmiang na $Srodkowoeuropejski czas letni.
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5. W zalagczniku VII dodaje si¢ pkt IIl w brzmieniu:
LJIL - OBLICZANIE WYSOKOSCI KAR FINANSOWYCH STOSOWANYCH ZGODNIE Z CZESCIA SI()DMA
1. KBC obliczajg kary finansowe na podstawie art. 166 ust. 4a w nastepujacy sposéb:

a) kare finansowa za niewypelnienie obowiazkow, o ktérych mowa w art. 166 ust. 4a, oblicza si¢ na
podstawie stopy kredytu w banku centralnym z dnia, w ktérym po raz pierwszy doszto do naruszenia,
powiekszonej o 2,5 punktéw procentowych;

b) kare finansowa oblicza si¢ poprzez zastosowanie stopy kary finansowej ustalonej zgodnie lit. a) do
kwoty $rodkéw pienigznych, ktérej zwrotu lub zaplaty kontrahent nie mégt zrealizowaé, lub wartosci
aktywow, ktdre nie zostaly dostarczone, pomnozonej przez wspolczynnik X/360, gdzie X to liczba dni
kalendarzowych (maksymalnie siedem), w ktorych kontrahent nie byl w stanie: (i) zwréci¢ dowolnej
kwoty kredytu, zaplaci¢ ceny odkupu lub kwoty naleznej z innego tytulu; lub (i) dostarczy¢ aktywow
w terminie zapadalnoéci lub w innym terminie wynikajgcym z postanowien umownych lub
normatywnych.

2. Do obliczenia kary finansowej zgodnie z ust. 1 lit a) lub b) stosuje si¢ nastepujacy wzor:

[[kwota $rodkéw pieni¢znych, ktérej zwrotu lub zaplaty kontrahent nie mogl zrealizowad, lub warto$é
aktywow, ktorych kontrahent nie méglt dostarczy¢] EUR * (stopa kredytu w banku centralnym z dnia,
w ktérym po raz pierwszy doszlo do naruszenia, powigkszona o 2,5 punktéw procentowych) * [X][360
(gdzie X to liczba dni kalendarzowych, w trakcie ktérych kontrahent nie zaplacil, nie dokonat zwrotu lub
nie dostarczyt aktywow) = [...] EUR]".

6. W pkt II zalgcznika VIII ppkt 3 otrzymuje brzmienie:

»3. W celu ujecia pdl niedostgpnych w kazdym formularzu sprawozdawczym dotyczacym danych o poszczegdlnych
kredytach znajduje si¢ zestaw szeSciu opcji »brak danych« (no data, ND), z ktérych nalezy korzystaé, gdy
przekazanie poszczegdlnych danych zgodnie z formularzem nie jest mozliwe.

Tabela 1
Wyjasnienie opcji »brak danych«(ND)

Opgje »brak danyche Objasnienie
ND1 Dane niezebrane jako niewymagane przez kryteria przyznania kredytu
ND2 Dane zebrane przy przyjeciu wniosku, ale niewprowadzone do systemu sprawozda-

WCZego W momencie jego pozytywnego rozpatrzenia

ND3 Dane zebrane przy przyjeciu wniosku, ale wprowadzone do innego systemu niz system
sprawozdawczy

ND4 Dane zebrane, ale dostgpne od dnia MM-RRRR

ND5 Nie dotyczy

ND6 Nie dotyczy danej jurysdykcji”

7. W pkt IIl zalgcznika VIII, w ppkt 1 lit. a) stowa ,ND1 do ND7” zastepuje si¢ stowami ,ND1 do ND6".
8. W pkt IIl zalgcznika VIII, w ppkt 3 stowa ,ND5, ND6 i ND7” zastgpuje si¢ stowami ,ND5 i ND6”.
9. W pkt IV.I zalgcznika VIII, w ppkt 3 lit. a) otrzymuje brzmienie:

,a) musza wdrozy¢ i utrzymywal solidne systemy technologiczne i kontroli operacyjnej, umozliwiajace przetwa-
rzanie danych o poszczegdlnych kredytach w sposéb wspierajacy wymogi Eurosystemu dotyczace dostarczania
danych o poszczeg6lnych kredytach w odniesieniu do kwalifikowanych aktywéw podlegajacych obowigzkom
ujawniania danych na poziomie poszczegdlnych kredytéow, a takze dotyczace dostepu do takich danych,
zgodnie z postanowieniami art. 78 i niniejszego zalacznika.

W szczegélnosci system technologiczny bazy danych o poszczegblnych kredytach musi umozliwiaé
uzytkownikom danych pobieranie danych o poszczegdlnych kredytach, wynikéw dotyczacych danych o poszcze-
g6lnych kredytach oraz znacznikéw czasu odnoszacych si¢ do czasu przekazania danych, zaréwno na drodze
proceséw manualnych, jak i automatycznych, w odniesieniu do wszystkich przypadkéw przekazania danych
o poszczegblnych kredytach dotyczacych transakcji na papierach warto$ciowych zabezpieczonych aktywami,
ktore zostaly dokonane poprzez dang baz¢ danych o poszczegdlnych kredytach, a takze na drodze pobrania
wielu plikéw dotyczacych danych o poszczegdlnych kredytach — w razie potrzeby — w ramach jednego zadania
pobrania danych.”.
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10.

11.

W pkt IV.II zalacznika VIII ppkt 4 otrzymuje brzmienie:

4. Eurosystem w rozsgdnym terminie (co do zasady 60 dni roboczych od zawiadomienia, o ktérym mowa
w ppkt 3) zweryfikuje wniosek o nadanie statusu zlozony przez baze danych o poszczegdlnych kredytach
z perspektywy spelniania ustanowionych w niniejszych wytycznych wymogéw dla baz danych o poszczeg6lnych
kredytach. W ramach weryfikacji wniosku Eurosystem moze zadal przeprowadzenia przez baz¢ danych
o poszczegblnych kredytach jednej lub wigkszej liczby interaktywnych demonstracji z udzialem pracownikéw
Eurosystemu celem wykazania mozliwosci technicznych bazy danych o poszczegélnych kredytach odnoszacych
si¢ do wymogéw ustanowionych w punkcie IV.I ppkt 2 i 3. Jedli taka demonstracja bedzie wymagana, jest ona
wymogiem obowigzkowym procesu skladania wniosku. Demonstracja moze obejmowaé takze uzycie plikow
testowych.”.

W pkt IV zalgcznika VIII dodaje si¢ ppkt 1la w brzmieniu:

,la. Minimalne informacje wymagane do uznania wniosku o nadanie statusu bazy danych o poszcze-
g6lnych kredytach za kompletny

1. W odniesieniu do wymogéw Eurosystemu dotyczacych otwartego dostepu, niedyskryminacji i przejrzystosci
wnioskodawcy musza zapewni¢ nastgpujgce informacje:

a) szczegdlowe kryteria dostepu i ewentualnych ograniczen dostepu dla uzytkownikéw danych do danych
o poszczegblnych kredytach, a takze powody wszelkich modyfikacji takich kryteriéw dostepu i ograniczen
dostepu dla uzytkownikéw danych;

b) deklaracje dotyczace polityki lub okreSlony w innej formie opis procesu i kryteria przyznawania
uzytkownikom danych dostepu do konkretnego pliku zawierajgcego dane o poszczegdlnych kredytach,
a takze bardziej szczegétowe informacje — w formie deklaracji dotyczacych polityki lub w innej formie
stanowigcej pisemny opis — co do wszelkich przewidzianych $rodkéw technicznych i proceduralnych
majacych na celu zapewnienie niedyskryminacji.

2. W odniesieniu do wymogu Eurosystemu dotyczacego pokrycia bazy danych o poszczegdlnych kredytach
wnioskodawcy musza przedstawi¢ nastepujace informacje:

a) liczbe pracownikéw zatrudnionych przez wnioskodawce w obszarze ustug bazy danych o poszczegdlnych
kredytach, dos$wiadczenie techniczne pracownikéw zatrudnionych w tym obszarze lub informacje
o innych zasobach skierowanych na ten obszar, a takze sposdb, w jaki wnioskodawca zarzadza wiedza
techniczng takiego personelu oraz ja utrzymuje, lub informacje o innych zasobach majacych na celu
zapewnienie biezgcej ciaglosci techniczno-operacyjnej pomimo zmian w zakresie personelu lub zasobéw;

b) aktualne statystyki dotyczace pokrycia, w tym liczbe papieréw warto$ciowych zabezpieczonych aktywami
stanowigcych kwalifikowane zabezpieczenie operacji kredytowych Eurosystemu, ktére s3 na dany moment
przechowywane przez wnioskodawce, w tym podzial takich papieréw warto$ciowych zabezpieczonych
aktywami w oparciu o lokalizacje geograficzng dluznikéw aktywow generujacych przeplywy srodkéw
pienieznych oraz rodzaje klas aktywow generujacych przeplywy srodkéw pienigznych okreslone w art. 73
ust. 1. W przypadku gdy dana klasa aktywéw nie jest na dany moment przechowywana przez
wnioskodawce, przekazaniu podlegajg informacje o planach wnioskodawcy oraz technicznych
mozliwosciach pokrycia takiej klasy aktywéw w przysziosci;

¢) techniczne aspekty funkcjonowania systemu bazy danych o poszczegdlnych kredytach wnioskodawcy,
W tym pisemny opis:

(i) przewodnika uzytkownika do interfejsu uzytkownika wyjasniajacego, jak uzyska¢ dostep do danych
o poszczegdlnych kredytach, pobraé je oraz przekazaé, zaréwno z perspektywy uzytkownika danych,
jak 1 dostawcy danych;

(i) aktualnej wydajnosci technicznej i operacyjnej systemu bazy danych wnioskodawcy, np. tego, ile
transakcji na papierach warto$ciowych zabezpieczonych aktywami moze by¢ przechowywanych
w systemie (oraz czy system moze by¢ tatwo powigkszony), w jaki sposéb dane dotyczace poszcze-
gblnych kredytéw odnoszace si¢ do transakgji historycznych na papierach wartosciowych zabezpie-
czonych aktywami s3 przechowywane oraz w jaki sposéb dostep do nich uzyskujg uzytkownicy
danych oraz dostawcy danych, a takze tego, jakie s3 ewentualne maksymalne limity w zakresie liczby
kredytéw, ktére moga zostaé wprowadzone przez dostawce danych w ramach jednej transakcji na
papierach warto$ciowych zabezpieczonych aktywami;

(i) aktualnych mozliwosci technicznych i operacyjnych wnioskodawcy dotyczacych przekazywania
danych przez dostawcéw danych, tj. opis procesu technicznego, w ramach ktérego dostawca danych
moze przekazal dane o poszczegélnych kredytach oraz informacja, czy jest to proces manualny, czy
automatyczny; oraz



13.4.2018

Dziennik Urzedowy Unii Europejskiej L 95/43

(iv) aktualnych mozliwosci technicznych i operacyjnych wnioskodawcy dotyczacych pobierania danych
przez uzytkownikéw danych, tj. opis procesu technicznego, w ramach ktérego uzytkownik danych
moze pobra¢ dane o poszczegdlnych kredytach, oraz czy jest to proces manualny, czy automatyczny;

d) opis techniczny:

(i) formatéw plikow przekazywanych przez dostawcéw danych i akceptowanych przez wnioskodawce
w odniesieniu do przekazywania danych o poszczegdlnych kredytach (szablon pliku Excel,
schematy XML itp.), w tym elektroniczne kopie plikéw w kazdym z takich formatow, a takze
wskazanie, czy wnioskodawca zapewnia dostawcom danych narzedzia w celu konwersji danych
o poszczeg6lnych kredytach na pliki w formatach akceptowanych przez wnioskodawce;

(i) biezacych mozliwosci technicznych i operacyjnych wnioskodawcy w zakresie dokumentacji testowej
i walidacyjnej dla systemu wnioskodawcy, w tym obliczenia wyniku zgodnosci dla danych o poszcze-
g6lnych kredytach;

(ili) czestotliwosci aktualizacji i nowych wersji systemu oraz polityki dotyczacej konserwacji i testowania;

(iv) mozliwosci technicznych i operacyjnych wnioskodawcy w zakresie dostosowywania si¢ do przyszlych
aktualizacji formularza sprawozdawczego Eurosystemu dotyczacego danych o poszczegdlnych
kredytach, takich jak zmiany w aktualnych polach oraz dodanie lub usunigcie pdl;

(v) mozliwosci technicznych wnioskodawcy w zakresie usuwania skutkéw awarii i cigglosci dziatania,
w szczeg6lnosci w odniesieniu do stopnia nadmiarowos$ci w zakresie indywidualnych rozwigzan
dotyczacych przechowywania danych i tworzenia kopii zapasowych w jego centrum danych
i architekturze serwera;

(vi) opis biezacych mozliwosci technicznych wnioskodawcy w zakresie jego zasad kontroli wewnetrznej
w odniesieniu do danych o poszczegélnych kredytach, w tym kontroli systemu informatycznego
i integralnosci danych.

W odniesieniu do wymogéw Eurosystemu dotyczacej wlasciwej struktury zarzadzania wnioskodawcy musza
przedstawic:

a) szczegblowe informacje dotyczace ich statusu korporacyjnego, tzn. statut lub akt zalozycielski oraz
strukture wlasno$ciows;

b) informacje na temat ewentualnych procedur audytu wewnetrznego wnioskodawcy, w tym tozsamos¢ os6b
odpowiedzialnych za przeprowadzanie takiego audytu, informacje na temat tego, czy audyty sa
zewnetrznie weryfikowane oraz, jesli audyty s przeprowadzane wewnetrznie, jakie Srodki zostaly podjete
w celu zapobiegania konfliktom intereséw lub ich rozwigzywania;

¢) informacje na temat sposobu, w jaki zasady zarzadzania stosowane przez wnioskodawce stuza interesom
uczestnikéw rynku papieréw wartosciowych zabezpieczonych aktywami, w szczegdlnosci informacje na
temat tego, czy w kontekscie tego wymogu rozpatrywana jest polityka cenowa wnioskodawcy;

d) pisemne potwierdzenie, ze Eurosystem bedzie mial staly dostep do dokumentacji niezbednej do monito-
rowania ciagglej adekwatno$ci struktury zarzadzania wnioskodawcy oraz jego zgodnosci z wymogami
w zakresie zarzadzania okreslonymi w pkt IV.I ppkt 4.

Whioskodawca ma obowiazek przedstawic opis:

a) sposobu, w jaki oblicza wynik oceny jakosci danych oraz sposobu, w jaki wynik ten jest publikowany
w systemie bazy danych wnioskodawcy, a tym samym udostgpniany uzytkownikom danych;

b) kontroli jakosci danych przeprowadzanych przez wnioskodawce, w tym procesu kontroli, liczby kontroli
oraz wykazu kontrolowanych pdl;

¢) aktualnych mozliwosci wnioskodawcy w zakresie przekazywania danych dotyczacych kontroli spéjnosci
i poprawnosci, tj. tego, w jaki sposéb wnioskodawca sporzadza sprawozdania dla dostawcow danych
i uzytkownikéw danych, zdolnosci platformy wnioskodawcy do tworzenia zautomatyzowanych i niestan-
dardowych raportéw zgodnie z wnioskami uzytkownikéw danych, a takze zdolnosci platformy
wnioskodawcy do automatycznego wysylania powiadomien do uzytkownikéw danych i dostawcéw
danych (np. powiadomien o przestaniu danych o poszczegdlnych kredytach w odniesieniu do danej
transakcji).”.
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12. W zalaczniku IXa, w pkt 1 ppkt 1 otrzymuje brzmienie:

Jezeli chodzi o obecny zakres pokrycia, w kazdej z co najmniej trzech sposrdd nastepujacych czterech kategorii
aktywow: a) niezabezpieczonych obligacji bankowych; b) obligacji przedsigbiorstw; c) zabezpieczonych obligacji
oraz d) papieréw wartoSciowych zabezpieczonych aktywami — agencja ratingowa musi zapewnia¢ minimalne
pokrycie wynoszace:”.
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