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ROZPORZADZENIE DELEGOWANE KOMISJI (UE) 2018/1642
z dnia 13 lipca 2018 r.

uzupelniajace rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2016/1011 w odniesieniu do

regulacyjnych standardéw technicznych stuzacych doprecyzowaniu kryteriow, ktore wlasciwe

organy muszg uwzgledniaé przy ocenie, czy administratorzy istotnych wskaznikow
referencyjnych musza stosowa¢ okres§lone wymogi

(Tekst majacy znaczenie dla EOG)

KOMISJA EUROPEJSKA,

uwzgledniajac Traktat o funkcjonowaniu Unii Europejskiej,

uwzgledniajgc rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2016/1011 z dnia 8 czerwca 2016 r. w sprawie
indekséw stosowanych jako wskazniki referencyjne w instrumentach finansowych i umowach finansowych lub do
pomiaru wynikéw funduszy inwestycyjnych i zmieniajace dyrektywy 2008/48/WE i 2014/17UE oraz rozporzgdzenie
(UE) nr 596/2014 ('), w szczegdlnosci jego art. 25 ust. 9 akapit trzeci,

a takze majgc na uwadze, co nastepuje:

(1)

W art. 25 ust. 1 rozporzadzenia (UE) 2016/1011 zezwolono administratorowi istotnego wskaznika referen-
cyjnego na podjecie decyzji o niestosowaniu niektdrych przepisow tego rozporzadzenia. Jezeli administrator
postanowi nie stosowaé jednego z tych przepiséw lub wigkszej ich liczby, wlasciwy organ ma prawo
zadecydowa(, ze administrator powinien mimo wszystko stosowac ten przepis lub te przepisy. W art. 25 ust. 3
tego rozporzadzenia okreslono kryteria, ktore wlasciwy organ musi uwzgledni¢ przy ocenie, czy wlasciwe byloby,
by administrator stosowal wspomniane przepisy.

Kryteria, ktére wlasciwy organ ma obowigzek wzigé pod uwage, powinny uwzglednial charakter przepisow
rozporzadzenia (UE) 2016/1011, ktérych administrator istotnych wskaznikéw referencyjnych moze nie
zamierzaé stosowaé. Administratorzy istotnych wskaznikéw referencyjnych mogag postanowié, ze nie beda
stosowaé niektérych przepiséw, ktére zobowigzujg ich do wprowadzania Srodkéw organizacyjnych w celu
ograniczenia ryzyka powstania konfliktow intereséw w zwiazku z uczestnictwem ich pracownikéw w procesie
opracowywania wskaznika referencyjnego. Uwzgledniajac kryteria okre$lone w art. 25 ust. 3 lit. a), c) oraz i) tego
rozporzadzenia, wlaciwe organy powinny zatem réwniez bra¢ pod uwage to, czy — zamiast $rodkéw organiza-
cyjnych wymaganych na mocy tych przepiséw — wprowadzono inne odpowiednie rozwigzania stuzace ochronie
rzetelno$ci wskaznika referencyjnego.

Uwzgledniajac kryteria okreslone w art. 25 ust. 3 rozporzadzenia (UE) 2016/1011, wlasciwe organy powinny
rowniez braé pod uwage wplyw wskaznika referencyjnego na dany rynek lub dane rynki, szerzej pojeta
gospodarke oraz znaczenie danego wskaznika referencyjnego dla zapewnienia stabilnosci finansowej. W tym celu
wlaSciwe organy powinny stosowa¢ informacje, ktére sa ogélnodostepne lub zostaly im udostepnione w drodze
ujawnienia przez administratora lub w inny sposéb.

Uwzgledniajgc kryterium okreSlone w art. 25 ust. 3 lit. f) rozporzadzenia (UE) 2016/1011, wlasciwe organy
powinny réwniez braé pod uwage to, czy administrator dysponuje odpowiednimi alternatywnymi $rodkami
technicznymi i mechanizmami kontroli, ktére umozliwiaja mu utrzymanie ciagloSci opracowywania wskaznika
referencyjnego i jego solidnosci, majac na wzgledzie charakter przepiséw, ktérych administrator postanowil nie
stosowac.

Administratorzy powinni mieé¢ wystarczajaco duzo czasu na sporzadzenie wnioskéw i zapewnienie zgodnosci
z wymogami zawartymi w niniejszym rozporzadzeniu. Niniejsze rozporzadzenie powinno zatem zaczaé
obowigzywal po uplywie dwéch miesiecy od dnia jego wejscia w Zycie.

Podstawe niniejszego rozporzgdzenia stanowi projekt regulacyjnych standardéw technicznych przedstawiony
Komisji przez Europejski Urzad Nadzoru Gield i Papieréw Wartosciowych (ESMA).

ESMA przeprowadzil otwarte konsultacje publiczne na temat projektu regulacyjnych standardéow technicznych,
ktéry stanowi podstawe niniejszego rozporzadzenia, dokonal analizy potencjalnych powigzanych kosztéw
i korzysci oraz zwrdcit si¢ o opini¢ do Grupy Interesariuszy z Sektora Gield i Papieréw Warto$ciowych
powolanej zgodnie z art. 37 rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 1095/2010 (3,

() Dz.U.L171229.6.2016,s. 1.

(*) Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 1095/2010 z dnia 24 listopada 2010 r. w sprawie ustanowienia Europejskiego
Urzedu Nadzoru (Europejskiego Urzedu Nadzoru Gield i Papieréw Warto$ciowych), zmiany decyzji nr 716/2009/WE i uchylenia decyzji
Komisji 2009/77[WE (Dz.U.L 3312 15.12.2010, s. 84).
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PRZYJMUJE NINIEJSZE ROZPORZADZENIE:

Artykut 1
Podatno$¢ wskaznika referencyjnego na manipulacje

Dodatkowe kryteria, ktére wlaSciwy organ musi bra¢ pod uwage na podstawie art. 25 ust. 3 rozporzadzenia (UE)
2016/1011 przy uwzglednianiu podatnosci wskaznika referencyjnego na manipulacje, obejmuja co najmniej to, czy:

a) wskaznik referencyjny opiera si¢ na danych transakcyjnych;

b) podmioty przekazujace dane s3 podmiotami nadzorowanymi;

o

) zastosowanie maja Srodki zwickszajace solidno$¢ danych wejsciowych;

oL

) struktura organizacyjna administratora sprzyja ograniczaniu zach¢t do manipulacji;

) administrator ma interes finansowy zwigzany z instrumentami finansowymi, umowami finansowymi lub funduszami
inwestycyjnymi stosujacymi wskaznik referencyjny jako odniesienie;

f) istnieja udokumentowane przypadki manipulacji danym wskaznikiem referencyjnym lub wskaznikiem referencyjnym
opracowanym w oparciu o podobng metodg przez administratora o podobnej wielkosci i strukturze organizacyjnej.

Artyku} 2
Charakter danych wejsciowych

Dodatkowe kryteria, ktére wilasciwy organ musi bra¢ pod uwage na podstawie art. 25 ust. 3 rozporzadzenia (UE)
2016/1011 przy uwzglednianiu charakteru danych wejsciowych, obejmuja co najmniej to, czy:

a) w przypadku gdy dane wejsciowe sg danymi transakcyjnymi — administrator jest uczestnikiem rynku lub realiéw
gospodarczych, ktérych pomiar jest celem wskaznika referencyjnego;

b) w przypadku gdy dane wejsciowe sa udostgpniane przez podmioty przekazujace dane — podmioty przekazujgce dane
majg interes finansowy zwiazany z instrumentami finansowymi lub umowami finansowymi, ktére stosuja wskaznik
referencyjny jako odniesienie, lub moglyby odnie$¢ korzysci w zwigzku z wynikami funduszu inwestycyjnego, do
ktorych pomiaru stosuje si¢ wskaznik referencyjny;

¢) w przypadku gdy dane wejsciowe pochodzg z gield lub systeméw obrotu majgcych siedzibe w panstwie trzecim — do
tych gield lub systeméw obrotu zastosowanie majg ramy regulacyjne i nadzorcze, ktére gwarantuja zachowanie
rzetelnosci danych wejsciowych;

d) w przypadku gdy dane wejSciowe majg postal kwotowan — kwotowania sg zatwierdzone badz orientacyjne oraz czy
podlegaja odpowiednim mechanizmom kontroli.

Artykut 3
Poziom konfliktéw intereséw

Dodatkowe kryteria, ktére wlaSciwy organ musi bra¢ pod uwage na podstawie art. 25 ust. 3 rozporzadzenia (UE)
20161011 przy uwzglednianiu poziomu konfliktéw intereséw, obejmuja co najmniej to, czy:

a) administrator ma interes finansowy zwigzany z instrumentami finansowymi lub umowami finansowymi, ktére
stosujg wskaznik referencyjny jako odniesienie, lub moglby odnies¢ korzysci w zwigzku z wynikami funduszu
inwestycyjnego, do ktérych pomiaru stosuje si¢ wskaznik referencyjny;

b) w przypadku gdy wskaznik referencyjny opiera si¢ na przekazywanych danych wejSciowych — stosunek laczacy
administratora z podmiotami przekazujgcymi dane podlega odpowiednim mechanizmom kontroli;

¢) administrator wprowadzit mechanizmy kontroli lub inne $rodki, ktére skutecznie tagodza potencjalne konflikty
interesow.

Artykut 4
Stopiefi swobody uznania administratora

Dodatkowe kryteria, ktére wlaSciwy organ musi bra¢ pod uwage na podstawie art. 25 ust. 3 rozporzadzenia (UE)
2016/1011 przy uwzglednianiu stopnia swobody uznania administratora, obejmujg co najmniej:

a) w przypadku gdy metoda opracowywania wskaznika referencyjnego dopuszcza oceng ekspercka ze strony admini-
stratora — to, czy stosowanie tej oceny lub korzystanie ze swobody uznania jest wystarczajaco przejrzyste;
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b) w przypadku gdy wskaZznik referencyjny opiera si¢ na szacunkach — skuteczno$¢ srodkéw kontroli wewnetrznej,
ktérymi dysponuje administrator.

Artykut 5
Wplyw wskaznika referencyjnego na rynki

Dodatkowe kryteria, ktére wlaSciwy organ musi bra¢ pod uwage na podstawie art. 25 ust. 3 rozporzadzenia (UE)
2016/1011 przy uwzglednianiu wplywu wskaznika referencyjnego na rynki, obejmuja co najmniej:

a) w przypadku gdy wskaznik referencyjny ma szczegélne znaczenie dla danego rynku lub danych rynkéw — to, czy
nierzetelno$¢ wskaznika referencyjnego powodowataby zaktécenie funkcjonowania tego rynku lub tych rynkéw oraz
czy istnieja odpowiednie zastgpcze wskazniki referencyjne, ktore mozna by zastosowaé w miejsce tego wskaznika
referencyjnego;

b) w przypadku gdy wskaznik referencyjny kwalifikuje si¢ jako istotny wskaznik referencyjny na mocy art. 24 ust. 1
lit. b) rozporzadzenia (UE) 2016/1011 - istotny iloSciowy stosunek instrumentéw finansowych, uméw finansowych
lub funduszy inwestycyjnych, ktére stosujg wskaznik referencyjny jako odniesienie, do catkowitej wartosci danych
instrumentéw w panstwie czlonkowskim, jezeli informacje te s3 znane wlasciwemu organowi.

Artykut 6
Charakter, skala i ztozono$¢ procesu opracowywania wskaZnika referencyjnego

Dodatkowe kryteria, ktore wlaSciwy organ musi braé pod uwage na podstawie art. 25 ust. 3 rozporzadzenia (UE)
2016/1011 przy uwzglednianiu charakteru, skali i zlozonosci procesu opracowywania wskaznika referencyjnego,
obejmujg co najmniej:

a) stopnien, w jakim dane wejSciowe sa oparte na przekazywanych danych, to, czy dane wejSciowe s3 danymi transak-
cyjnymi, oraz to, w jaki sposob stopien ten jest odzwierciedlony w mechanizmach kontroli wprowadzonych przez
administratora;

b) ilo$¢ danych wejsciowych do przetworzenia oraz liczbe zrédet danych;

¢) to, czy administrator ma wystarczajgce $rodki techniczne, aby by¢ w stanie przetwarza¢ dane wejsciowe w ciaggly
i niezawodny sposéb;

d) to, czy stosowana metoda jest Zrédlem ryzyka operacyjnego przy przetwarzaniu danych wejsciowych;

e) zakres, w jakim administrator polega na podmiotach przekazujacych dane przy opracowywaniu wskaznika referen-
cyjnego.

Artykut 7
Znaczenie wskaznika referencyjnego dla zapewniania stabilno$ci finansowej

Dodatkowe kryteria, ktére wlaSciwy organ musi bra¢ pod uwage na podstawie art. 25 ust. 3 rozporzadzenia (UE)
2016/1011 przy uwzglednianiu znaczenia wskaznika referencyjnego dla zapewniania stabilno$ci finansowej, obejmujg
co najmniej oceng stosunku catkowitej wartosci instrumentéw finansowych, uméw finansowych i funduszy inwesty-
cyjnych, ktére stosuja wskaznik referencyjny jako odniesienie, do wartosci ogdlem aktywdéw sektora finansowego
i sektora bankowego w pafistwie cztonkowskim, jezeli informacje te s3 znane wlasciwemu organowi.

Artykut 8

Warto$¢ instrumentéw finansowych, uméw finansowych i funduszy inwestycyjnych, ktére stosuja
wskaznik referencyjny jako odniesienie

Dodatkowe kryteria, ktére wlaSciwy organ musi bra¢ pod uwage na podstawie art. 25 ust. 3 rozporzadzenia (UE)
2016/1011 przy uwzglednianiu wartosci instrumentéw finansowych, uméw finansowych i funduszy inwestycyjnych,
ktére stosujg wskaznik referencyjny jako odniesienie, obejmuja co najmniej:

a) catkowita warto$¢ wszystkich instrumentéw finansowych, uméw finansowych i funduszy inwestycyjnych, ktére
stosujg wskaznik referencyjny jako odniesienie, na podstawie wszystkich okreséw zapadalnosci wskaznika referen-
cyjnego, jezeli sa one znane wlasciwemu organowi;

b) to, czy stosowanie wskaznika referencyjnego jest skoncentrowane w konkretnych kategoriach instrumentéw
finansowych, uméw finansowych lub funduszy inwestycyjnych;

c) w przypadku gdy wskaznik referencyjny jest istotnym wskazZnikiem referencyjnym na mocy art. 24 ust. 1 lit. a)
rozporzadzenia (UE) 2016/1011 — to, jak blisko progéw, o ktérych mowa w art. 20 ust. 1 lit. a) i lit. c) ppkt (i) tego
rozporzadzenia, znajduje si¢ catkowita warto§¢ instrumentéw finansowych, uméw finansowych i funduszy inwesty-
cyjnych, ktére stosujg wskaznik referencyjny jako odniesienie, jezeli informacje te s3 znane wlasciwemu organowi.
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Artykut 9
Wielko$é, model organizacyjny lub struktura organizacyjna administratora

Dodatkowe kryteria, ktore wilasciwy organ musi bra¢ pod uwage na podstawie art. 25 ust. 3 rozporzadzenia (UE)
2016/1011 przy uwzglednianiu wielkodci, modelu organizacyjnego lub struktury organizacyjnej administratora,
obejmujg co najmniej to, czy:

a) w przypadku gdy opracowywanie wskaznika referencyjnego nie jest gléwnym przedmiotem dziatalnosci admini-
stratora — opracowywanie wskaznika referencyjnego jest organizacyjnie wydzielone badz czy wprowadzono inne
odpowiednie $rodki majace na celu zapobieganie konfliktom interesow;

b) w przypadku gdy administrator nalezy do grupy, a co najmniej jeden podmiot w ramach grupy jest faktycznym lub

potencjalnym uzytkownikiem wskaznika referencyjnego — administrator dziala niezaleznie i wprowadzil inne
odpowiednie $rodki majace na celu zapobieganie konfliktom intereséw.

Artykut 10
Wejscie w Zycie

Niniejsze rozporzadzenie wchodzi w zycie dwudziestego dnia po jego opublikowaniu w Dzienniku Urzgdowym Unii
Europejskiej.

Niniejsze rozporzadzenie stosuje si¢ od dnia 25 stycznia 2019 r.

Niniejsze rozporzadzenie wigze w calodci i jest bezposrednio stosowane we wszystkich
panstwach cztonkowskich.

Sporzadzono w Brukseli dnia 13 lipca 2018 .

W imieniu Komisji
Jean-Claude JUNCKER

Przewodniczgcy
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