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ROZPORZADZENIE DELEGOWANE KOMISJI (UE) 2018/1643
z dnia 13 lipca 2018 r.

uzupelniajace rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2016/1011 w odniesieniu do

regulacyjnych standardéw technicznych doprecyzowujacych tre$¢ o$wiadczenia dotyczacego

wskaznika referencyjnego publikowanego przez administratora wskaznika referencyjnego oraz
przypadki, w ktérych wymagana jest aktualizacja tego o$wiadczenia

(Tekst majacy znaczenie dla EOG)

KOMISJA EUROPE]JSKA,
uwzgledniajac Traktat o funkcjonowaniu Unii Europejskiej,

uwzgledniajgc rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 20161011 z dnia 8 czerwca 2016 r. w sprawie
indekséw stosowanych jako wskazniki referencyjne w instrumentach finansowych i umowach finansowych lub do
pomiaru wynikéw funduszy inwestycyjnych i zmieniajace dyrektywy 2008/48/WE i 2014/17UE oraz rozporzgdzenie
(UE) nr 596/2014 ('), w szczegdlnosci jego art. 27 ust. 3 akapit czwarty,

a takze majac na uwadze, co nastepuje:

(1)  Art. 27 ust. 1 rozporzadzenia (UE) 2016/1011 naklada na administratoréw obowigzek opublikowania
oS$wiadczenia dotyczacego wskaznika referencyjnego lub, w stosownych przypadkach, rodziny wskaznikéw
referencyjnych, jezeli moga one by¢ stosowane w Unii.

(2)  Os$wiadczenia dotyczgce wskaznikéw referencyjnych powinny zawiera¢ obszerne informacje dotyczace rynku lub
reali6w gospodarczych, ktérych pomiar jest celem wskaznika referencyjnego lub rodziny wskaznikéw referen-
cyjnych, wraz z wyjasnieniem okolicznosci, w jakich pomiar tego rynku lub tych realiow gospodarczych moze
sta¢ si¢ niewiarygodny. Jest to wymagane z tego wzgledu, iz uzytkownicy i potencjalni uzytkownicy polegaja na
tych informacjach w celu pelnego zrozumienia wskaznika referencyjnego lub rodziny wskaznikéw referencyjnych.

(3) W o$wiadczeniach dotyczacych wskaznika referencyjnego nalezy wskazaé elementy uznaniowe w metodzie
dotyczacej wskaznika referencyjnego, jak rowniez proces ewentualnej przeprowadzanej ex post oceny stosowania
tego rodzaju swobody uznania. Informacje te s istotne dla zapewnienia, by uzytkownicy i potencjalni
uzytkownicy mogli zrozumie¢ podatno$¢ wskaznika referencyjnego lub rodziny wskaznikéw referencyjnych na
manipulacje.

(4)  Rézne rodzaje wskaznikow (tj. wskazniki referencyjne danych regulowanych, wskazniki referencyjne st6p
procentowych, towarowe wskazniki referencyjne, kluczowe wskazniki referencyjne, istotne wskazniki referencyjne
oraz pozaistotne wskazniki referencyjne) podlegaja réznym wymogom na mocy rozporzadzenia (UE) 2016/1011.
W os$wiadczeniu dotyczacym wskaznika referencyjnego nalezy zatem w jasny i jednoznaczny sposéb wskazaé
rodzaj lub rodzaje wskaznika referencyjnego, do ktérych nalezy wskaznik referencyjny lub rodzina wskaznikéw
referencyjnych.

(5) W odniesieniu do kluczowych wskaznikéw referencyjnych o$wiadczenie dotyczace wskaznika referencyjnego
powinno zawiera¢ dodatkowe informacje wyjasniajace, dlaczego wskaznik referencyjny jest uznawany zgodnie
z rozporzadzeniem (UE) 2016/1011 za kluczowy, tak aby uzytkownicy i potencjalni uzytkownicy mieli do
dyspozycji informacje niezbedne do zrozumienia wzgledéw, dla jakich wskaznik referencyjny zostal uznany za
kluczowy.

(6)  Korzystanie z danych regulowanych zwalnia administratoréw i dzialajace na ich rzecz podmioty przekazujgce
dane z pewnych obowiazkéw ustanowionych w rozporzadzeniu (UE) 2016/1011. W przypadku wskaznikoéw
referencyjnych danych regulowanych administratorzy powinni zatem by¢ zobowigzani wskazaé swoje zrodla
danych, jak réwniez powody uznania wskaznika referencyjnego za wskaznik referencyjny danych regulowanych.

(7)  Ze wzgledu na ich szczegblny charakter wskazniki referencyjne stép procentowych i towarowe wskazniki
referencyjne muszg zachowaé zgodno$¢ z przepisami okreSlonych zalacznikéw do rozporzadzenia (UE)
2016/1011 zamiast (lub w uzupelieniu) zachowania zgodnosci z przepisami tytulu II tego rozporzadzenia.
Administratorzy takich wskaznikéw referencyjnych powinni wskaza¢ na ten fakt w o$wiadczeniu dotyczacym
wskaznika referencyjnego, tak by uzytkownicy i potencjalni uzytkownicy byli go $wiadomi.

(8)  Administratorzy kluczowych wskaznikow referencyjnych musza przestrzegaé szerszych przepiséw regulacyjnych
na mocy rozporzadzenia (UE) 2016/1011. Wazne jest wigc, by uzytkownicy i potencjalni uzytkownicy byli

odpowiednio poinformowani o tym fakcie.

() Dz.U.L171229.6.2016,s. 1.
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(9) W przypadku gdy wskaznik referencyjny wykazuje cechy réznych rodzajéw wskaznikéw referencyjnych, przepisy
szczegblne niniejszego rozporzadzenia dotyczace tych poszczegdlnych rodzajéw wskaznikéw referencyjnych
powinny mie¢ zastosowanie rownolegle i w uzupelieniu ogélnych wymogéw dotyczacych ujawniania
informacji, tak aby zapewni¢ uzytkownikom oraz potencjalnym uzytkownikom obszerne informacje na temat
wszystkich cech danego wskaznika referencyjnego.

(10)  Zgodnie z zasadg proporcjonalnosci w niniejszym rozporzadzeniu uniknig¢to nakladania nadmiernych obcigzen
administracyjnych na administratoréw istotnych i pozaistotnych wskaznikéw referencyjnych, zezwalajagc im na
przedstawianie bardziej ograniczonego zestawu informacji w o$wiadczeniach dotyczacych istotnych i pozais-
totnych wskaznikéw referencyjnych.

(11) Podstawe niniejszego rozporzadzenia stanowi projekt regulacyjnych standardéw technicznych przedstawiony
Komisji przez Europejski Urzad Nadzoru Gield i Papieréw Wartosciowych.

(12) Europejski Urzad Nadzoru Gield i Papieréw WartoSciowych przeprowadzit otwarte konsultacje publiczne na
temat projektu regulacyjnych standardéw technicznych, ktéry stanowi podstawe niniejszego rozporzadzenia,
dokonat analizy potencjalnych powigzanych kosztéw i korzysci oraz zwrécil si¢ o opini¢ do Grupy Interesariuszy
z Sektora Gield i Papieréw Warto$ciowych powolanej zgodnie z art. 37 rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego
i Rady (UE) nr 1095/2010 ().

(13) Aby zapewni¢ sp6jno$¢ z rozporzadzeniem delegowanym doprecyzowujacym elementy kodeksu postepowania
opracowywanego przez administratoréw wskaznikéw referencyjnych, ktére opieraja si¢ na danych wejsciowych
pochodzacych od podmiotéw przekazujacych dane, wlasciwe jest przelozenie rozpoczecia stosowania niniejszego
rozporzadzenia delegowanego o dwa miesiace,

PRZYJMUJE NINIEJSZE ROZPORZADZENIE:

Artykut 1
Wymogi ogélne dotyczgce ujawniania informacji
1. W oéwiadczeniu dotyczacym wskaznika referencyjnego nalezy podaé:

a) date publikacji o$wiadczenia oraz, w stosownych przypadkach, date jego ostatniej aktualizacji;

b) w stosownych przypadkach — miedzynarodowy kod identyfikujacy papier warto$ciowy (kod ISIN) dla wskaznika
referencyjnego lub wskazZnikéw referencyjnych; w odniesieniu do rodziny wskaznikéw referencyjnych o$wiadczenie
moze alternatywnie zawieraC szczeg6élowe informacje dotyczace tego, gdzie kody ISIN sg publicznie i nieodplatnie
dostepne;

¢) informacje, czy wskaznik referencyjny lub dowolny wskaznik referencyjny w rodzinie wskaznikéw referencyjnych jest
wyznaczany przy wykorzystaniu przekazywanych danych wejsciowych;

d) informacje, czy wskaznik referencyjny lub dowolny wskaznik referencyjny w rodzinie wskaznikéw referencyjnych
kwalifikuje si¢ jako jeden z rodzajéow wskaznikoéw referencyjnych wymienionych w tytule Il rozporzadzenia (UE)
20161011, w tym konkretny przepis, na mocy ktérego wskaznik referencyjny kwalifikuje si¢ jako wskaznik danego
rodzaju.

2. W ramach definicji rynku lub realiéw gospodarczych o$wiadczenie dotyczace wskaznika referencyjnego zawiera co

najmniej nastepujace informacje:

a) ogdlny opis rynku lub realiéw gospodarczych;

b) ewentualne granice geograficzne rynku lub realiéw gospodarczych;

¢) wszelkie inne informacje, ktére administrator w sposéb uzasadniony uwaza za istotne lub przydatne dla ulatwienia
uzytkownikom lub potencjalnym uzytkownikom wskaznika referencyjnego zrozumienia istotnych cech rynku lub

realiow gospodarczych, w tym co najmniej nastgpujace elementy, o ile dostgpne sa wiarygodne dane dotyczace tych
element6éw:

(i) informacje na temat rzeczywistych lub potencjalnych uczestnikéw rynku;
(i) wskazanie wielkoci rynku lub realiéw gospodarczych.

3. W ramach definicji potencjalnych ograniczei wskaznika referencyjnego oraz okolicznosci, w jakich pomiar rynku
lub realiéw gospodarczych moze sta¢ si¢ niewiarygodny, o$wiadczenie dotyczace wskaznika referencyjnego zawiera co
najmniej nastepujace informacje:

a) opis okolicznodci, w jakich administratorowi bedzie brakowalo wystarczajacych danych wejsciowych do wyznaczenia
wskaznika referencyjnego zgodnie z metods;

(") Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 1095/2010 z dnia 24 listopada 2010 r. w sprawie ustanowienia Europejskiego
Urzedu Nadzoru (Europejskiego Urzedu Nadzoru Gield i Papieréw Warto$ciowych), zmiany decyzji nr 716/2009/WE oraz uchylenia
decyzji Komisji 2009/77[WE (Dz.U.L 331z 15.12.2010, s. 84).
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b) w stosownych przypadkach opis sytuacji, w ktérych dokladnos¢ i wiarygodno$¢ metody stosowanej do wyznaczenia
wskaznika referencyjnego nie moze by¢ juz dluzej zapewniona, na przyklad gdy administrator uznaje, ze plynnosé
na rynku bazowym jest niewystarczajaca;

¢) wszelkie inne informacje, ktére administrator w sposéb uzasadniony uwaza za istotne lub przydatne dla ulatwienia
uzytkownikom i potencjalnym uzytkownikom zrozumienia okolicznosci, w jakich pomiar rynku lub realiéw
gospodarczych moze stal si¢ niewiarygodny, w tym opis tego, co moze stanowi¢ nadzwyczajne zdarzenie rynkowe.

4. W ramach okreslenia $rodkéw kontroli i zasad regulujacych kazdy przypadek dokonania oceny lub skorzystania ze
swobody uznania przez administratora lub podmioty przekazujace dane przy obliczaniu wskaznika referencyjnego lub
wskaznikow referencyjnych, oswiadczenie dotyczace wskaznika referencyjnego zawiera zarys kazdego etapu procesu
przeprowadzanej ex post oceny stosowania swobody uznania, wraz z jasnym wskazaniem stanowiska wszelkich oséb
odpowiedzialnych za przeprowadzanie ocen.

5. W ramach okreslenia procedur dotyczacych przegladu metody oswiadczenie dotyczace wskaznika referencyjnego
zawiera co najmniej zarys procedur dotyczacych konsultacji publicznych na temat wszelkich istotnych zmian metody.

6.  Ust. 3 lit. ¢) i ust. 5 nie majg zastosowania do o§wiadczenia dotyczacego wskaznika referencyjnego w odniesieniu
do:

a) istotnego wskaznika referencyjnego; lub

b) rodziny wskaznikéw referencyjnych, ktéra nie obejmuje zadnych kluczowych wskaznikéw referencyjnych i nie sklada
si¢ wylacznie z pozaistotnych wskaznikéw referencyjnych.

7. W przypadku oswiadczenia dotyczacego pozaistotnego wskaznika referencyjnego lub rodziny wskaznikéw referen-
cyjnych, ktéra sklada si¢ wylacznie z pozaistotnych wskaznikow referencyjnych:

a) nastepujace przepisy niniejszego artykutu nie majg zastosowania:
(i) wust. 2 lit. ¢);
(ii) wust. 3 lit. b) i ¢);
(iii) ust. 41 5; oraz

b) wymogi zawarte w ust. 2 lit. a) i b) moga zosta¢ alternatywnie spelnione przez zamieszczenie w o$wiadczeniu
dotyczacym wskaznika referencyjnego jasnego odniesienia do opublikowanego dokumentu, ktéry zawiera te same
informacje i jest dostepny bezplatnie.

8. Administratorzy moga poda¢ dodatkowe informacje na koncu swoich o$wiadczen dotyczacych wskaznikéw
referencyjnych, pod warunkiem ze, o ile dokonuja tego przez odniesienie do opublikowanego dokumentu zawierajacego
te informacje, dokument ten jest dostepny bezplatnie.

Artykut 2

Wymogi szczegdlne dotyczace ujawniania informacji w odniesieniu do wskaznikéw referen-
cyjnych danych regulowanych

W uzupehieniu informacji, ktére nalezy podal zgodnie z art. 1, w przypadku wskaznika referencyjnego danych
regulowanych lub, w stosownych przypadkach, rodziny wskaznikéw referencyjnych danych regulowanych
w o$wiadczeniu dotyczacym wskaznika referencyjnego nalezy podaé co najmniej nastepujace informacje w opisie
danych wejsciowych:

a) zrédla wykorzystanych danych wejsciowych;

b) w odniesieniu do kazdego Zrédla — odpowiedni rodzaj, sposréd wymienionych w art. 3 ust. 1 pkt 24 rozporzadzenia
(UE) 2016/1011.

Artykut 3

Wymogi szczegélne dotyczace ujawniania informacji w odniesieniu do wskaZnikéw referen-
cyjnych stép procentowych

W uzupehiieniu informacji, ktére nalezy podal zgodnie z art. 1, w przypadku wskaznika referencyjnego stop
procentowych lub, w stosownych przypadkach, rodziny wskaznikow referencyjnych stép procentowych w oswiadczeniu
dotyczacym wskaznika referencyjnego nalezy podaé co najmniej nast¢pujace informacje:

a) odniesienie ostrzegajace uzytkownikéw o dodatkowych przepisach regulacyjnych majgcych zastosowanie do
wskaznikéw referencyjnych stép procentowych zgodnie z zalgcznikiem I do rozporzadzenia (UE) 2016/1011;

b) opis rozwiazan, ktére zostaly wprowadzone celem zastosowania si¢ do przepisoéw tego zalgcznika.
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Artykut 4

Wymogi szczegélne dotyczace ujawniania informacji w odniesieniu do towarowych wskaznikéw
referencyjnych

W uzupelnieniu informacji, ktére nalezy podaé zgodnie z art. 1, w przypadku towarowego wskaznika referencyjnego
lub, w stosownych przypadkach, rodziny towarowych wskaznikéw referencyjnych w oéwiadczeniu dotyczacym
wskaznika referencyjnego nalezy co najmniej:

a) wskazal, czy do wskaznika referencyjnego lub rodziny wskaznikéw referencyjnych majg zastosowanie wymogi
okreslone w tytule II rozporzadzenia (UE) 2016/1011 czy tez wymogi okreslone w zalgczniku II do tego rozporza-
dzenia, zgodnie z wymogiem w art. 19 tego rozporzadzenia;

b) wyjasni¢, dlaczego tytut II tego rozporzadzenia lub, w stosownym przypadku, zalacznik II do tego rozporzadzenia
maja zastosowanie;

¢) w ramach definicji kluczowych terminéw zamiesci¢ zwigzly opis kryteriéw definiujacych odpowiedni fizyczny towar
stanowiacy podstawe wskaZnika;

d) w stosownych przypadkach wskazaé, gdzie opublikowano wyja$nienia, ktére administrator ma obowigzek
publikowa¢ na podstawie pkt 7 zalgcznika II do tego rozporzadzenia.

Artykut 5

Wymogi szczegélne dotyczace ujawniania informacji w odniesieniu do kluczowych wskaznikéw
referencyjnych

W uzupelnieniu informacji, ktére nalezy podaé zgodnie z art. 1, w przypadku kluczowego wskaznika referencyjnego
lub, w stosownych przypadkach, rodziny wskaznikéw referencyjnych, ktéra obejmuje co najmniej jeden kluczowy
wskaznik referencyjny, w o$wiadczeniu dotyczacym wskaznika referencyjnego nalezy podaé co najmniej nastgpujace
informacje:

a) odniesienie ostrzegajace uzytkownikéw o dodatkowych przepisach regulacyjnych majacych zastosowanie do
kluczowych wskaznikéw referencyjnych zgodnie z rozporzadzeniem (UE) 2016/1011;

b) informacje na temat sposobu, w jaki uzytkownicy beda informowani o wszelkich opdZnieniach w publikacji
wskaznika referencyjnego lub o wszelkich przypadkach ponownego wyznaczenia wskaznika referencyjnego, wraz ze
wskazaniem (oczekiwanego) okresu trwania $rodkéow.

Artykut 6
Aktualizacje

Oprocz przypadkéw, o ktérych mowa w art. 27 ust. 1 akapit trzeci rozporzadzenia (UE) 2016/1011, aktualizacja
o$wiadczenia dotyczacego wskaznika referencyjnego jest wymagana za kazdym razem, gdy informacje zawarte
w o$wiadczeniu nie sg juz poprawne lub wystarczajaco precyzyjne, a w kazdym razie w nastepujacych przypadkach:

a) gdy nastgpuje zmiana rodzaju wskaznika referencyjnego;

b) gdy nastepuje istotna zmiana metody stosowanej do wyznaczania wskaznika referencyjnego lub, w przypadku
o$wiadczenia dotyczgcego rodziny wskaznikéw referencyjnych, metody stosowanej do wyznaczania dowolnego
wskaznika referencyjnego wchodzacego w sklad rodziny wskaznikéw referencyjnych.

Artykut 7
Wejicie w Zycie i stosowanie

Niniejsze rozporzadzenie wchodzi w zycie dwudziestego dnia po jego opublikowaniu w Dzienniku Urzgdowym Unii
Europejskiej.

Niniejsze rozporzadzenie stosuje si¢ od dnia 25 stycznia 2019 r.

Niniejsze rozporzadzenie wigze w calodci i jest bezposrednio stosowane we wszystkich
panstwach cztonkowskich.

Sporzadzono w Brukseli dnia 13 lipca 2018 r.

W imieniu Komisji
Jean-Claude JUNCKER

Przewodniczgcy
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