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DECYZJA KOMISJI (UE) 2018/1840
z dnia 10 sierpnia 2018 r.

W sprawie pomocy pafistwa SA.33229 (2018/N-4) (ex 2017/C-3) — Stowenia — Zmiany zobowigzan
restrukturyzacyjnych banku Nova Ljubljanska Banka d.d.

(notyfikowana jako dokument nr C(2018) 5537)

(Jedynie tekst w jezyku angielskim jest autentyczny)

(Tekst majacy znaczenie dla EOG)
KOMISJA EUROPEJSKA,

uwzgledniajagc Traktat o funkcjonowaniu Unii Europejskiej (,TFUE"), w szczeg6lnoci jego art. 108 ust. 2 akapit
pierwszy,

uwzgledniajac Porozumienie o Europejskim Obszarze Gospodarczym, w szczegdlnosci jego art. 62 ust. 1 lit. a),

po wezwaniu zainteresowanych stron do przedstawienia uwag zgodnie z przywolanymi artykulami (') i uwzgledniajac
otrzymane odpowiedzi,

a takze majac na uwadze, co nastgpuje:

1. PROCEDURA

(1)  Decyzja z dnia 7 marca 2011 r. (,pierwsza decyzja w sprawie pomocy na ratowanie”) (*) Komisja zatwierdzita
pomoc panstwa w wysokosci 250 mln EUR w zakresie dokapitalizowania na rzecz Nova Ljubljanska Banka d.d.
(,NLB"), zgloszona jej przez Stoweni¢ w dniu 14 stycznia 2011 r., na okres sze$ciu miesigcy i pod warunkiem
przedlozenia jej planu restrukturyzacji.

(2)  Decyzja z dnia 2 lipca 2012 r. () (,druga decyzja w sprawie pomocy na ratowanie i 0 wszczgciu postgpowania”)
Komisja zatwierdzila drugie dokapitalizowanie na rzecz NLB i jednoczesnie wszczela szczegbtowe postgpowanie
wyjasniajace ze wzgledu na obawy zwigzane z przedstawionym planem restrukturyzacji. Komisja wyrazila
watpliwosci, czy plan umozliwi przywrécenie rentownosci NLB, a takze uznala plan za niewystarczajacy pod
wzgledem podzialu obciazenia i odpowiedniosci srodkéw ograniczajacych nadmierne zaklécenie konkurencji.

(3)  Decyzja 2014/535/UE (,decyzja z 2013 1.”) () Komisja zatwierdzita pomoc panstwa na rzecz NLB na podstawie
zmienionego planu restrukturyzacji i wykazu zobowiazan przedstawionych przez Stowenig, jednym z ktérych byt
wymog sprzedazy przez Stowenie 75 % udzialéw minus jeden udziat (,75 %-1”) w NLB do dnia 31 grudnia
2017 r. albo zbycia szeciu zagranicznych jednostek zaleznych NLB na Batkanach.

(4) W dniu 13 kwietnia 2017 r. Slowenia wystapila do Komisji o zatwierdzenie opdznienia drugiej transzy udziatéw
w NLB, stanowigcych najwyzej 25 % minus jeden (,25 %-1") udzialéw w NLB i poinformowala Komisje
o zmianie zobowigzan. W dniu 11 maja 2017 r. Komisja uznala, Ze te zmienione zobowigzania nadal zapewnialy
zgodno$¢ pomocy na rzecz NLB z rynkiem wewnetrznym (,decyzja zmieniajgca z 2017 r.”) ().

(5) W dniu 8 czerwca 2017 r. (°) wladze Stowenii zdecydowaly si¢ wstrzymaé proces sprzedazy udzialéw w NLB
i w dniu 9 czerwca 2017 r. Minister Finanséw Stowenii telefonicznie poinformowat Komisj¢ o tej decyzji.

(") Decyzja Komisji w sprawie SA.33229 (.decyzja o wszczgciu postepowania z 2018 r.”) (2018/C) (ex 2017/N-3) — Stowenia — Zmiany
zobowigzan restrukturyzacyjnych banku Nova Ljubljanska Banka d.d. (Dz.U. C 121 z 6.4.2018, 5. 15).

(%) Decyzja Komisji w sprawie SA.32261 (2011/N) — Stowenia — Pomoc na dokapitalizowanie na rzecz NLB (Dz.U. C 1892 29.6.2011, 5. 2).

(’) Decyzja Komisji w sprawie SA.34937 (2012/C) (ex 2012/N) oraz SA.33229 (2012/C) (ex 2011/N) — Drugie dokapitalizowanie NLB
iRestrukturyzacja NLB (Dz.U. C 3612 22.11.2012,s. 18).

(*) Decyzja Komisji 2014/535/UE z dnia 18 grudnia 2013 r. w sprawie pomocy panstwa SA.33229 (2012/C) (ex 2011/N) — Restruktu-
ryzacja NLB — Stowenia, kt6ra Stowenia planuje wdrozy¢ na rzecz Nova Ljubljanska banka d.d. (Dz.U. L 246 z 21.8.2014, 5. 28).

() Decyzja Komisji w sprawie SA.33229 (2017/N-2) — Stowenia — Zmiana decyzji o restrukturyzacji NLB (Dz.U. C 254z 11.7.2017, s. 2).

(°) Zob. nastgpujaca informacja prasowa: http:/[www.vlada.silen/media_room/government_press_releases/press_release/article/138_
regular_government_session_government_rejects_minimum_offer_price_for_nlb_59951/


http://www.vlada.si/en/media_room/government_press_releases/press_release/article/138_regular_government_session_government_rejects_minimum_offer_price_for_nlb_59951/
http://www.vlada.si/en/media_room/government_press_releases/press_release/article/138_regular_government_session_government_rejects_minimum_offer_price_for_nlb_59951/
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(6)  Jesienig 2017 r. mialy miejsce liczne kontakty miedzy Komisjg a Stowenig. Stowenia przekazata rowniez Komisji
szereg dokumentéw roboczych (). W dniu 21 grudnia 2017 r. Stowenia oficjalnie przedstawita Komisji kolejng
zmieniong wersj¢ zobowigzaf.

(7)  Pismem z dnia 26 stycznia 2018 r. (,decyzja o wszczeciu postgpowania z 2018 r.”) Komisja poinformowala
wladze Slowenii o swojej decyzji o wszczgciu procedury okreslonej w pierwszym akapicie art. 108 ust. 2 TFUE
w odniesieniu do wniosku o potwierdzenie zgodnosci pomocy przyznanej na rzecz NLB na podstawie kolejnej
zmienionej wersji zobowiazan.

(8) W dniu 2 marca 2018 r. Stowenia przedstawila uwagi dotyczace decyzji o wszczeciu postgpowania z 2018 r.

(9) W dniu 6 kwietnia 2018 r. decyzja o wszczeciu postgpowania z 2018 r. zostala opublikowana w Dzienniku
Urzgdowym Unii Europejskiej, a zainteresowane strony zostaly poproszone o zglaszanie uwag. W okresie jednego
miesiagca po opublikowaniu decyzji Komisja otrzymala uwagi od czterech stron, a nastgpnie przekazala je
wladzom Slowenii w dniach 16 i 18 maja 2018 r. W odpowiedzi na te uwagi, w dniu 15 czerwca 2018 r.
Stowenia przekazala swoje spostrzezenia.

(10) W dniach 26 marca 2018 r., 4 kwietnia 2018 r., 30 maja 2018 r., 21 czerwca 2018 r., 29 czerwca 2018 r.
i 9 lipca 2018 r. Slowenia przekazala nowe dokumenty robocze zawierajace zestaw proponowanych grup
zobowigzan.

(11) Pismem z dnia 13 lipca 2018 r. Stowenia przekazala Komisji nowy zestaw zobowiazan dotyczacych pomocy
panstwa (,zmienione zobowigzania”), ktére zawieraly miedzy innymi nowe terminy sprzedazy 75 %-1 udzialéw
w NLB. Przez wzglad na pewno$¢ prawa w dniu 25 lipca 2018 r. Slowenia poinformowala réwniez
o proponowanym S$rodku niebedgcym pomocg panstwa, w ramach ktérego Slowenia zrekompensuje NLB
wszelkie potencjalne konsekwencje spraw sagdowych dotyczacych depozytéw walutowych — problemu obecnego
od wielu lat, siggajacego czaséw sprzed rozpadu Jugostawii.

(12) Pismem z dnia 16 lipca 2018 r. Stowenia zgodzila si¢ w drodze wyjatku odstapi¢ od swoich praw na podstawie
art. 342 TFUE (}) w zwiazku z art. 3 rozporzadzenia 1 (°), a tym samym na przyjecie i otrzymanie niniejszej
decyzji w jezyku angielskim.

2. OPIS SRODKA POMOCY
2.1. Opis beneficjenta

(13) NLB jest najwigkszym bankiem na Stowenii; jego udzial w rynku wynosi 23 % (obliczono w oparciu o jego
faczne aktywa) (%). Bardziej szczegblowy opis NLB znajduje si¢ w motywach 11-22 decyzji z 2013 r. Jezeli
chodzi o strukture udzialéw, od dokapitalizowania przez panstwo w latach 2012 i 2013 NLB jest w 100 %
przedsigbiorstwem panstwowym ().

(14) Ponadto w wyniku pomocy panstwa udzielonej na rzecz NLB pod koniec marca 2018 r. wsp6lczynnik kapitatu
podstawowego Tier I tego banku wynidst 16,6 %. NLB poprawil tez swoja rentowno$¢ i na koniec 2017 r.
odnotowal zysk netto w wysokosci 225 mln EUR, co odpowiada stopie zwrotu z kapitalu wlasnego wynoszacej
14,4 %. W Tabeli 1 przedstawiono szczegblowo najwazniejsze informacje finansowe na temat NLB ('2):

Tabela 1

Kluczowe skonsolidowane informacje finansowe dotyczace NLB

31.3.2018 31.12.2017 31.12.2016
Aktywa razem (w mln EUR) 12 425 12 238 12 039
Aktywa wazone ryzykiem (w mln EUR) 8 634 8 547 (1) 7 862

a$nione szczegétowo w motywach 5, 6 i 7 decyzji o wszczeciu postepowania z L.
7) Wyjasni g6k ywach 5, 617 decyzji iu postep iaz 2018
(®) Traktat o funkcjonowaniu Unii Europejskiej (wersja skonsolidowana) (Dz.U. C 202, 7.6.2016, s. 47).
(®) Rozporzadzenie nr 1 z dnia 15 kwietnia 1958 r. w sprawie okreSlenia systemu jezykowego Europejskiej Wspdlnoty Gospodarczej

(Dz.U.17 2 6.10.1958, 5. 385/58).

(*) Prezentacja wynikéw grupy NLB za 1. kwartal 2018 1., s. 4.

(") W ubieglych latach w strukturze wlasnosciowej banku NLB wprowadzono szereg zmian. W 2002 r. belgijski bank KBC nabyt 34 %
udziatéw w NLB. Kiedy jednak w 2006 r. bank KBC nie byt w stanie zwigkszy¢ swoich udzialéw w NLB, przestal uwazaé swoje dotych-
czasowe udzialy za udzialy o charakterze strategicznym i zmienil ich kategoryzacj¢ na udzial finansowy. W 2013 r. KBC catkowicie
wycofat si¢ z NLB. Od korica 2013 r. panistwo stoweriskie ponownie stalo si¢ wlascicielem 100 % udzialéw w NLB, tym samym de facto
odwracajac (czgSciowa) prywatyzacje NLB z lat 2001/2002.

12) Dane finansowe, o ktérych mowa w tabeli 1, powstaly w oparciu o skonsolidowane sprawozdania finansowe NLB dostepne na stronie:
ry p p p ¢p
https:/[www.nlb.si/nlb/nlb-portal/eng/investor-relations/financial-reports/prezentacija-nlb-final-2017.pdf  oraz  https:/[www.nlb.
P p g 1% p ) P p
si/nlb/nlb-portal/eng/investor-relations/financial-reports/prezentacija-nlb-1q201 8-final.pdf.


https://www.nlb.si/nlb/nlb-portal/eng/investor-relations/financial-reports/prezentacija-nlb-final-2017.pdf
https://www.nlb.si/nlb/nlb-portal/eng/investor-relations/financial-reports/prezentacija-nlb-1q2018-final.pdf
https://www.nlb.si/nlb/nlb-portal/eng/investor-relations/financial-reports/prezentacija-nlb-1q2018-final.pdf
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31.3.2018 31.12.2017 31.12.2016
Zysk netto po opodatkowaniu (w mln EUR) 58 225 110
Kredyty zagrozone kredyty razem (w %) 8,8 9,2 13,8
Wspblezynnik kapitatlu podstawowego Tier I (w %) 16,6 15,9 17,0
Relagja kredytéw do depozytéw (w %) 69,8 70,8 74,2
Stopa zwrotu z kapitalu wlasnego (w %) 13,5 14,4 7,4

(") Aktywa wazone ryzykiem wzrosly w 2017 r. w wyniku wzrostu ekspozycji detalicznych, korekty ujecia ksiggowego pozycji
walutowej NLB na poziomie skonsolidowanym i w zwigzku ze sposobem ujmowania inwestycji kapitalowych w bankach
spoza strefy euro bedacych spétkami zaleznymi.

(15)  Jezeli chodzi o obecno$¢ handlows NLB, bank posiada obecnie 108 placéwek na Stowenii (stan na koniec marca
2018 r.); liczba ta spadla ze 143 placéwek w 2013 r. Poza Stowenig NLB posiada zagraniczne jednostki zalezne
w wielu krajach balkanskich, ktére tacznie zarzadzaja aktywami o wartosci 3 800 mln EUR i generujg zysk po
opodatkowaniu wynoszacy 95 min EUR () (dane na koniec 2017 r). W Tabeli 2 przedstawiono wigcej
informacji dotyczacych jednostek zaleznych NLB na Batkanach:

Tabela 2

Kluczowe informacje finansowe dotyczace jednostek zaleznych NLB na Balkanach

Byla
Jugo/sﬂ({)— Bosnia — Bosnia — C
wianiska spotka spotka Kosowo Zarno- Serbia
republika . . gbra
M zalezna 1 zalezna 2
ace-
donii
Udzialy NLB (w %) 87 100 97 81 100 100
Udzial w rynku (w %) 16,4 18,9 5,3 15,7 11,0 1,2
Zysk po opodatkowaniu (w mln EUR) 40 23,7 8,3 14,2 5,4 3,7
Aktywa razem (w mln EUR) 1236 670 531 584 457 371

(16) NLB nadal posiada 50 % udzialéw w zakladzie ubezpieczen NLB Vita d.d., w Lublanie (,NLB Vita”), bedacym
spolka joint venture z belgijska Grupg KBC NV. Na koniec 2017 r. NLB Vita wykazal aktywa o lacznej wartosci
446 mln EUR (*¥) i zysk po opodatkowaniu wynoszacy 7 mln EUR za ten rok.

(17) W dniu 31 grudnia 2017 r. NLB rozpoczgt proces likwidacji swojej spotki zaleznej prowadzacej dziatalnosé
leasingowg w Lublanie (**). W dniu 29 listopada 2017 r. (*) Rada Nadzorcza NLB zatwierdzita utworzenie nowe;j
spolki leasingowej, zajmujacej si¢ gléwnie leasingiem pojazdéw, z poczatkowym kapitalem wniesionym
wynoszacym 1,5 mln EUR. W lutym 2018 r. NLB przerwal proces tworzenia nowej sp6tki leasingowe;.

2.2. Srodki pomocy paristwa na rzecz NLB

(18) Decyzja z 2013 r. i na podstawie zobowigzan przedstawionych przez Sloweni¢ Komisja uznala nastepujace
$rodki pomocy panistwa na rzecz NLB za zgodne z rynkiem wewnetrznym:

a) pierwsze dokapitalizowanie w kwocie 250 mln EUR tymczasowo zatwierdzone w pierwszej decyzji w sprawie
pomocy na ratowanie;

b) drugie dokapitalizowanie w kwocie 383 mln EUR tymczasowo zatwierdzone w drugiej decyzji w sprawie
pomocy na ratowanie i 0 wszczeciu postepowania;

(**) Dane Zrodlowe: zob. link w przypisie 12.

(**) Obliczone na podstawie ,, Aktyw6w w ramach funduszy zabezpieczen i funduszy private equity bez uwzglednienia wlasnych zasobow”.

(%) Stoweriska leasingowa spétka zalezna NLB znajdowala si¢ na liScie jednostek zaleznych niezwigzanych z dzialalno$cig podstawows,
ktére mialy zostaé zbyte w ramach zobowigzan, na podstawie ktorych przyjeto decyzje z 2013 1.

(") Na podstawie sprawozdania powiernika ds. monitorowania z dnia 14 czerwca 2018 r.
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¢) trzecie dokapitalizowanie w kwocie 1 558 mln EUR; oraz

d) przekazanie aktyw6éw o obnizonej jako$ci do banku bedacego wlasno$cig panstwa z elementem pomocy
w wysokosci 130 mln EUR (7).

Lacznie NLB otrzymat $rodki pomocy panstwa w kwocie 2 321 mln EUR, réwnej 20 % wartosci jego aktywow
wazonych ryzykiem wedtug stanu z grudnia 2012 r.

(19) Zobowigzania przedstawione w ramach decyzji z 2013 r. i decyzji zmieniajacej z 2017 r. sg szczeg6lowo opisane
w sekcjach 2.3 1 2.4 decyzji o wszczeciu postgpowania z 2018 r. W odniesieniu do sprzedazy 75 %-1 udzialéw
w NLB, w kontekscie decyzji zmieniajacej z 2017 r., Stowenia podjela nastepujace zobowigzanie (,zobowiazanie
do sprzedazy”):

»... [ograniczenie udzialéw panstwa w spélce i zmniejszenie liczby jednostek zaleznych w sektorze bankowosci]

Stowenia ograniczy swoje udzialy w NLB do poziomu 25 % udzialéw plus jeden udzial (,blokujaca mniejszos¢”)
zgodnie z ponizszymi warunkami:

a) co najmniej o 50 % do dnia 31 grudnia 2017 r.

Jezeli Stowenia nie zawarla a) wigzacej umowy (wigzacych umoéw) kupna i sprzedazy w odniesieniu do
sprzedazy jej udziatlu w NLB na poziomie co najmniej 50 %, Stowenia i NLB udzielg powiernikowi ds. zbycia
wylacznego mandatu do sprzedazy udzialéw kapitalowych NLB w (jego zagranicznych balkanskich)
jednostkach zaleznych z sektora bankowego za ceng¢ minimalng nie nizszg niz 75 % wartosci ksiggowe;.

b) po sprzedazy co najmniej 50 % swoich udzialdbw w NLB zgodnie z pkt 14 lit. a) Slowenia ponownie
ograniczy swoje udzialy, do poziomu mniejszosci blokujacej, do dnia 31 grudnia 2018 r.

Jezeli Stowenia nie zawarla a) wigzacej umowy (wigzacych uméw) kupna i sprzedazy w odniesieniu do
sprzedazy jej udzialu w NLB powyzej poziomu mniejszosci blokujacej do dnia 31 grudnia 2018 r., Stowenia
udzieli powiernikowi ds. zbycia (wyznaczonemu zgodnie z pkt 19) wylacznego mandatu do ograniczenia
udzialéw Stowenii w NLB do poziomu mniejszosci blokujacej za cene [...] (¥)

(*) Dane objete tajemnicg stuzbowa.”.

(20)  Przerwany proces sprzedazy opisano szczegdltowo w sekcji 2.5 decyzji o wszczeciu postgpowania z 2018 r.

2.3. Podstawy wszczecia postgpowania

(21)  Decyzja o wszczgciu postgpowania z 2018 r. Komisja wszczela formalne postgpowanie, kiedy okazalo sig, ze
Stowenia nie dotrzymata terminu okre$lonego w zobowiazaniu do sprzedazy (przedstawionym w motywie 19).
Komisja stwierdzila, ze tym samym pomoc przyznana NLB przez Stowenig stala si¢ niezgodna z prawem.

(22)  Jezeli chodzi o zmienione zobowiazania przekazane w dniu 21 grudnia 2017 r., Komisja wyrazila watpliwosci,
czy byly one réwnowazne ze zobowigzaniami lezacymi u podstaw decyzji z 2013 r. i decyzji zmieniajacej
z 2017 r. Komisja miata watpliwosci, czy w oparciu o te zmienione zobowigzania mozna stwierdzi¢, ze Srodki
pomocy byly zgodne z rynkiem wewnetrznym.

(23)  Jezeli chodzi o rentowno$¢ NLB, Komisja przypomniala, Ze trudnosci, jakich bank NLB doswiadczyl w latach
2012 i 2013, mialy zwigzek z wplywem pafistwa na jego biezaca dzialalno$¢, oraz ze analiza rentowno$ci NLB
dokonana w ramach decyzji z 2013 r. opierala si¢ gléwnie na zmianie struktury wlasnosciowej banku. W decyzji
0 wszczgciu postepowania z 2018 r. Komisja wyrazila powazne watpliwosci dotyczace dlugoterminowej
rentowno$ci NLB w przypadku braku takiej zmiany struktury wlasnosciowej.

(24) W decyzji tej Komisja doszla do wstepnego wniosku, ze opéZnienie w sprzedazy NLB w rzeczywistosci
wydluzylo okres jego restrukturyzacji. Jak wyjasnita Komisja, z logicznego punktu widzenia oznaczalo to, ze
termin wykonania zobowigzan zwigzanych z okresem restrukturyzacji zostanie wydluzony o czas niezbedny do
finalizacji sprzedazy 75 %-1 udziatéw NLB.

(25) Wreszcie Komisja wyrazita watpliwosci, czy zmienione zobowigzania w wystarczajacym stopniu zrekompensuja
opd6zniony proces sprzedazy.

(") Réznica migdzy ceng transferowg (617 mln EUR) a wartoscig rynkowg (486 mln EUR) aktywéw o obnizonej warto$ci.
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3. UWAGI ZAINTERESOWANYCH STRON DOTYCZACE DECYZJI O WSZCZECIU POSTEPOWANIA
Z 2018 R. 1 ODPOWIEDZI WLADZ SLOWENSKICH

(26) W niniejszej sekcji przedstawiono uwagi otrzymane w odniesieniu do decyzji o wszczgciu postgpowania

z 2018 1. oraz odpowiedzi wladz stoweniskich na te uwagi.

3.1. Uwagi zainteresowanych stron dotyczace decyzji o wszczeciu postgpowania z 2018 r.

(27) Komisja otrzymata uwagi od czterech nastepujacych stron:

a) pierwsza strona, osoba fizyczna, ktéra wczesniej posiadata udzialy w NLB, stwierdzila, ze brak pozwolenia na
dalsze przedtuzenie terminu sprzedazy NLB bylby niezgodny z praktyka Komisji ('%). Zdaniem pierwszej
strony Komisja powinna zminimalizowaé koszty ponoszone przez podatnikéw w zwigzku z ratowaniem
bankéw, a przedtuzenie terminu do 2019 r. lezy nie tylko w interesie Stowenii i jej podatnikéw, ale rowniez
w interesie Komisji;

b) druga strona, bedaca stowarzyszeniem obywateli zaniepokojonych sposobem funkcjonowania instytucji
stowenskich, byla zdania, ze $rodki zatwierdzone w decyzji z 2013 r. nie zaklécaly konkurencji na rynku
wewnetrznym 1 w zwigzku z tym nie stanowily pomocy pafistwa. Zdaniem tej strony nawet jesli $rodki
zostalyby uznane za pomoc panstwa, bylaby to w kazdym razie pomoc zgodna z rynkiem wewnetrznym, ze
wzgledu na przeprowadzong na podstawie decyzji z 2013 r. w tym roku zamiang dlugu na kapital. Ponadto
druga strona stwierdzila, ze NLB wdrozyl wszystkie zobowigzania wynikajace z decyzji z 2013 r., z wyjatkiem
zobowigzania dotyczgcego ladu korporacyjnego. Druga strona odniosta si¢ rowniez do wysokiego poziomu
zyskéw NLB i stwierdzila, ze operacje NLB staly si¢ w pelni niezalezne od wladz stowenskich. W jej opinii
wszelkie dodatkowe zobowigzania mialyby negatywny wplyw na perspektywy dlugookresowej rentownosci
NLB. Druga strona zauwazyla, ze NLB to nie jedyny bank na Stowenii, ktéry do$wiadczyt trudnosci
finansowych, oraz ze obecno$¢ KBC jako udzialowca NLB w tamtym czasie nie pomogla NLB unikngé
probleméw finansowych. Dlatego tez druga strona stwierdzila, Ze zmiana struktury wlasnosciowej NLB nie
byla warunkiem koniecznym do zapewnienia jego rentownosci. Ponadto strona ta uznala, Ze zobowigzania
powinny by¢ dostosowane w taki sposéb, aby uwzglednialy zmiany w sytuacji gospodarczej i politycznej
w panstwach czlonkowskich i w Unii. Podsumowujac, druga strona stwierdzila, ze Komisja powinna réwniez
wzigé pod uwage fakt, iz w momencie podejmowania decyzji o przyznaniu pomocy panstwa na rzecz NLB
i przedstawienia zobowigzan Stowenia przechodzita bardzo powazny kryzys finansowy;

c) trzecia strona, ktéra byt obywatel Stowenii, stwierdzita, ze przyjmujac decyzj¢ z 2013 r., Komisja naruszyla
zasade réwnego traktowania. Trzecia strona uznala tez, ze sposéb potraktowania NLB przez Komisje
pozbawiony byl odpowiedniej podstawy prawnej;

d) czwarta strona, posiadacz depozytéw walutowych w zagranicznym oddziale banku Ljubljanska Banka d.d.,
skomentowala gléwnie wykonanie wyroku Europejskiego Trybunalu Praw Czlowieka (**) i odniosla si¢ do tej
czesci wyroku, ktéra dotyczyla splaty depozytéw walutowych.

3.2. Odpowiedzi Stowenii na wuwagi zainteresowanych stron dotyczace decyzji o wszczeciu
postepowania z 2018 r.

(28) W swojej odpowiedzi z dnia 15 czerwca 2018 r. na otrzymane uwagi dotyczace decyzji o wszczeciu

postepowania z 2018 r. Stowenia stwierdzila, ze wigkszo§¢ z tych uwag odnosi si¢ do starszych decyzji wladz
Stowenii oraz do decyzji z 2013 r. Slowenia podkreslita, ze w 2013 r. dzialala nie tylko jako odpowiedzialny
wlasciciel NLB, ale rowniez z myslag o ochronie stabilnosci finansowej kraju. Stowenia o$wiadczyla, ze dzialala
z nalezytg staranno$cig i z zamiarem ograniczenia do minimum ryzyka zaklécefi systemowych.

(29) Jezeli chodzi o uwagi dotyczace postgpowania w sprawie depozytéw walutowych, jak opisano w motywie 27

(18

lit. d), Slowenia uznala, Ze uwagi te nie byly przedmiotem decyzji o wszczeciu postgpowania z 2018 r.

Odniesienie do decyzji Komisji w sprawie pomocy panstwa na rzecz czterech wloskich bankéw pomostowych i Novobanco: zob.
decyzje Komisji w sprawie SA.43976 (2015/N) — Portugalia — Zmiana restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji Banco Espirito
Santo S.A. (Novo Banco S.A.) z 2014 r., Dz.U. C 390 z 21.10.2016, s. 5 oraz w sprawie SA.39543 (2015|N), SA. 41134 (2015/N), SA.
41925 (2015/N) i SA. 43547 (2015/N) — Wlochy — Druga zmiana restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji Banca delle
Marche S.p.A, Banca Popolare dell’Etruria e del Lazio Soc. Coop., Cassa di Risparmio de Ferrara S.p.A. i Cassa di Risparmio della
Provincia di Chieti S.p.A., Dz.U.C 612 16.2.2018,s. 1.

Aligi¢ i inni/Bo$nia i Hercegowina, Chorwacja, Serbia, Stowenia i bylta jugostowianiska republika Macedonii (http://hudoc.echr.coe.
int/eng?i=001-145575).
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(30) Odnoszgc si¢ do argumentu, ze wszelkie dodatkowe $rodki mialyby jedynie negatywny wplyw na perspektywy
dlugookresowej rentowno$ci NLB, Slowenia uznala, ze przeprowadzona przez Komisje ocena zobowigzan
powinna opiera¢ si¢ na jej ocenie zawartej w decyzji z 2013 r., a mianowicie opinii, Ze zobowiazanie do
sprzedazy pozwolitoby uniknaé wplywu panstwa jako wlasciciela na NLB. Slowenia uwaza, ze te dodatkowe
Srodki wyréwnawcze o charakterze komercyjnym nie przyczynilyby sie do osiagniecia tego celu.

(31) Slowenia podkreslita, ze nie jest obecnie zaangazowana w biezacg dzialalno$¢ NLB.

4. UWAGI SLOWENII

(32) W odpowiedzi na decyzje o wszczgciu postgpowania z 2018 r. Stowenia wyrazila opinig, ze Srodki pomocy na
rzecz NLB pozostana zgodne z rynkiem wewnetrznym na podstawie zmienionych zobowigzan przedstawionych
przez Stowenie w dniu 21 grudnia 2017 r. Stowenia podkreslita, Ze rentownos¢ NLB jako beneficjenta pomocy
nadal bedzie zagwarantowana, a ogdlny zestaw zobowigzaii pozostanie réwnowazny w zakresie podziatu
obcigzen i $rodkéw wyréwnawczych.

(33) Wedlug Stowenii, w celu zapewnienia zgodnosci ze zobowigzaniami przedstawionymi w ramach decyzji z 2013
r., NLB wdrozy! szereg Srodkéw, ktérych cele byly nastepujace:

a) wzmocnienie ram fadu korporacyjnego NLB;

b) wzmocnienie polityki cenowej i ram zarzadzania ryzykiem NLB;

) réwnowazenie dziatalnosci NLB w kierunku dzialalno$ci niosgcej ze soba mniejsze ryzyko;
d) naprawa struktury bilansowej NLB; oraz

e) przywrocenie dtugoterminowej rentownosci NLB.

(34) Slowenia byla zdania, Ze w wyniku wprowadzenia tych $rodkéw przywrécona zostala dlugoterminowa
rentowno$¢ NLB, poniewaz bank byl w stanie pokry¢ wszystkie swoje koszty oraz wypracowaé odpowiednig
stope zwrotu z kapitatu wlasnego.

(35) Slowenia uznala, ze pkt 15 komunikatu w sprawie restrukturyzacji (**) stanowil wyraznie, iz okres restruktu-
ryzacji powinien by¢ tak krotki, jak to tylko mozliwe. Stowenia podkredlita jednak, ze opdzniona realizacja
zobowigzania do sprzedazy byla zwiazana z postgpowaniem sagdowym przeciwko NLB dotyczacym depozytéw
walutowych, toczacym si¢ w Chorwacji (*'), ktére to postgpowanie uznala za pozostajace poza kontrolg Stowenii.
Odnoszac si¢ do przysztoici Stowenia zasugerowala, ze do korica 2019 r. opracuje wiarygodny harmonogram
sprzedazy 75 %-1 udzialéw w NLB, przy czym znaczna cze$¢ tych udzialéw ma zostal sprzedana jeszcze
w 2018 r.

(36) Slowenia przyznala, ze istniejace zobowigzania dotyczace tadu korporacyjnego NLB powinny zostaé przedtuzone,
ale stwierdzila tez, Ze o koniecznosci przedluzenia okresu obowigzywania istniejacych zobowigzan dotyczacych
nadmiernego zakldcenia konkurencji powinna decydowal ocena poszczegdlnych przypadkéw. Taka analiza
powinna uwzglednia¢ zmienione po 2013 r. warunki rynkowe. Ponadto zdaniem Slowenii Zadne zobowigzania
nie powinny mie¢ negatywnego wplywu na rentowno$¢ NLB, powinny natomiast pomagal w jej przywrdceniu.
W zwiazku z tym Slowenia uznala, Ze zobowiazanie do zbycia balkanskich jednostek zaleznych w przypadku
gdy sprzedaz jej udzialéw w NLB nie odbylaby si¢ terminowo, ktére to zobowiazanie Stowenia zlozyla
w kontekscie decyzji z 2013 r, nie stanowi Srodka wyréwnawczego, poniewaz nie ogranicza zaklocen
rynkowych i nie wspiera ani nie dziala na rzecz poprawy rentownosci NLB.

(37) W odniesieniu do uwagi Komisji, ze NLB nie wyemitowal jeszcze nowego dlugu podporzadkowanego (%),
Stowenia podkreslita, Ze w czerwcu 2015 r. jedna z zagranicznych jednostek zaleznych NLB (NLB Banka Skopje)
sprzedata nowy dlug podporzadkowany w wysokosci 10 mln EUR na rzecz [...]. Ponadto Stowenia podkreslita,
ze NLB spelnial wszystkie wymogi dotyczace kapitalu ustawowego i utrzymywal nadwyzkowe poziomy kapitatu
umozliwiajgce przezwyciezenie potencjalnych trudnych sytuacji. Dlatego tez Stowenia uznala, Ze zobowiazanie
NLB do wyemitowania dodatkowych podporzadkowanych instrumentéw dtuznych nie przyczyni si¢ do dlugoter-
minowej rentownosci banku, rowniez w $wietle jego nadwyzkowych pozioméw plynnosci.

(*) Komunikat Komisji w sprawie przywrdcenia rentownosci i oceny Srodkéw restrukturyzacyjnych stosowanych w sektorze finansowym
w dobie kryzysu zgodnie z regutami pomocy pafistwa (Dz.U. C 1952 19.8.2009, s. 9).

(*') Postgpowanie odnosi si¢ do toczacych si¢ w Chorwacji spraw sadowych dotyczacych depozytéw walutowych nalezacych do
chorwackich deponentéw (klientéw banku Ljubljanska Banka d.d. w Lublanie, oddziat Zagrzeb); sprawa ta sigga czasow sprzed rozpadu
bylej Jugostawii. Od 2017 r. trzy sprawy sadowe zostaly rozstrzygniete przez chorwackie sady drugiej instancji na niekorzy$¢ NLB,
wydaniem decyzji nakazujacej bankowi splate kwoty glownej, a takze odsetek i kosztow postgpowania. Ponadto w maju 2018 r.
Trybunat Konstytucyjny Chorwacji oddalit odwolanie NLB w sprawie, ktorg bank przegral w 2015 r.

(**) Zob. motyw 58 decyzji o wszczeciu postepowania z 2018 1.
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(38) W odpowiedzi na spostrzezenie Komisji, ze NLB nadal ma wysoki poziom kredytéw zagrozonych (**), Stowenia
stwierdzila, Ze nie mozna kwestionowa¢ dlugoterminowej rentownosci NLB jedynie w oparciu o ten argument.
Co wigcej, Stowenia podkreslifa, ze od grudnia 2013 r. NLB znacznie zmniejszyl swoj portfel kredytéw
zagrozonych (o 70 %) w wyniku usprawnionych proceséw zarzadzania ryzykiem.

(39) W odniesieniu do oceny Komisji, ze Slowenia nie wykazala w przekonujacy sposéb, iz problemy zwigzane
z tadem korporacyjnym NLB zostaly skutecznie rozwigzane (*), Stowenia argumentowala, ze takie stwierdzenie
nie odzwierciedla odpowiednio osiggnig¢ NLB w tym obszarze. Uznala tez, ze przez ponad pig¢ lat za biezace
operacje NLB odpowiadal miedzynarodowy zesp6t zarzadzajacy, posiadajacy udokumentowane osiagnigcia
i odpowiednie do§wiadczenie w tym zakresie; zesp6t ten byl catkowicie niezalezny od paristwa stowenskiego. Aby
zilustrowaé znaczng poprawe struktury ladu korporacyjnego NLB, Stowenia wskazala takze na nastepujace
podjete srodki:

a) Aby zapewni¢ odpowiednie zarzadzanie wszystkimi aktywami panstwowymi, Stowenia utworzyla spétke
Slovenian Sovereign Holding (,SSH”).

b) Ustawodawca Stowenii przyjal Ustawe w sprawie stowenskiego panstwowego funduszu inwestycyjnego, ktéra
okresla kryteria wyboru czlonkéw rady nadzorczej SSH.

¢) NLB wprowadzilo dualistyczny system fadu korporacyjnego, w ktérym zarzad jest odpowiedzialny za biezace
operacje spoiki i jest nadzorowany przez rade nadzorcza.

(40)  Stowenia zwrécila uwage, Ze niedotrzymanie przez nig terminu realizacji zobowigzania do sprzedazy nie miato
wplywu na kwote pomocy pafistwa przyznanej na rzecz NLB, ani na warunki i okolicznosci jej przyznania, ani
tez na wklad wlasny NLB i podzial obcigzen. Wobec powyzszego Slowenia uznala, ze niedotrzymanie przez nia
zobowigzania do sprzedazy nie powinno mie¢ wplywu na $rodki niezbedne do ograniczenia nadmiernych
zaktécen konkurencji na rynku wewnetrznym.

(41)  Ponadto Stowenia stwierdzita, Ze decyzja z 2013 r. i zawarte w niej zobowigzania odnosily sie tylko do srodkéw
pomocy panstwa przyznanych w 2013 r. oraz ze dwa wczesniejsze dokapitalizowania dokonane przez panstwo
byly juz wowczas zatwierdzone przez Komisje w jej decyzjach odpowiednio z 7 marca 2011 r. i 2 lipca 2012 r.

(42) Slowenia uznala réwniez, ze wszelkie dodatkowe $rodki zwigzane z rentownoscia, podzialem obcigzen czy
ograniczeniem nadmiernych zakiécen konkurencji na rynku wewnetrznym nie beda konieczne ani odpowiednie.
Takie dodatkowe $rodki, zdaniem Stowenii, stanowilyby naruszenie fundamentalnej zasady proporcjonalnosci
Unii i bylyby niezgodne z praktyka Komisji.

(43) Slowenia potwierdzita, Ze zamierza tez wdrozy¢ mechanizm finansowany przez tak zwany Fundusz
sukcesyjny (¥), aby zrekompensowaé NLB konsekwencje prawne zwigzane z toczacym si¢ w Chorwacji postepo-
waniem (). W tym celu Slowenia przyjela Ustawe o ochronie wartodci inwestycji kapitalowych Republiki
Stowenii w banku NLB (¥). W swoim piSmie z dnia 25 lipca 2018 r. Slowenia podkreslita, ze bedzie
kontynuowaé starania na rzecz neutralizacji lub ograniczenia w mozliwie najszerszym zakresie konsekwencji
finansowych dla NLB, aby pomyslnie zakonczy¢ sprzedaz 75 %-1 udzialdow w NLB w sposéb, ktory zapewni
stoweniskim podatnikom jak najwigksze korzySci. Slowenia jest zdania, ze mechanizm ten ograniczy wplyw
postepowania chorwackiego na ceng sprzedazy NLB, a poniewaz zostanie wdrozony w kontekscie procesu
sprzedazy, nie bedzie stanowil pomocy pafistwa w rozumieniu art. 107 TFUE.

(44) Do swojego pisma Stowenia dolaczyla dodatkowe informacje w formie sprawozdania przygotowanego przez jej
doradce finansowego, w celu wykazania, ze mechanizm kompensacyjny majacy na celu ochrone przed konsek-
wencjami toczacego si¢ postepowania bylby réwniez oferowany przez prywatnego sprzedawce. Sprawozdanie to
zawiera orientacyjng ocen¢ prawdopodobiefistwa powodzenia procesu sprzedazy udzialu w NLB w oparciu
o dwa scenariusze dotyczgce chorwackiego postgpowania w sprawie depozytéw zagranicznych: jeden scenariusz
przy zastosowaniu mechanizmu (z potencjalnymi platnodciami w ramach mechanizmu na pézniejszym etapie),
a drugi bez zastosowania tego mechanizmu. Zasadniczo w sprawozdaniu wskazano, na podstawie niedawnych
orzeczen sgdu w Chorwagji, ze inwestorzy bedg wyceniaé ekspozycje w chorwackim postgpowaniu sadowym na
praktycznie 100 % maksymalnej ekspozycji. Ponadto EBC w ramach swojej funkcji nadzorczej narzucit
ograniczenia dotyczace dywidend w zwigzku z trwajagcym postegpowaniem (do dokonania wyplaty potencjalnych

(*) Ibidem.

(* Ibidem.

(*) Fundusz sukcesyjny Republiki Stowenii to fundusz publiczny utworzony w celu wdrozenia umowy w sprawie sukcesji oraz — w tym
zakresie — w celu egzekwowania praw i splaty zobowigzan Republiki Stowenii w procesie podziatu majatku, praw i zobowiazan bylej
Jugostawii, a takze realizacji innych zadan zwigzanych z kwestig sukcesji bylej Jugostawii.

(*) Postgpowanie odnosi si¢ do toczacych si¢ w Chorwacji spraw sadowych dotyczacych depozytéw walutowych nalezacych do
chorwackich deponentéw (klientéw banku Ljubljanska Banka d.d., oddzial Zagrzeb); sprawa ta sigga czaséw po rozpadzie Jugostawii.
W kilku niedawnych orzeczeniach sagdu NLB i Ljublanska Banka d.d. w Lublanie zostaty obciazone solidarng odpowiedzialnoscia.

(*) Ustawa 52/2018 opublikowana w dniu 27 lipca 2018 r. w Dzienniku Urzedowym Republiki Stowenii nr 52/2018 https:/fwww.uradni-
list.si/glasilo-uradni-list-rs/vsebina/2018-01-2645/zakon-za-zascito-vrednosti-kapitalske-nalozbe-republike-slovenije-v-novi-

ljubljanski-banki-d-d-ljubljana-zvknnlb


https://www.uradni-list.si/glasilo-uradni-list-rs/vsebina/2018-01-2645/zakon-za-zascito-vrednosti-kapitalske-nalozbe-republike-slovenije-v-novi-ljubljanski-banki-d-d--ljubljana-zvknnlb
https://www.uradni-list.si/glasilo-uradni-list-rs/vsebina/2018-01-2645/zakon-za-zascito-vrednosti-kapitalske-nalozbe-republike-slovenije-v-novi-ljubljanski-banki-d-d--ljubljana-zvknnlb
https://www.uradni-list.si/glasilo-uradni-list-rs/vsebina/2018-01-2645/zakon-za-zascito-vrednosti-kapitalske-nalozbe-republike-slovenije-v-novi-ljubljanski-banki-d-d--ljubljana-zvknnlb
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dywidend wymagana jest uprzednia zgoda EBC). Dlatego tez bez zastosowania tego mechanizmu NLB mialoby
ograniczong zdolno$¢ do wyplaty dywidend, co z duzym prawdopodobienstwem spowodowaloby zmniejszenie
liczby potencjalnych inwestor6w. W sprawozdaniu stwierdzono, ze laczny efekt zmniejszonego udziatu
inwestor6w i dodatkowe ryzyko zwigzane z przeplywami Srodkéw pienigznych NLB (zar6wno w rezultacie
postepowania, jak i opdéznien w wyplatach dywidend) spowodowalyby, ze inwestorzy domagaliby si¢ wyzszej
stopy zwrotu z kapitalu wlasnego, aby zapewni¢ w pelni subskrybowang pierwsza oferte publiczng (,IPO”).
Laczny negatywny wplyw na cene sprzedazy zobowiazania ([...] (**)) i wymdg wyzszej stopy zwrotu z kapitatu
wlasnego ze strony mniejszej liczby inwestorow ([...] (*)) wynositby [...]. W sprawozdaniu stwierdzono, ze
liczba ta jest wyzsza niz szacowana przez NLB maksymalna kwota nominalna obarczona ryzykiem wynoszaca
[...], wynikajaca z postepowania. Dlatego tez w sprawozdaniu poparto poglad, ze utworzenie mechanizmu
kompensacyjnego w zwigzku z postgpowaniem chorwackim, majgcego na celu wsparcie cen sprzedazy NLB
ostatecznie zapewni Stowenii wyzsze wplywy netto.

5. ZAKTUALIZOWANY WYKAZ ZOBOWIAZAN PRZEDSTAWIONY PRZEZ SLOWENIE

(45) W dniu 13 lipca 2018 r. wladze stoweriskie przedstawily nowy zestaw zobowigzan dotyczacych pomocy
panstwa.

(46) Stowenia chciala wprowadzi¢ zmiany do zobowigzania do sprzedazy, proponujac redukcje swojego udziatu
w NLB do mniejszosci blokujgcej w nastepujacy sposéb:

1) o co najmniej 50 % udziatéw plus jeden udzial (,50 % + 1”) do dnia 31 grudnia 2018 r.;

2) pozostale udzialy powyzej poziomu mniejszosci blokujacej — do dnia 31 grudnia 2019 r.

(47) W swoim proponowanym wykazie zmienionych zobowigzan Slowenia dokonala podzialu na rézne mozliwe
scenariusze dotyczace sprzedazy 75 %-1 udzialéw w NLB. W tych réznych scenariuszach stosowano by rézne
grupy zobowigzan (zob. motywy 50-52) i rézne terminy realizacji zobowiazan, jak zostalo to przedstawione
w tabeli 3.

(48)  Stowenia utrzymuje, ze jezeli nie zawarla wigzacej umowy kupna i sprzedazy w odniesieniu do sprzedazy swego
udzialu w NLB zgodnie ze zmienionym zobowiazaniem do sprzedazy i harmonogramem okreslonym
w motywie 46, Stowenia udzieli powiernikowi ds. zbycia wylgcznego mandatu do ograniczenia jej udzialu w NLB
do poziomu mniejszosci blokujacej za ceng [...].

(49) W przypadku sprzyjajacych warunkéw rynkowych Slowenia nie wyklucza mozliwosci sprzedazy udziatu
wiekszego niz 50 % + 1, w wysokosci nawet do docelowego udziatu 75 %-1 do dnia 31 grudnia 2018 r.

(50) W odniesieniu do zobowigzan przedstawionych w ramach decyzji z 2013 r. Stowenia proponuje zmiang
i przedtuzenie nastepujacych istniejacych zobowigzan (,1. grupa zobowigzaf”):

a) zobowigzanie do przyznania miejsc i praw glosu w radzie nadzorczej i jej komitetach niezaleznym ekspertom,
zgodnie z pkt 9.6 zobowigzan z 2013 r., zmienione jedynie w taki sposdb, ze niezaleznym ekspertom
przyznanych zostanie 100 % stanowisk (a nie jak poprzednio trzy czwarte);

b) zobowigzanie do zapewnienia, aby kazdy bank bedacy wlasnoscia panstwa pozostawal odrebng jednostka
gospodarczg z niezaleznymi kompetencjami decyzyjnymi, zgodnie z pkt 9.10 zobowigzan z 2013 r;

¢) zobowigzanie do zapewnienia, aby stoweniskie spotki bedace wlasnoscig pafistwa w zaden sposéb nie byly
traktowane bardziej korzystnie niz spétki niebedace wlasnoscia pafistwa (niedyskryminacja), zgodnie z pkt 11
zobowigzan z 2013 r;

d) zobowigzanie do przestrzegania zakazu nabywania, okreslonego w pkt 12.4 zobowigzani z 2013 r.

(51) Ponadto okres obowigzywania pozostalych istniejacych zobowigzai zostanie przedluzony do momentu, gdy
Stowenia ograniczy swéj udzial w NLB do poziomu mniejszosci blokujacej (,2. grupa zobowigzan”):

a) zobowigzanie do obnizenia kosztéw, zgodnie z pkt 2 zobowigzan z 2013 r., zmienione jedynie w taki
sposob, ze koszty operacyjne na poziomie grupy (z wylaczeniem jednorazowych kosztéw nadzwyczajnych,
ktére nie majg powtarzalnego charakteru) moga wynosi¢ maksymalnie [...] EUR rocznie;

(**) [...] w oparciu o odsetki naliczone wynoszace ~[...] pozostalej do splacenia kwoty gléwnej stanowiacej przedmiot toczacego si¢
postepowania ([...]); obliczenie wartosci odsetek oparto na obliczeniach warto$ci odsetek przedstawionych w orzeczeniach sadu.

(*) [...] odpowiada wymogowi wyzszej stopy zwrotu z kapitatu wlasnego w wysokosci [...], Et(’)ra nastepnie jest wykorzystana do dyskon-
towania oczekiwanych wyplat dywidend na podstawie biznesplanu NLB w celu obliczenia wptywu na ceng IPO.
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b) zobowigzanie do zbycia jednostek zaleznych niezwigzanych z dzialalno$cig podstawows, zgodnie z pkt 4
zobowigzan z 2013 r., zmienione jedynie w taki sposéb, ze NLB nie rozpocznie ponownie dzialalnosci, ktorg
musial zby¢;

¢) zobowigzanie dotyczace zakazu reklamy i agresywnych strategii handlowych, zgodnie z pkt 12.1 zobowiazan
z 2013 r,;

d) zobowigzanie dotyczace mechanizmu splaty kapitalu i zakazu dywidend, zgodnie z pkt 12.2 zobowiazan
z 2013 r., zmienione jedynie w taki sposéb, ze w oparciu o zbadane sprawozdania finansowe na koniec roku
NLB dokona wyplaty na rzecz swoich udzialowcéw co najmniej kwoty réwnej swojemu dochodowi netto,
z zastrzezeniem ograniczeni wynikajacych z europejskich lub stowenskich przepiséw oraz pod warunkiem ze
spelnione zostang pewne minimalne wymogi kapitalowe;

€) zobowigzanie dotyczace powiernika ds. monitorowania, zgodnie z pkt 18 zobowigzan z 2013 r., ktére bedzie
mialo stale zastosowanie do konica 2019 r;

f) zobowigzanie dotyczace powiernika ds. zbycia, zgodnie z pkt 19 zobowigzan z 2013 r.

(52) W odniesieniu do zobowigzania dotyczacego stopy zwrotu z kapitalu wlasnego (,ROE”) oraz pozostalych
zobowigzan dotyczacych zarzadzania ryzykiem i polityki kredytowej, zgodnie z pkt 10.1-10.6 zobowigzan
z 2013 r., Slowenia proponuje przediuzenie tego zobowigzania do czasu sprzedazy co najmniej 50 % + 1
udzialéw w NLB, a takze zmiang polegajaca jedynie na tym, Zze wycena nowych kredytéw zostanie uznana za
odpowiednia, jezeli nowa pozyczka przyczyni si¢ do osiggniecia dodatniej ROE przed opodatkowaniem
w wysokosci co najmniej [...] z poszczegblnych kredytéw lub w odniesieniu do kazdej relacji z klientem. Jezeli
jednak Slowenia nie ograniczy swojego udzialu w NLB do poziomu mniejszosci blokujacej do dnia [...],
zobowigzanie dotyczace ROE bedzie mialo ponownie zastosowanie od dnia [...] do chwili, gdy Stowenia
ograniczy swoj udzial w NLB do poziomu mniejszosci blokujacej.

(53) Slowenia przedstawia rowniez nastepujace dodatkowe zobowiazania jako Srodki wyréwnawcze z tytulu
opdznionego procesu sprzedazy (,3. grupa zobowigzan”):

a) NLB najp6zniej do dnia [...] wyemituje instrument w kapitale Tier II na rzecz inwestoréw, ktérzy sa
niezalezni od Slowenii, z wyjatkiem sytuacji wystapienia powaznych zaklécen rynkowych i z zastrzezeniem
zatwierdzenia przez Komisje.

b) NLB zamknie [10-20] placéwek na Stowenii do dnia [...].

(54)  Ponadto Stowenia utrzymuje rowniez, ze jezeli do dnia 31 grudnia 2018 r. nie ograniczy swojego udzialu w NLB
do poziomu mniejszosci, blokujacej, NLB sprzeda swoje udzialy w ubezpieczeniowej spélce zaleznej NLB Vita do
dnia [...].

Tabela 3
Zobowigzania i terminy majace zastosowanie wedlug réznych scenariuszy
ROE (w tym zarza-
Scenariusz 1. grupa Zf)bo- 2. grupa z/obo- 3. grupa zpbo- NLB Vita .dzan.ie ryzykiem
wigzan wigzan wigzan i polityka kredy-
towa)

Slowenia sprzedaje Do 31.12.2018 Do 31.12.2018 Emisja Nie doty- | Do momentu

75 %-1 udzialéw z wyjatkiem z wyjatkiem instrumentu czy sprzedazy co

w NLB do 31.12.2018 | zobowigzania zobowigzania w Tier I do dnia najmniej 50 % + 1

dotyczgcego dotyczacego [...] udziatéw w NLB
zakazu nabywania | powiernika ds. o
Zamk 10—
(do 31.12.2019) | monitorowania 28?1 1215(;1;:631[( do
(do 31.12.2019) dniap[ |

Slowenia sprzedaje Do 31.12.2019 Do momentu Emisja Sprzedaz | Do momentu

50 % + 1 udziatéw sprzedazy 75 % -1 | instrumentu przed | sprzedazy co

w NLB do 31.12.2018 udzialéow w NLB, | w Tier II do dnia dniem | najmniej 50 % + 1

oraz pozostale udzialy z wyjatkiem [...] [...] udziatéw w NLB

powyzej poziomu zobowigzania Zamkniecie [10- iod [..] do

mniejszosci blokujacej dotyczacego 20] placéwek do sprzedazy 75 %— 1

do 31.12.2019 powiernika ds. dnia [...] udziatéw w NLB

monitorowania o
(do 31.12.2019)
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ROE (w tym zarzg-
Scenariusz 1. grupa Zf)bO— 2. grupa zpbo— 3. grupa zpbo— NLB Vita .dzan'1e ryzykiem
wigzan wigzan wigzan i polityka kredy-
towa)
Slowenia nie sprzedaje | Do 31.12.2018 Do 31.12.2018 Emisja Sprzedaz | Do momentu
50 % + 1 udzialow z wyjatkiem z wyjatkiem instrumentu przed | sprzedazy co
w NLB do 31.12.2018, | zobowigzania zobowigzania w Tier II do dnia dniem | najmniej 50 % + 1
powiernik ds. zbycia dotyczgcego dotyczacego [...] [...] udziatéw w NLB
sprzedaje udzialy zakazu nabywania | powiernika ds. Zamkniecie [10- iod][...] do
Stowenii do poziomu (do 31.12.2019) | monitorowania 20] placowek d sprzedazy 75 %- 1
S . placéwek do P
mniejszosci blokujacej (do 31.12.2019) dnia [...] udzialéw w NLB
Slowenia sprzedaje Do 31.12.2019 Do momentu Emisja Sprzedaz | Do momentu
50 % + 1 udzialow sprzedazy 75 % -1 | instrumentu przed | sprzedazy co
w NLB do 31.12.2018, udzialéw w NLB, | w Tier Il do dnia dniem | najmniej 50 % + 1
ale nie sprzedaje z wyjatkiem [...] [...] udziatéw w NLB
pozos.ta.%ych gdzia}éw zobowigzania Zamkniecie [10- iod [] do
powyzej poziomu dotyczacego 20] placowek do sprzedazy 75 %— 1
mniejszosci blokujacej powiernika ds. dnia [...] udzialéow w NLB
do 31.12.2019 monitorowania -
(do 31.12.2019)

6. OCENA SRODKOW POMOCY
6.1. Istnienie pomocy pafstwa

(55) Zgodnie z art. 107 ust. 1 TFUE wszelka pomoc przyznawana przez panstwo czlonkowskie lub przy uzyciu
zasobow pafistwowych w jakiejkolwiek formie, ktéra zakléca lub grozi zakldceniem konkurencji poprzez
sprzyjanie niektérym przedsigbiorstwom lub produkcji niektérych towaréw, jest niezgodna z rynkiem

wewnetrznym w zakresie, w jakim wplywa na wymiang handlowa migdzy pafstwami cztonkowskimi.

Komisja juz w decyzji z 2013 r. stwierdzila, Ze $rodki przedstawione w motywie (18) stanowiag pomoc panstwa.
Ocena ta pozostaje bez zmian (*).

W motywach 58 i 62 Komisja dokona oceny tego, czy w przypadku mechanizmu kompensacyjnego przedsta-
wionego w motywie (43) (,mechanizm kompensacyjny”) spelnione sa laczne warunki pozwalajgce uznaé $rodek
za pomoc pafistwa. Poniewaz kryteria pomocy panstwa maja charakter aczny, Srodek nie moze zostal uznany za
pomoc panstwa, jezeli co najmniej jedno z kryteriéw pomocy panstwa nie jest spelnione.

Komisja oceni, czy mechanizm kompensacyjny, ktéry Stowenia zamierza wdrozy¢, skutkowalby przyznaniem
korzysci na rzecz NLB. W tym celu Komisja zastosuje test prywatnego inwestora, ktory moze by¢ wykorzys-
tywany do réznych transakcji gospodarczych. Komisja zauwaza, ze mechanizm kompensacyjny jest przedstawiany
w kontekscie sprzedazy aktywéw, a zatem Komisja musi zastosowaé ,test prywatnego sprzedawcy”. W ramach
tego testu Komisja ocenia, czy hipotetyczny prywatny sprzedawca zaproponowalby taki sam mechanizm
kompensacyjny w ramach tego samego procesu sprzedazy.

Po pierwsze, Komisja zauwaza, ze mechanizm kompensacyjny dotyczy spraw sadowych, ktére tocza si¢ od
dluzszego czasu i w wycenie ktérych inwestorzy niekoniecznie posiadajg duze do$wiadczenie (*'). Niedawno
chorwackie sady orzekly na niekorzy$¢ NLB, przez co kwestia ta przykula uwage inwestoréw (*). Spér ten toczy
si¢ jeszcze od czaséw sprzed rozpadu Jugoslawii i nie ma zwigzku z obecng dzialalnoicia banku NLB.
Oszacowanie tego roszczenia jeszcze bardziej komplikuje fakt, Ze w zwiazku z tymi roszczeniami NLB moze byé
obcigzone solidarng odpowiedzialno$cig wraz z Ljubljanska banka d.d., poniewaz trudniej jest oceni¢ wplyw tego
roszczenia na samo NLB. Komisja rozumie, ze te trudnoéci zwigzane z wyceng moga prowadzi¢ do probleméw

(*") W odniesieniu do uwagi Stowenii (zob. motyw 41), ze zobowiazania dotyczg tylko dokapitalizowania z 2013 r., Komisja zauwaza, ze
pierwsze dwa dokapitalizowania zostaly tymczasowo zatwierdzone w decyzjach w sprawie pomocy na ratowanie i zostaly
zatwierdzone jako pomoc na restrukturyzacje dopiero w decyzji z 2013 r., w $wietle przedstawionego planu restrukturyzacji
i zobowigzan. Dlatego tez przedstawione zobowigzania odnoszg si¢ rowniez do pierwszych dwéch dokapitalizowan.

(") W przeciwienstwie do roszczeni prawnych, z ktérymi mozna mie¢ wigcej do czynienia podczas normalnej dziatalnosci przedsie-
biorstwa, na przyklad roszczenia dotyczace odpowiedzialnosci za produkt czy zwigzanych z niewlasciwg sprzedaza.

(*) Zob. przypis 21.
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asymetrii informacji. W zwiazku z powyzszymi elementami jest zrozumiale, Ze w przypadku braku takiego
mechanizmu inwestorzy przeprowadza wyceng w spos6b maksymalistyczny. Poniewaz inwestorzy dokonywaliby
oceny wedlug najbardziej pesymistycznego scenariusza, mechanizm ten przyni6stby wladzom Stowenii korzysé
w postaci bardziej przychylnych orzeczen sagdowych.

(60) Po drugie, Komisja bierze pod uwage informacje przedstawione w sprawozdaniu przedtozonym przez Stowenie,
w ktérym odnotowano, na podstawie informacji zwrotnej od inwestoréw, ze w przypadku braku takiego
mechanizmu kompensacyjnego pewni inwestorzy nie beda juz dokonywal subskrypcji na IPO, co mialoby
negatywny wplyw na cen¢ sprzedazy (). W tym zakresie w sprawozdaniu odniesiono si¢ gtéwnie do
inwestoréw, ktorzy sa zainteresowani inwestycjg przynoszacg zwrot w postaci dywidendy. W tym kontekscie
Komisja odnotowuje takze, ze w [...] EBC w ramach swojej funkcji nadzorczej, wprowadzit juz ograniczenia
dotyczace dywidend w zwigzku z trwajagcym postgpowaniem. W rezultacie NLB nie otrzymal pozwolenia na
wyplate dywidendy w [...] (*). Podsumowujac, w sprawozdaniu podkre$lono, ze wedlug scenariusza zaklada-
jacego brak mechanizmu wystapi zwigzany z tym negatywny wplyw na ceng sprzedazy wynoszaca [...] (¥),
a brak mechanizmu kompensacyjnego stanowitby wrecz zagrozenie dla ukoficzenia IPO (*9).

(61) Komisja zauwaza, ze w sprawozdaniu, w oparciu o uzasadnione zalozenia zatwierdzone przez Komisjg,
wskazano, iz negatywna i maksymalistyczna ocena inwestoréw dotyczgca postgpowania chorwackiego ([...])
w polaczeniu ze zmniejszonym zainteresowaniem spétkami dywidendowymi ze strony inwestoréw ([...])
W znacznym stopniu przewyzsza szacowane Kkoszty, jakie poniostoby pafistwo slowenskie w zwiazku
z przyjeciem mechanizmu (maksymalnie [...], ale mniej w przypadku korzystniejszych orzeczen sadu).
W zwigzku z powyzszym Komisja stwierdza, ze mechanizm bedzie mial pozytywny wplyw na wplywy netto ze
sprzedazy NLB.

(62) Na podstawie oceny przedstawionej w motywach 58-61 Komisja przyznaje, ze w tych bardzo szczegélnych
okolicznosciach zwigzanych z chorwackim postgpowaniem, prywatny sprzedawca rowniez wprowadzitby taki
mechanizm kompensacyjny w kontekscie procesu sprzedazy, dlatego tez stwierdza, ze Slowenia nie przyznaje
korzy$ci NLB. Poniewaz kryteria okreslone w art. 107 ust. 1 TFUE maja charakter faczny, a takze biorac pod
uwage fakt, ze nie zostal spelniony warunek przyznania korzysci, wyklucza si¢ obecno$¢ dodatkowej pomocy
panstwa w postaci wdrozenia mechanizmu kompensacyjnego.

6.2. Ocena zgodnosci

(63) W odniesieniu do uwag Stowenii i pozostalych stron, przedstawionych w sekcjach 3 i 4 niniejszej decyzji,
Komisja zauwaza, ze wiele z tych uwag dotyczy decyzji z 2013 r. Komisja przypomina, ze jej ocenie podlegaé
beda tylko te kwestie, ktére zostaly poruszone w decyzji o wszczeciu postgpowania z 2018 r., natomiast decyzja
z 2013 r. nie zostanie poddana ponownej ocenie, ani pod wzgledem przeprowadzonej wéwczas oceny istnienia
pomocy, ani pod wzgledem zgodnosci tamtej pomocy w oparciu o zobowigzania przedstawione przez Stowenig
w 2013 r. W szczeg6lnoéci Komisja nie podda ponownej ocenie swojego stwierdzenia, ze dlugoterminowa
rentowno$¢ NLB zalezala przede wszystkim od zobowigzania do sprzedazy jego udzialéw do poziomu
mniejszosci blokujacej. Wymdg dotyczacy zmiany struktury wlasnosciowej NLB rzeczywiscie zapewnil, by NLB
na wszystkich poziomach byl zarzadzany z mysla o maksymalizacji wartosci i nie dazyt do realizacji innych
krétko- lub dlugoterminowych celéw polityki.

(64) Komisja uznaje, ze nastgpujace uwagi przekazane przez pozostale zainteresowane strony odnosza si¢ do obaw
i wstepnych ustalei zawartych w decyzji o wszczeciu postepowania z 2018 r.:

a) odwolanie si¢ przez pierwszg ze stron do innych przykladéw pomocy panistwa, w przypadku ktérych Komisja
wyrazita zgode na przedtuzenie zobowiazan do sprzedazy ('), oraz argument, ze przedluzenie terminu do
2019 r. niesie ze soba og6lne korzysci dla Stowenii i jej podatnikow;

b) przytoczony przez pierwsza strong argument, ze dodatkowe zobowigzanie wplyneloby jedynie na pogorszenie
perspektyw dlugoterminowej rentownosci NLB.

(*) W motywach 28 i 29 decyzji zmieniajacej z 2017 r. Komisja stwierdzila juz, Ze byta to znaczna transakcja w poréwnaniu z popytem
wérdd inwestoréw. Mianowicie Komisja zaobserwowala, ze IPO banku NLB bylaby znacznie wigksza w poréwnaniu z niedawno
zaobserwowanymi wielkoéciami transakcji na rynku Europy Srodkowo-Wschodniej. Co wigcej, Stowenia nie posiada dobrej
reprezentacji w indeksach gieldowych, co oznacza, ze naturalny popyt ze strony inwestordw, ktorzy $ledza indeksy lub wykorzystujg je
jako punkt odniesienia, jest niewielki. W decyzji zmieniajacej z 2017 r. Komisja stwierdzila na tej podstawie, Ze zagwarantowany jest
bardziej stopniowy proces sprzedazy udzialéw. Nizszy popyt spowodowany wylaczeniem wigkszej liczby inwestoréw rzeczywiscie
przyczyni si¢ do dalszego obnizenia potencjalnej ceny IPO.

(**) Zob. réwniez nastgpujace informacja prasowa z 31. zgromadzenia udzialowcéw NLB: https://www.nlb.si{investor—news-Z 7-06-2018

(*) Doradca finansowy zaklada, ze inwestorzy zwigksza swoje wymagania dotyczace zwrotu z kapitalu wlasnego o [...], co miatoby
negatywny wplyw na ceng udzialéw NLB wynoszaca [...].

(**) Komisja przypomina, ze — jak zostato to wyjasnione w motywie 44 — wplyw chorwackiego sporu na wyceng w ujeciu absolutnym jest
znaczny.

(*) Zob. m}(;tyw 27 lit. a) niniejszej decyzji.
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(65) Jezeli chodzi o porédwnanie z innymi sprawami, Komisja przypomina, ze we wszystkich przypadkach
przeprowadza oceng zgodnoici na podstawie komunikatéw Komisji (**) majacych zastosowanie w momencie
przyznania pomocy. Komisja przypomina réwniez, ze w tym przypadku sprzedaz udzialéw w NLB byla
niezbedna do zapewnienia rentowno$ci NLB i stanowila cze$¢ ogdlnej oceny pomocy na restrukturyzacje,
natomiast w innych przypadkach sprzedaz aktyw6w miata miejsce w kontekscie oceny pomocy na likwidacje.

(66) Komisja zauwaza, ze w odniesieniu do zobowiazan, ktére rzekomo maja mie¢ negatywny wplyw na rentownosé
NLB, nie przedstawiono zadnych konkretnych powodéw ani przykladéw. Jak zauwazono w motywie 55 decyzji
0 wszczeciu postgpowania z 2018 r., Komisja oceni, czy w nowym zestawie zobowigzan zachowano pierwotne
saldo z decyzji z 2013 r. oraz decyzji zmieniajacej z 2017 r., a takze czy zmienione zobowigzania nie wplywaja
negatywnie na rentowno$¢ NLB, mimo Ze jednocze$nie pozostajg rownowazne pod wzgledem podzialu obciazen
i $rodkéw wyréwnawczych.

(67) Poniewaz w dniu 13 lipca 2018 r. Stowenia przedstawila zmienione zobowigzania, Komisja oceni, czy mozna
uzna¢ te nowe zobowigzania za réwnowazne ze zlozonymi pierwotnie w kontekscie decyzji z 2013 r. oraz
decyzji zmieniajgcej z 2017 r. Komisja nie podda ponownej ocenie zobowigzan, ktére zostaly przedstawione
w dniu 21 grudnia 2017 r. i ktére zostaly poddane ocenie w kontekscie decyzji o wszczgciu postgpowania
z 2018 1.

(68)  Decyzja o restrukturyzacji moze co do zasady (*) zosta¢ zmieniona, jezeli zmiana ta nie wigze si¢ z przyznaniem
dodatkowej pomocy i opiera si¢ na nowych zobowiazaniach, ktére mozna uznaé za réwnowazne ze ztozonymi
pierwotnie. W takiej sytuagji istniejace Srodki pomocy pozostalyby zgodne na podstawie art. 107 ust. 3 lit. b)
TFUE, jezeli taczne saldo okreSlone w pierwotnej decyzji pozostaloby niezmienione. Aby zachowal pierwotne
saldo, zmienione zobowigzania nie powinny mie¢ negatywnego wplywu na rentowno$¢ beneficjenta pomocy,
a caly zestaw zobowigzan winien pozosta¢ réwnowazny w zakresie podzialu obcigzen i Srodkéw wyréwna-
wezych, przy uwzglednieniu wymogéw okreslonych w komunikacie w sprawie restrukturyzacji.

(69) W decyzji o wszczeciu postgpowania z 2018 r. (*) przypomniano, ze sekcja decyzji z 2013 r. dotyczaca
rentownosci byla przede wszystkim oparta na zmianie struktury wlasno$ciowej banku NLB w celu zapewnienia
dlugoterminowej rentownosci NLB. W 2013 r. stoweniskie wladze zobowigzaly si¢ do wyeliminowania wplywu
pafistwa na biezacg dzialalno§¢ NLB. Slowenia proponuje obecnie sprzedaz co najmniej 50 % + 1 udzialéw
w NLB do dnia 31 grudnia 2018 r. oraz pozostalych udzialéw do poziomu mniejszosci blokujacej do dnia
31 grudnia 2019 r.

(70) Komisja bedzie mogla potwierdzi¢ dlugoterminowa rentowno$¢ NLB pod warunkiem ze zmieniony
harmonogram sprzedazy bedzie bezwzglednie przestrzegany. W tym kontekscie Komisja pozytywnie ocenia fakt,
ze zmienione zobowigzania s3 w pewnym stopniu zwigzane z procesem zbycia, a tym samym tworzg wlasciwe
zachety do przyspieszenia procesu sprzedazy. Komisja zauwaza na przyklad, ze jezeli udzial do poziomu
mniejszosci blokujacej zostanie sprzedany przed dniem 31 grudnia 2019 r., pewne zobowigzania przestang mie¢
zastosowanie od wcze$niejszej daty (*'). Powinno to sprawié, ze Slowenia sprzeda swoje udzialy do poziomu
mniejszosci blokujacej najszybciej jak to mozliwe. Komisja stwierdza, ze zmieniony harmonogram w zwigzku
z nowym zestawem zobowigzan Slowenii powinien zapewnié, aby zaréwno sprzedaz NLB, jak i zakoficzenie
okresu restrukturyzacji nie zostaly w nieuzasadniony sposob opéznione (*2).

(71) W decyzji o wszczeciu postegpowania z 2018 r. (¥) Komisja przedstawila réwniez inne uwagi, wskazujac na
niewystarczajagce postepy w zakresie przywracania rentownosci, jak na przyklad brak nowej emisji dlugu
podporzadkowanego, wysoki poziom kredytéw zagrozonych i problemy w zakresie ladu korporacyjnego

(**) Komunikat w sprawie zastosowania zasad pomocy panstwa do $rodkéw podjetych w odniesieniu do instytucji finansowych
w kontekscie obecnego, globalnego kryzysu finansowego (,komunikat bankowy z 2008 r.”) (Dz.U. C 270 z 25.10.2008, s. 8);
komunikat w sprawie dokapitalizowania instytucji finansowych w zwigzku z obecnym kryzysem finansowym: ograniczenie pomocy
do niezbednego minimum oraz mechanizmy zabezpieczajace przed nadmiernym zakléceniem konkurencji (,komunikat o dokapitali-
zowaniu”) (Dz.U. C 10 z 15.1.2009, s. 2); komunikat Komisji w sprawie postepowania z aktywami o obnizonej wartosci we
wspélnotowym sektorze bankowym (,komunikat w sprawie aktywéw o obnizonej wartosci”) (Dz.U. C 72 2 26.3.2009, s. 1); komunikat
w sprawie przywrocenia rentownosci i oceny Srodkow restrukturyzacyjnych stosowanych w sektorze finansowym w dobie kryzysu
zgodnie z regulami pomocy panstwa (,komunikat w sprawie restrukturyzacji”) (Dz.U. C 195 z 19.8.2009, s. 9); komunikat Komisji
w sprawie stosowania od dnia 1 stycznia 2011 r. regul pomocy pafistwa w odniesieniu do $rodkéw wsparcia na rzecz bankéw
w kontekscie kryzysu finansowego (,komunikat w sprawie przedtuzenia z 2010 r.”) (Dz.U. C 329 z 7.12.2010, s. 7) oraz komunikat
Komisji w sprawie stosowania od dnia 1 stycznia 2012 r. regul pomocy panstwa w odniesieniu do §rodkéw wsparcia na rzecz bankow
w kontekscie kryzysu finansowego (,komunikat w sprawie przedtuzenia z 2011 r.”) (Dz.U. C 356 2 6.12.2011,s. 7).

Komisja w drodie wyjatku przyjela réwniez zmiane istniejacych zobowigzan w niektérych innych przypadkach, np. w decyzji Komisji
(UE) 2018/119 z dnia 18 wrzesnia 2017 r. w sprawie pomocy pafistwa SA.47702 (2017/C) (ex 2017/N) — Zjednoczone Krdlestwo —
Alternatywny pakiet zastepujacy zobowigzanie Royal Bank of Scotland do zbycia przedsigbiorstwa Rainbow (Dz.U. L 28 z 31.1.2018,
s. 49).

(*9) Zob.>motyw 57 decyzji o wszczgciu postepowania z 2018 .

(*1) W szczeg6lnosci zobowigzanie do sprzedazy [...], [...] i [...].

(*) Jak to zostato wyraznie przewidziane w pkt 15 komunikatu w sprawie restrukturyzacji.

(*) Zob. motyw 58 decyzji o wszczeciu postepowania z 2018 .
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zwigzane z powolaniem czlonkéw rady nadzorczej (*). Komisja zauwaza, ze w piSmie z dnia 13 lipca 2018 r.
Slowenia przedstawita zobowigzanie, ze NLB wyemituje instrument w kapitale Tier I do dnia [...] oraz, ze
w jego radzie nadzorczej zasiadaé beda jedynie niezalezni eksperci. Komisja uznaje, Ze zobowigzania te beda
mialy pozytywny wplyw na rentowno$¢ NLB. Ponadto Komisja zwraca uwage na fakt, Ze udzial kredytéw
zagrozonych w catkowitej wartosci kredytéw (*) w pierwszym kwartale 2018 r. ponownie si¢ obnizyt do 8,8 %
(w poréwnaniu z 9,2 % na koniec grudnia 2017 r.).

(72) W decyzji o wszczeciu postegpowania z 2018 r. (*) Komisja wyrazila réwniez watpliwosci w odniesieniu do
skutecznosci pierwotnego wniosku Stowenii o wyznaczenie w ramach $rodka wyréwnawczego niezaleznego
powiernika. Poniewaz Slowenia nie uwzglednila juz tego zobowiazania w swoim najnowszym piSmie, nie ma
potrzeby, aby w niniejszej decyzji Komisja zajela stanowisko w sprawie skuteczno$ci wyznaczenia takiego
niezaleznego powiernika.

(73) W decyzji o wszczgciu postegpowania z 2018 r. (¥) Komisja doszta do wstepnego wniosku, Ze opdZnienie
w sprzedazy NLB w rzeczywistoéci przedluzylo okres restrukturyzacji. Poniewaz niektére zobowigzania byly
w logiczny sposéb powigzane z okresem restrukturyzacji (zobacz motyw 25 decyzji o wszczeciu postepowania
z 2018 r.), Komisja wskazala, Ze przedluzenie terminu sprzedazy powinno i§¢ w parze z przedluzeniem innych
zobowigzan restrukturyzacyjnych. Komisja zauwaza, ze obecnie Stowenia proponuje przedluzenie prawie
wszystkich istotnych obecnych zobowiazan do czasu zakonczenia procesu sprzedazy. Najwazniejszym istniejacym
zobowigzaniem w ramach decyzji z 2013 r., ktére nie jest w pelni przedluzone do momentu zmniejszenia
udzialu do poziomu mniejszoéci blokujacej, jest zobowigzanie [...]. Komisja zauwaza jednak, ze oprocz
przedluzenia istniejgcych zobowigzan przewidziane s dodatkowe zobowigzania wyréwnawcze.

(74) W decyzji o wszczeciu postepowania z 2018 r. (**) Komisja wyrazila tez watpliwosci, czy Stowenia nie moglaby
poprawi¢ rentowno$ci NLB miedzy innymi zmieniajac propozycje dotyczaca niezaleinego powiernika na
propozycje dotyczacg w pelni uprawnionego powiernika ds. zbycia. Ponadto Komisja wyrazita obawy (¥), czy
rezygnacja z alternatywnego zobowigzania do zbycia balkafiskich jednostek zaleznych nie ostabi istniejacych
zobowigzan. Komisja zauwaza, ze Stowenia obecnie zaproponowala, ze jezeli nie wywiaze si¢ z zobowigzania do
sprzedazy, udzieli powiernikowi ds. zbycia wylacznego mandatu do sprzedazy udzialéw Slowenii w NLB do
poziomu mniejszo$ci blokujgcej. Komisja uwaza, ze wyznaczenie powiernika ds. zbycia jest odpowiedzig na
wyrazone obawy dotyczace realizacji sprzedazy 75 %-1 udzialéow w NLB i jednoczesnie podnosi wiarygodnos¢
zobowigzania do sprzedazy i poprawia perspektywy przywrdcenia rentownosci NLB.

(75) W motywie 63 decyzji o wszczeciu postepowania z 2018 r. Komisja wyraza takze watpliwo$¢, czy Stowenia nie
powinna rozwazy¢ dalszych $rodkéw strukturalnych na rzecz NLB, takich jak zbycie niektérych jednostek
zaleznych, lub innych Srodkéw behawioralnych, w celu zrekompensowania opdznienia sprzedazy udzialéw
w NLB i procesu restrukturyzacji. Poniewaz NLB bedzie przez dluzszy okres prowadzi¢ dzialalno$¢ rynkowa, nie
majgc w pelni zapewnionej dlugoterminowej rentownosci, moze to by¢ zrédlem zaklécen konkurencji. Komisja
zauwaza obecnie, ze Slowenia zaproponowala trzy dodatkowe zobowigzania (*’), dotyczace emisji instrumentu
w kapitale Tier Il do dnia [...], zamkniecia [10-20] kolejnych placéwek oraz zbycia udzialéw NLB w NLB Vita
(to ostatnie jedynie w przypadku gdy Stowenia nie ograniczy swoich udzialéw w NLB do poziomu mniejszosci
blokujacej do korica 2018 r.). Istotnie, im dtuzej bank nie bedzie w stanie zapewni¢ pelnej rentownosci, tym
wiecej Srodkéw wyréwnawczych bedzie niezbednych do zapewnienia, aby ogélny zestaw zobowigzan pozostal
réwnowazny pod wzgledem $rodkéw wyréwnawczych. Komisja jest zdania, ze liczba placéwek, ktére Stowenia
proponuje zamkngd, jest znaczgca (w stosunku do ogdlnej liczby placéwek NLB w Stowenii (*')) i sprawi, Ze
obecnos¢ handlowa NLB w Stowenii bedzie mniej widoczna (*). Komisja pozytywnie ocenia tez wplyw zbycia
NLB Vita zaréwno z punktu widzenia konkurencji (**), jak i podziatu obcigzen; zbycie nie powoduje przy tym
nadmiernej szkody dla rentownosci NLB (**). Ogoélnie rzecz biorgc, Komisja stwierdza, ze Srodki wyréwnawcze sg
wystarczajgce, aby zrekompensowaé opéznienie sprzedazy 75 %-1 udzialéw w NLB i przedluzenie procesu
restrukturyzacji.

(**) Zob. motyw 36 decyzji o wszczgciu postgpowania z 2018 r.

(*) Zob.tabela 1.

(*) Zob. motywy 59-62 decyzji o wszczgciu postgpowaniaz 2018 1.

(*) Zob. motyw 63 decyzji o wszczgciu postgpowania z 2018 1.

(**) Zob. motyw 63 decyzji o wszczgciu postgpowania z 2018 r.

(*)) Zob. motyw 65 decyzji o wszczgciu postepowania z 2018 1.

(*°) Zob. motywy 53 i 54 niniejszej decyzji.

(") Zob. motyw 15 niniejszej decyzji.

(*)) Zob. réwniez pkt 35 komunikatu w sprawie restrukturyzacji.

(**) Zob. motywy 15 i 16 niniejszej decyzji. NLB Vita jest mniejsza spotka niz zagraniczne jednostki zalezne, ktére NLB musialo zby¢
w ramach pierwotnego zobowiazania do zbycia (biorgc réwniez pod uwagg fakt, ze NLB Vita jest w 50 % sp6tka joint venture). NLB Vita
ma stosunkowo niewielki udziat w ogélnym dochodzie netto NLB, wigc dziatanie to nie wplynie negatywnie na rentowno$¢ NLB.

(**) Zob. réwniez pkt 35 komunikatu w sprawie restrukturyzacji.
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(76) W motywie 63 decyzji o wszczeciu postegpowania z 2018 r. Komisja wyrazita takze watpliwosci, czy utworzenie
nowej spotki leasingowej wkrétce po likwidacji poprzedniej spétki leasingowej w ramach zobowigzan
dotyczacych pomocy panstwa, lezacych u podstaw decyzji z 2013 r., nie byloby sprzeczne z zalozeniami
zobowigzania do zbycia jednostek zaleznych niezwigzanych z dzialalnoicia podstawowa NLB. Komisja zwraca
uwage, ze w miedzyczasie bank NLB zlikwidowal wszystkie procedury rozpoczynania dziatalnosci, co rozwiewa
te watpliwosé.

(77) W decyzji o wszczeciu postepowania z 2018 r. (*°) Stowenia zostata takze poproszona o wyrazne potwierdzenie,
ze najnowsze zobowigzania nie spowodowaly zmiany zadnych innych zobowigzan, lezacych u podstaw decyzji
zmieniajacej z 2017 r. (w szczegdlnosci w odniesieniu do zakazu nabywania). Komisja zauwaza, ze w swoim
najnowszym piSmie (*) Stowenia wyjasnila, ze zakaz nabywania nadal ma zastosowanie do dnia 31 grudnia
2019 r.

7. WNIOSEK

(78) Na podstawie powyzszej oceny nowego zestawu zobowigzan przekazanych w dniu 13 lipca 2018 r. watpliwosci
Komisji dotyczgce réwnowaznosci zobowigzan przedstawionych w decyzji o wszczeciu postgpowania z 2018 r.
zostaly rozwiane, a wnioski przyjete w decyzji z 2013 r. oraz decyzji zmieniajacej z 2017 r. pozostaja
niezmienione. W zwigzku z tym zgodnie z art. 9 ust. 3 rozporzadzenia Rady (UE) 2015/1589 (*’) Komisja
stwierdza, ze pomoc panstwa na rzecz NLB jest zgodna z rynkiem wewnetrznym na podstawie art. 107 ust. 3
lit. b) TFUE.

(79) Ponadto, zgodnie z art. 4 ust. 2 rozporzadzenia (UE) 2015/1589, Komisja stwierdza, ze mechanizm kompen-
sacyjny na rzecz NLB z tytulu konsekwencji prawnych wynikajacych z toczacego si¢ w Chorwacji postgpowania
nie stanowi pomocy pafstwa w rozumieniu art. 107 ust. 1 TFUE.

(80) Komisja odnotowuje, ze Stowenia w drodze wyjatku zgodzila si¢ otrzymal tekst niniejszej decyzji jedynie

w jezyku angielskim,

PRZYJMUJE NINIEJSZA DECYZJE:

Artykut 1

Zastgpienie zobowigzan przedstawionych przez Sloweni¢ w ramach decyzji SA.33229 (2012/C) (ex 2011/N)
i SA.33229 (2017/N-2) zobowigzaniami przedstawionymi przez Stoweni¢ w postaci zawartej w zataczniku do niniejszej
decyzji jest zgodne z rynkiem wewnetrznym w rozumieniu art. 107 ust. 3 lit. b) TFUE.

Artykut 2

Mechanizm kompensacyjny majacy na celu zrekompensowanie NLB konsekwencji prawnych wynikajacych z toczacego
si¢ w Chorwacji postepowania nie stanowi pomocy pafistwa w rozumieniu art. 107 ust. 1 TFUE.

Artykut 3

Niniejsza decyzja jest skierowana do Republiki Stowenii.

Sporzadzono w Brukseli dnia 10 sierpnia 2018 r.

W imieniu Komisji
Margrethe VESTAGER

Czbonek Komisji

(**) Zob. motyw 66 decyzji o wszczeciu postepowania z 2018 .

(**) Zob. motyw 50 niniejszej decyzji.

(*’) Rozporzadzenie Rady (UE) 2015/1589 z dnia 13 lipca 2015 r. ustanawiajace szczegélowe zasady stosowania art. 108 Traktatu
o funkcjonowaniu Unii Europejskiej (Dz.U. L 248 z 24.9.2015, 5. 9).
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ZAELACZNIK

NOWE ZOBOWIAZANIE ZASTEPUJACE ZOBOWIAZANIE 14 ZAWARTE W DECYZJI ZMIENIAJACE]

(14.1)

(14.1.1)

Z 2017 R.

[Ograniczenie udzialu panstwa] — Stowenia ograniczy swoje udzialy w NLB do 25 % udzialéw plus jeden
udzial (,mniejszo$¢ blokujaca”) zgodnie z ponizszymi warunkami:

o co najmniej 50 % udzialéw plus jeden udzial do dnia 31 grudnia 2018 r. W przypadku sprzyjajacych
warunkow rynkowych Stowenia nie wyklucza mozliwosci sprzedazy wigkszej liczby udzialéw niz 50 % plus
jeden udzial, nawet do poziomu docelowego 75 % minus jeden udzial.

Jezeli Slowenia nie zawrze a) wigzacej umowy (wiazacych uméw) kupna i sprzedazy w odniesieniu do
sprzedazy swoich udzialéw w NLB d.d. zgodnie z niniejszym pkt 14 lit. a) do dnia 31 grudnia 2018 r.,
Stowenia udziela powiernikowi ds. zbycia (wyznaczonemu zgodnie z pkt 19 zobowigzan z 2013 r.)
wylacznego mandatu do ograniczenia udziatu Stowenii w NLB d.d. do poziomu blokujacej mniejszosci za
[...]. W przypadku udzielenia powiernikowi ds. zbycia mandatu do ograniczenia udzialéw Stowenii w NLB
d.d. do poziomu mniejszoici blokujacej zgodnie z pkt 14 lit. a), wszystkie zobowigzania okre$lone
w pkt 14.1 i 14.2, z wylaczeniem zobowiazan zawartych w pkt 14.1.4 i 14.2.6, przestang obowigzywa¢ od
dnia 31 grudnia 2018 r. Ta sama zasada obowigzuje w przypadku, gdy Slowenia zmniejszy swéj udzial
w NLB d.d. do poziomu mniejszosci blokujacej do dnia 31 grudnia 2018 r.

pozostale udzialy powyzej poziomu mniejszosci blokujacej do dnia 31 grudnia 2019 .

Jezeli Stowenia nie zawrze a) wigzgcej umowy (wigzacych uméw) kupna i sprzedazy w odniesieniu do
sprzedazy swojego udzialu w NLB d.d. zgodnie z niniejszym pkt 14 lit. b) do dnia 31 grudnia 2019 r.,
Stowenia udziela powiernikowi ds. zbycia (wyznaczonemu zgodnie z pkt 19 zobowigzan z 2013 r)
wylacznego mandatu do ograniczenia udzialu Stowenii w NLB d.d. do poziomu blokujacej mniejszosci za

L],

Stowenia ograniczy swoéj udzial w NLB d.d. zgodnie z powyzszymi punktami w ramach przejrzystej,
otwartej i konkurencyjnej procedury, na podstawie rozporzadzenia w sprawie strategii zarzadzania aktywami
panstwowymi, na rzecz co najmniej jednego inwestora niezaleznego od Republiki Stowenii i niezwigzanego
Z nig.

Przy wykonywaniu swoich obowigzkéw na podstawie pkt 14 lit. a) lub 14 lit. b) powiernik ds. zbycia dziala
zgodnie z poprzednim punktem i z nalezyta fachowoscia i starannoscia.

W przypadku gdy Slowenia nie zmniejszy swojego udziatu w NLB d.d. do poziomu mniejszoéci blokujgcej
do konca 2018 r. NLB d.d. dokona zbycia swojej ubezpieczeniowej sp6tki zaleznej NLB Vita do dnia [...].

Jezeli Stowenia sprzeda co najmniej 50 % udzialéw plus jeden udzial w NLB d.d. najpézniej do dnia
31 grudnia 2018 r., zobowigzania zawarte w pkt 14.1 beda stosowane i przestrzegane do dnia 31 grudnia
2019 r. Zobowigzania zawarte w pkt 14.2, z wyjatkiem zobowigzan okreslonych w pkt 14.2.1 i 14.2.6,
bedg stosowane i przestrzegane do momentu, gdy Stowenia zmniejszy swéj udzial w NLB d.d. do poziomu
mniejszoici blokujacej. Zobowigzanie okreslone w pkt 14.2.1 bedzie stosowane i przestrzegane do
momentu zbycia wigkszej czgici (co najmniej 50 % + 1) udzialéw panstwa oraz od dnia [...] do momentu,
gdy Stowenia zmniejszy swoj udzial w NLB d.d. do poziomu mniejszosci blokujacej.

Stowenia podejmuje nast¢pujace zobowigzania:

Zobowigzanie do przyznania wszystkich miejsc i praw glosu w radzie nadzorczej i jej komitetach
niezaleznym ekspertom, tj. osobom, ktére:

nie s3 obecnie zatrudnione ani nie byly zatrudnione w okresie 24 miesigcy przed ich powolaniem przez
spotke Slovenian Sovereign Holding, organ paristwa, agencje publiczng, fundusz publiczny, instytucje prawa
publicznego ani instytucj¢ gospodarcza prawa publicznego, ktérej zalozycielem jest Republika Stowenii;

nie s3 obecnie zatrudnione ani nie byly zatrudnione w okresie 24 miesiecy przed ich powolaniem przez
zadng inng jednostke publiczna, bedaca posrednim uzytkownikiem budzetu, ani przez zadng jednostke, na
dzialalno$¢ ktérej Republika Stowenii, spétka Slovenian Sovereign Holding lub Kapitalska druzba
pokojninskega in invalidskega zavarovanja d.d wywiera dominujacy wplyw, zgodnie z ustawg o spétkach
(Dziennik Urzedowy Republiki Stowenii, nr 65/09 — oficjalny tekst skonsolidowany z pdzniejszymi
zmianami);

nie pelnig obecnie funkcji przywodczej lub zarzadcezej w zadnej stowenskiej partii politycznej ani nie pelnity
takich funkcji w okresie 24 miesigcy przed ich powolaniem.
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(14.1.2)  Zobowigzanie do zapewnienia, aby kazdy bank bedacy wlasnoscig panstwa pozostawal odrebng jednostka
gospodarczg z niezaleznymi kompetencjami decyzyjnymi, zgodnie z pkt 9.10 zobowigzan z 2013 r.

(14.1.3)  Zobowigzanie do zapewnienia, aby stoweriskie spotki bedace wlasnoscig panstwa w zaden sposéb nie byly
traktowane bardziej korzystnie niz spétki niebedace wlasnoscig panstwa (niedyskryminacja), zgodnie
z pkt 11 zobowigzan z 2013 r.

(14.1.4)  Zobowigzanie do zapewnienia, aby NLB nie dokonalo nabycia zadnych udzialéw w jakimkolwiek innym
przedsigbiorstwie, zgodnie z pkt 12.4 zobowigzan z 2013 r.

(14.2) Slowenia zobowigzuje si¢ réwniez do wypelnienia nastepujacych zobowigzan z 2013 r. (w ich pierwotnej
formie, z nastepujacymi zmianami pod wzgledem tresci):

(14.2.1)  [Zarzadzanie ryzykiem i polityka kredytowa] — NLB dokona przegladu swoich proceséw zarzadzania
ryzykiem, a w szczegdlnosci NLB d.d. oraz jego jednostki powiazane z podstawowa dziatalno$cig bankowa:

(14.2.1.1) bedg wycenia¢ kazdy nowy kredyt (przy czym za nowy kredyt uznaje si¢ kazde nowe przedsiebiorstwo
niezwigzane z istniejgcymi transakcjami), stosujac wlasciwe narzedzie wewnetrznej wyceny (takie jak obecnie
stosowany ,Kreditni Kalkulator” i jego przyszta wersja) lub (w przypadku ekspozycji detalicznych na rynku
masowym i ekspozycji MSP) stosujac odpowiednie wytyczne dotyczace wewnetrznej wyceny. Wycena
nowych kredytéw bedzie uznawana za odpowiednig, jezeli nowy kredyt przyczyni si¢ do osiagniecia
dodatniej stopy zwrotu z kapitalu wlasnego przed opodatkowaniem (,ROE”) w wysokosci [...] z poszcze-
gblnych kredytéw lub w odniesieniu do kazdej relacji z klientem. Obliczanie stopy zwrotu z kapitatu
wlasnego w odniesieniu do relacji z klientem moze obejmowal dochéd z odsetek, oplaty oraz inne
polaczone produkty tego samego klienta.

Do celéw wspomnianego obliczenia mozna uwzgledni¢ warto$¢ $redniej wazonej wszystkich kredytow
jednego klienta (od daty niniejszej decyzji), inne transakcje handlowe lub bankowe, za ktére pobiera si¢
oplaty, przyczyniajace si¢ do rentownosci relacji z tym samym klientem, tak aby nowy kredyt mogl
generowal nizszy zwrot, jezeli jest kompensowany przychodami z innych transakcji handlowych lub
bankowych, za ktére pobiera si¢ oplaty. W przypadku nowych kredytéw prowadzi si¢ dokumentacje
kredytowa, w ktérej wskazuje si¢ stope zwrotu z kapitalu wlasnego obliczong przed zawarciem umowy
w odniesieniu do poszczegblnych kredytéw lub innych istniejacych ekspozycji w odniesieniu do danego
klienta z uwzglednieniem transakcji handlowych lub bankowych, za ktére pobiera si¢ oplaty. W przypadku
transakgji detalicznych na rynku masowym i transakcji zwigzanych z MSP wspomniang stope zwrotu
z kapitalu wlasnego obliczong przed zawarciem umowy mozna zastapi¢ zweryfikowaniem, Ze dana
transakcja jest zgodna z wytycznymi dotyczacymi wewnetrznej wyceny, oraz scentralizowanym wykazaniem,
ze wytyczne dotyczace wyceny zapewniaja stope zwrotu z kapitatu wlasnego w wysokosci [...].

Kazde odchylenie od wyceny skutkujace nizszym poziomem cen bedzie dokumentowane. Wspomniana
dokumentacja bedzie zawiera¢ szczegblowe uzasadnienie handlowe dla odchylenia i bedzie przedstawiana
powiernikowi ds. monitorowania. Laczna wysoko$¢ odchylen nie przekroczy wysokosci okreslonych
w pkt 14.2.1.6.

Umowy kredytowe nieobjete wspomnianym systemem polityki wycen: transakcje ze stronami powigzanymi
(tj. cztonkami grupy i pracownikami), przypadki restrukturyzacji (klienci kategorii D, E i C z opdZnieniami
w platno$ciach wynoszacymi ponad 90 dni) oraz wszystkie transakcje na rynku pienieznym;

(14.2.1.2) dostosujg proces ratingu kredytowego tak, aby analiza sprawozdai finansowych i punktowa ocena
kredytowa wskazujace co najmniej parametry dzwigni finansowej i wynikéw dzialalnosci, takie jak stopa
zwrotu z kapitatu, wskaznik pokrycia odsetek zyskiem EBIT, dlug/EBITDA, dtug/(dlug+kapital wiasny) itp.,
byly brane pod uwage przed podjeciem nowego zaangazowania kredytowego z klientem handlowym. Co
roku nalezy dokonywal ponownej oceny kazdego klienta, w odniesieniu do ktérego ekspozycja NLB d.d.
przekracza 1 mln EUR;

(14.2.1.3) dokumentujg wszystkie decyzje restrukturyzacyjne, tj. wszystkie nowe umowy kredytowe z zagrozonymi
klientami korporacyjnymi z ekspozycja powyzej 10 000 EUR, oraz zalgczaja w dokumentacji poréwnanie
alternatywnych rozwiazan, takich jak wykonanie zabezpieczenia i zakoficzenie zobowigzania, wskazujac, ze
wybrano rozwigzanie, ktére zapewnia maksymalng warto$¢ biezaca netto dla banku. Jezeli nie mozna
uzyskac stopy zwrotu z kapitalu wlasnego w wysokosci co najmniej [...] %, decyzje restrukturyzacyjne beda
takie, aby bank byl w stanie zakoniczy¢ zobowigzanie co najmniej raz na 12 miesigcy. W przypadku gdy
NLB d.d. nie posiada wylacznego prawa do przyjmowania, proponowania lub zatwierdzania porozumien
w sprawie restrukturyzacji lub do podejmowania decyzji restrukturyzacyjnych, wykonuje on swoje prawa
zgodnie z powyzszymi zasadami. Powiernikowi ds. monitorowania przedstawiany bedzie regularnie wykaz
wszystkich ostatnich decyzji restrukturyzacyjnych (co najmniej raz na 6 miesigcy). Dokumentacja kazdej
decyzji restrukturyzacyjnej bedzie przedstawiana powiernikowi ds. monitorowania na jego zadanie;

(14.2.1.4) zapewnig, aby urzednicy ds. kredytéw zatwierdzajacy kredyty na rzecz MSP i klientéw korporacyjnych wzieli
udzial w szkoleniach wewnetrznych, w ramach ktérych zapoznajg si¢ z procesem ratingu kredytowego
i uznang metodyka wyceny;

(14.2.1.5) zapewnig wprowadzenie pelnego systemu opartego na ratingach wewnetrznych, zatwierdzonego przez Bank
Stowenii;
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(14.2.1.6) w przypadku gdy powiernik ds. monitorowania ujawni, ze NLB nie spelnia ktoregokolwiek ze zobowigzan
w ramach niniejszego punktu, NLB d.d. przedstawi powiernikowi ds. monitorowania plan naprawczy,
w ktorym wskaze dzialania, jakie podjal i zamierza podjaé w celu uniknigcia naruszenia w nastepnym
kwartale. Plan zostanie przedlozony powiernikowi ds. monitorowania w terminie, tak aby mogt on zlozy¢
z tego planu sprawozdanie w ramach swojego pélrocznego sprawozdania dla Komisji. Jezeli plan naprawczy
nie da oczekiwanych rezultatéw i nie spowoduje osiggniecia oczekiwanych celéw, NLB d.d. ograniczy na
okres 12 miesiecy — poczawszy od kwartatu nastepujacego po zgloszeniu takiego naruszenia zobowigzaf —
nowy wolumen udzielanych kredytéw na dany okres sprawozdawczy do 66 % nowego wolumenu kredytow
w okresie sprawozdawczym, w ktérym doszlo do naruszenia zobowigzania. Nie ma to zastosowania do
pojedynczego naruszenia zobowigzania w ramach pkt 14.2.1.1, 14.2.1.2 i 14.2.1.3, pod warunkiem ze
dalsze dochodzenie przeprowadzone przez powiernika ds. monitorowania ujawni, iz takie naruszenie mozna
uzna¢ za odosobniony blad lub przeoczenie oraz ze nie ma dowodéw wskazujacych na to, by takie
naruszenie miato wplyw na catkowity wolumen w odniesieniu do klienta obejmujacy umowy w wysokosci

ponad [...].

(14.2.2)  [Obnizenie kosztéw] — zobowigzanie zawarte w pkt 2 zobowigzan z 2013 r., ze zmiang polegajaca na
tym, ze koszty operacyjne na poziomie grupy (z wylaczeniem jednorazowych kosztéw nadzwyczajnych,
ktére nie majg powtarzalnego charakteru, tj. wydatkéw na restrukturyzacje) moga wynosi¢ maksymalnie
[...] EUR rocznie.

(14.2.3)  [Zbycie jednostek zaleznych niezwigzanych z dzialalno$cia podstawowa] — zobowigzanie zawarte
w pkt 4 zobowigzan z 2013 r., ze zmiang polegajaca na tym, ze NLB d.d. nie rozpocznie ponownie
dziatalnosci, kt6ra musial zby¢.

(14.2.4)  [Zakaz reklamy i agresywnych strategii handlowych] - zobowigzanie zawarte w pkt 12.1 zobowigzan
z 2013 r.

(14.2.5)  [Mechanizm splaty kapitalu i zakaz dywidend] — zobowigzanie zawarte w pkt 12.2 zobowigzan
z 2013 r. ze zmiang polegajacg na tym, Ze w oparciu o zbadane sprawozdania finansowe na koniec roku
NLB d.d. dokona za kazdy rok obrotowy wyplaty w formie dywidendy na rzecz swoich udzialowcéw
w kwocie co najmniej réwnej swojemu dochodowi netto za dany rok obrotowy (oraz moze, w celu
unikniecia watpliwosci, kazdorazowo wyplaci¢ w formie dywidendy na rzecz swoich udzialowcéw caly zysk
podlegajacy podzialowi, w tym zysk niepodzielony za poprzednie lata obrotowe), z zastrzezeniem
ograniczen wynikajacych z prawa unijnego lub slowenskiego oraz pod warunkiem ze obowigzujgcy
minimalny wymdg kapitalowy na poziomie skonsolidowanym (powigkszony zgodnie z wszelkimi obowigzu-
jacymi lacznymi wymogami w zakresie buforéw i wytycznymi dotyczacymi kapitatu) bedzie przekroczony
o bufor kapitatowy wynoszacy co najmniej 100 punktéw bazowych.

(14.2.6)  [Powiernik ds. monitorowania] — zobowigzanie zawarte w pkt 18 zobowigzaf z 2013 .
(14.2.7)  [Powiernik ds. zbycia] — zobowigzanie zawarte w pkt 19 zobowigzaf z 2013 r.

(14.3) Slowenia zobowigzuje si¢ réwniez do wdrozenia nastepujacych dodatkowych Srodkéw wyréwnawczych
w celu zapewnienia Srodkéw wyréwnawczych réwnowaznych z pierwotnym zobowiazaniem do sprzedazy:

(14.3.1) NLB d.d. jeszcze bardziej usprawni swojg strukture zobowigzan poprzez emisj¢ instrumentu w kapitale
Tier II do dnia [...], z wyjatkiem sytuacji wystapienia powaznych zaktdcen rynkowych, na rzecz inwestorow,
ktérzy sa catkowicie niezalezni od Stowenii.

Wrylaczenie wymagajace uprzedniego zatwierdzenia przez Komisje: Niezaleznie od niniejszego zobowigzania,
w przypadku uzyskania zatwierdzenia przez Komisje NLB nie ma obowigzku wyemitowania instrumentu
w kapitale Tier II w sytuacji wystapienia powaznych zakl6cen rynkowych.

(14.3.2)  NLB zamknie [10-20] oddziatéw na Stowenii do dnia [...].
Niezaleznie od przepiséw dotyczacych waznoéci pewnych zobowigzan okreSlonych w niniejszej decyzji,
zobowigzania zawarte w pkt 14.3 beda stosowane i przestrzegane odpowiednio zgodnie z pkt 14.3.1
i 14.3.2, zaréwno w przypadku scenariusza przedstawionego w pkt 14 lit. a), jak i pkt 14 lit. b).

(14.4) Wszystkie zobowigzania okre$lone w:

decyzji Komisji z dnia 18 grudnia 2013 r. w sprawie pomocy panstwa SA.33229 (2012/C), z wyjatkiem
zobowigzan zawartych w pkt 18 i 19, oraz

decyzji Komisji z dnia 11 maja 2017 r. w sprawie pomocy pafstwa SA.33229 (2017/N-2) — Zmiana decyzji
o restrukturyzacji NLB

przestaly obowigzywa¢ od dnia 31 grudnia 2017 r.
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