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ROZPORZADZENIE WYKONAWCZE KOMISJI (UE) 201 9/482
z dnia 22 marca 2019 r.

zmieniajgce rozporzadzenie wykonawcze Komisji (UE) 2016/1368 ustanawiajagce wykaz
kluczowych wskaznikéw referencyjnych stosowanych na rynkach finansowych na podstawie
rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2016/1011

(Tekst majacy znaczenie dla EOG)

KOMISJA EUROPEJSKA,
uwzgledniajgc Traktat o funkcjonowaniu Unii Europejskiej,

uwzgledniajac rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2016/1011 z dnia 8 czerwca 2016 r. w sprawie
indekséw stosowanych jako wskazniki referencyjne w instrumentach finansowych i umowach finansowych lub do
pomiaru wynikéw funduszy inwestycyjnych i zmieniajace dyrektywy 2008/48/WE i 2014/17UE oraz rozporzadzenie
(UE) nr 596/2014 ('), w szczegdlnosci jego art. 20 ust. 1,

a takze majac na uwadze, co nastgpuje:

(1)  Wskazniki referencyjne odgrywaja istotna role przy ustalaniu cen licznych instrumentéw finansowych i w ramach
licznych uméw finansowych oraz stosowane s3 do pomiaru wynikéw wielu funduszy inwestycyjnych. Przeka-
zywanie danych na potrzeby ustalenia wskaznikéw referencyjnych i administrowanie wskaznikami referencyjnymi
jest w wielu przypadkach podatne na manipulacje, a osoby zaangazowane w te procesy czesto znajdujg sie
w sytuacji konfliktu interes6w.

(2)  Aby wskazniki referencyjne mogly odgrywaé swoja role gospodarcza, muszg by¢ reprezentatywne dla rynku
bazowego lub sytuacji gospodarczej, ktorych pomiar jest ich celem. Jezeli dany wskaznik referencyjny, taki jak
stopy procentowe oferowane na rynku miedzybankowym, przestaje by¢ reprezentatywny dla danego rynku
bazowego, istnieje ryzyko wystgpienia negatywnych skutkéw miedzy innymi dla integralnosci rynku,
finansowania gospodarstw domowych (kredyty, w tym kredyty hipoteczne) i przedsigbiorstw w Unii.

(3)  Ryzyko dla uzytkownikéw, rynkéw i gospodarki UE ogdlnie wzrasta, gdy calkowita warto$¢ instrumentow
finansowych, uméw finansowych i funduszy inwestycyjnych opartych na konkretnym wskazniku referencyjnym
jest wysoka. W rozporzadzeniu (UE) 2016/1011 ustanowiono zatem rézne kategorie wskazZnikéw referencyjnych
i przewidziano dodatkowe wymogi zapewniajace rzetelno$¢ i solidno$¢ okreslonych wskaznikéw referencyjnych
uznawanych za kluczowe, w tym uprawnienie wlasciwych organéw do nakladania, pod pewnymi warunkami,
wymogu przekazywania danych na potrzeby ustalenia kluczowego wskaznika referencyjnego lub administrowania
nim.

(4)  Zgodnie z art. 20 ust. 1 rozporzadzenia (UE) 2016/1011 Komisja jest uprawniona do przyjmowania aktow
wykonawczych w celu sporzadzenia wykazu kluczowych wskaznikéw referencyjnych i dokonywania co najmniej
co dwa lata jego przegladu.

(5) W rozporzadzeniu wykonawczym Komisji (UE) 2016/1368 (%) ustanowiono wykaz kluczowych wskaznikéw
referencyjnych stosowanych na rynkach finansowych na podstawie rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego
i Rady (UE) 2016/1011.

(6)  Zgodnie z art. 20 ust. 1 lit. b) rozporzadzenia (UE) 2016/1011 wskazniki referencyjne moga zosta¢ wiaczone do
wykazu kluczowych wskaznikéw referencyjnych, w przypadku gdy podstawa tych wskaznikéw sa dane
pochodzace od podmiotéw przekazujacych dane, z ktérych wigkszo§¢ stanowig podmioty majace siedzibe lub
miejsce zamieszkania w jednym panstwie cztonkowskim, oraz gdy wskaZzniki te uznane sg za kluczowe przez to
panstwo czlonkowskie.

(7) W dniu 10 pazdziernika 2018 r. wlasciwy organ polski — Komisja Nadzoru Finansowego (KNF) — powiadomit
Europejski Urzad Nadzoru Gield i Papieréw Wartosciowych (,ESMA”) o swoim wniosku dotyczacym uznania
warszawskiej miedzybankowej stopy procentowej (,WIBOR”) za kluczowy wskaznik referencyjny zgodnie
z art. 20 ust. 1 lit. b) rozporzadzenia (UE) 2016/1011, poniewaz ma ona kluczowe znaczenie w Polsce, a jej
podstawa s3 dane pochodzace od podmiotéw przekazujacych dane, z ktérych wszystkie stanowia podmioty
majace siedzibe lub miejsce zamieszkania w Polsce.

(8)  WIBOR jest stopa referencyjng opartg na Sredniej wartosci stop procentowych, po ktérych banki dzialajace na
polskim rynku pienieznym sg gotowe udziela¢ sobie niezabezpieczonych pozyczek o réznych terminach
zapadalno$ci. W dniu 10 paZzdziernika 2018 r. w sklad panelu WIBOR wchodzito jedenascie bankéw, z ktérych
wszystkie mialy siedzibe w Polsce.

() Dz.U.L171229.6.2016,s. 1.

(¥) Rozporzadzenie wykonawcze Komisji (UE) 2016/1368 z dnia 11 sierpnia 2016 r. ustanawiajace wykaz kluczowych wskaznikéw
referencyjnych stosowanych na rynkach finansowych na podstawie rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2016/1011
(Dz.U.L 217 212.8.2016,s. 1).
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(9) W swojej ocenie przedlozonej ESMA KNF stwierdzila, Ze zaprzestanie stosowania WIBOR lub opracowywanie go
w oparciu o dane wejsciowe lub dane pochodzace od panelu podmiotéw przekazujacych dane, ktére to dane nie
sg juz reprezentatywne dla rynku bazowego lub realiéw gospodarczych, moze mie¢ istotny negatywny wplyw na
funkcjonowanie rynkéw finansowych w Polsce.

(10)  Z oceny dokonanej przez KNF wynika, ze WIBOR jest stosowana jako stopa referencyjna w przypadku 60 %
facznej kwoty wszystkich kredytow udzielanych polskim gospodarstwom domowym i w przypadku 70,1 %
pozostalych do splaty kredytéw hipotecznych. Jesli chodzi o umowy kredytu hipotecznego zawarte od 2013 r.,
dominacja WIBOR wzrasta do 98,5 %. WIBOR stuzy ponadto jako stopa referencyjna dla platnosci kuponowych
w odniesieniu do prawie 26 % catkowitej warto$ci nominalnej polskich obligacji. KNF przedstawila rowniez dane
wskazujgce, ze WIBOR stosowana jest jako stopa referencyjna w przypadku instrumentéw pochodnych na stopy
procentowe bedacych przedmiotem obrotu poza rynkiem regulowanym o pozostajacej kwocie nominalnej
w wysokosci 366 mld EUR. KNF stwierdzita ponadto na podstawie badania, ze WIBOR jest stopg referencyjna
w funduszach inwestycyjnych o catkowitej wartosci aktywoéw netto wynoszacej 2,6 mld EUR. Catkowita warto$é
instrument6w finansowych i uméw finansowych opartych na WIBOR jest zatem wigksza niz produkt narodowy
brutto Polski. We wspomnianej ocenie stwierdzono, ze WIBOR ma kluczowe znaczenie dla stabilnosci finansowej
i integralno$ci rynku w Polsce, a zaprzestanie opracowywania tej stopy referencyjnej lub jej niewiarygodnosé
moglyby mie¢ istotny negatywny wplyw na funkcjonowanie rynkéw finansowych w Polsce oraz na przedsie-
biorstwa i konsumentéw, poniewaz wskaznik ten jest wykorzystywany w pozyczkach, kredytach konsumenckich
i funduszach inwestycyjnych.

(11) W dniu 8 listopada 2018 r. ESMA przekazal Komisji swoja opinig, w ktorej stwierdzil, ze KNF wzigla pod uwage
wszystkie elementy i kryteria okreslone w art. 20 ust. 3 rozporzadzenia (UE) 2016/1011 oraz przedstawila dane
iloSciowe na poparcie uznania WIBOR za kluczowy wskaznik referencyjny, jak rowniez przedstawila analityczne
uzasadnienie wskazujgce na kluczowg role WIBOR w gospodarce polskiej.

(12) Nalezy zatem odpowiednio zmieni¢ rozporzadzenie wykonawcze (UE) 2016/1368.

(13) Majac na uwadze kluczowe znaczenie stopy WIBOR, jej powszechne wykorzystanie oraz jej role w alokacji
kapitatu w Polsce, niniejsze rozporzadzenie powinno wejs¢ w zycie w trybie pilnym.

(14)  Srodki przewidziane w niniejszym rozporzadzeniu s3 zgodne z opinig Europejskiego Komitetu Papieréw Wartos-

ciowych,

PRZYJMUJE NINIEJSZE ROZPORZADZENIE:

Artykut 1

Zalacznik do rozporzadzenia wykonawczego (UE) 2016/1368 zastepuje si¢ tekstem znajdujgcym sie w zalaczniku do
niniejszego rozporzadzenia.

Artyku} 2

Niniejsze rozporzadzenie wchodzi w Zycie nastgpnego dnia po jego opublikowaniu w Dzienniku Urzgdowym Unii
Europejskiej.

Niniejsze rozporzadzenie wigze w calodci i jest bezposrednio stosowane we wszystkich
panstwach cztonkowskich.

Sporzadzono w Brukseli dnia 22 marca 2019 r.

W imieniu Komisji
Jean-Claude JUNCKER

Przewodniczgcy
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Wykaz kluczowych wskaznikéw referencyjnych na podstawie art. 20 ust. 1 rozporzadzenia (UE)

2016/1011

Nr Wskaznik referencyjny Administrator Lokalizacja

1 Euro Interbank Offered Rate Instytut Europejskich Rynkéw Bruksela, Belgia
(EURIBOR®) Pienigznych (EMMI)

2 Euro Overnight Index Average Instytut Europejskich Rynkow Bruksela, Belgia
(EONIA®) Pieni¢znych (EMMI)

3 London Interbank Offered Rate ICE Benchmark Administration Londyn, Zjednoczone Krélestwo
(LIBOR) (IBA)

4 Stockholm Interbank Offered Rate | Szwedzkie Stowarzyszenie Sztokholm, Szwecja
(STIBOR) Bankowcow (Svenska

Bankforeningen)
5 Warsaw Interbank Offered Rate GPW Benchmarks S.A. Warszawa, Polska”

(WIBOR)




	ROZPORZĄDZENIE WYKONAWCZE KOMISJI (UE) 2019/482 z dnia 22 marca 2019 r. zmieniające rozporządzenie wykonawcze Komisji (UE) 2016/1368 ustanawiające wykaz kluczowych wskaźników referencyjnych stosowanych na rynkach finansowych na podstawie rozporządzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2016/1011 (Tekst mający znaczenie dla EOG) 

