29.4.2019 Dziennik Urzedowy Unii Europejskiej L 11311

WYTYCZNE

WYTYCZNE EUROPEJSKIEGO BANKU CENTRALNEGO (UE) 2019/671
z dnia 9 kwietnia 2019 r.

w sprawie krajowych operacji zarzadzania aktywami i pasywami przez krajowe banki centralne
(wersja przeksztatcona) (EBC[2019/7)

RADA PREZESOW EUROPEJSKIEGO BANKU CENTRALNEGO,
uwzgledniajac Traktat o funkcjonowaniu Unii Europejskiej, w szczegdlnosci art. 127 ust. 2 tiret pierwsze,

uwzgledniajgc Statut Europejskiego Systemu Bank6éw Centralnych i Europejskiego Banku Centralnego, w szczegdlnosci
art. 12 ust. 1 i art. 14 ust. 3,

a takze majac na uwadze, co nastepuje:

(1)  Wytyczne EBC[2014/9 (') dwukrotnie podlegaly istotnym zmianom. Zwazywszy na planowane dalsze zmiany
tych wytycznych, dla zachowania przejrzystosci nalezy sporzadzi¢ ich przeksztalcong wersje.

(2)  Skuteczne wdrozenie jednolitej polityki pienigznej wymaga okreSlenia przez Europejski Bank Centralny (EBC)
ogllnych zasad, ktérymi powinny kierowaé si¢ KBC przy przeprowadzaniu z wlasnej inicjatywy operacji
dotyczacych aktywow i pasywow; operacje takie nie powinny zaklécac jednolitej polityki pienigznej.

(3)  Nalezy wprowadzi¢ ograniczenia oprocentowania depozytéw sektora publicznego utrzymywanych w KBC jako
agentach skarbowych na podstawie art. 21 ust. 2 Statutu Europejskiego Systemu Bankéw Centralnych i Europej-
skiego Banku Centralnego w celu utrzymania spdjnosci jednolitej polityki pienig¢znej oraz wprowadzenia zachet
do utrzymywania depozytéw sektora publicznego na rynku, tak aby wesprzel zarzadzanie plynnoscia
Eurosystemu oraz realizacje polityki pieni¢znej. Dodatkowo wprowadzenie gérnego limitu takiego oprocen-
towania w oparciu o stawki rynkowe sprzyja monitorowaniu stosowania si¢ przez KBC do zakazu finansowania
ze $rodkow banku centralnego, ktére EBC prowadzi zgodnie z art. 271 lit. d) Traktatu.

(4)  Biorgc pod uwage szczegdlne okolicznosci instytucjonalne, Rada Prezeséw uwaza, ze oprocentowanie depozytow
sektora publicznego zwigzane z programem dostosowawczym nie zakldca jednolitej polityki pienigznej
w stopniu poréwnywalnym do oprocentowania innych depozytéw sektora publicznego.

(5) O ile oprocentowanie depozytéw innych niz depozyty sektora publicznego utrzymywanych w KBC nie podlega
zakazowi finansowania ze $rodkéw banku centralnego, réwniez to oprocentowanie nalezy okreslié w celu
utrzymania spdjnosci jednolitej polityki pieni¢znej. Bioragc pod uwage rézne wymogi instytucjonalne,
poszczegblne gérne limity oprocentowania mogg sie rézni¢, w szczegélnosci w odniesieniu do depozytéw
pochodzacych ze zrédel wewnetrznych, ktére moga by¢ postrzegane jako podobne do rachunkéw dla klientéw
detalicznych lub stuzace celom administracyjnym.

(6)  Niniejsze wytyczne nie majg zastosowania do transakcji przeprowadzanych przez KBC w imieniu 0séb trzecich,
ktére nie sa wykazywane w bilansach KBC i nie majg wplywu na sytuacj¢ plynnoSciowa banku centralnego. W
odniesieniu do powigzanych kwestii organizacyjnych transakcje te powinny jednak podlega¢ rozwigzaniom
poréwnywalnym do rozwigzan okreslonych w niniejszych wytycznych,

PRZYJMUJE NINIEJSZE WYTYCZNE:

Artykut 1
Zakres zastosowania

Niniejsze wytyczne stosuje si¢ do transakcji z udzialem KBC denominowanych w euro oraz do depozytéw niezwig-
zanych z polityka pienigzna, pod warunkiem Ze sg one w kazdym przypadku wykazywane w bilansie i Ze nie stanowig:

a) transakcji przeprowadzanych przez KBC w celu realizacji jednolitej polityki pieni¢znej, zgodnie z decyzja Rady
Prezesow;

(") Wytyczne EBC/2014/9 z dnia 20 lutego 2014 r. w sprawie krajowych operacji zarzadzania aktywami i pasywami przez krajowe banki
centralne (Dz.U.L 159 z 28.5.2014, s. 56).
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b) transakcji podlegajacych wytycznym wynikajacym z art. 31 ust. 3 Statutu Europejskiego Systemu Bankdéw
Centralnych i Europejskiego Banku Centralnego;

c) transakcji realizowanych lub depozytéw przyjmowanych w kontekscie ustug Eurosystemu w zakresie zarzadzania
rezerwami zgodnie z wytycznymi Europejskiego Banku Centralnego (UE) 2018/797 (EBC[2018/14) (%);

d) operacji zwiazanych z zapewnieniem awaryjnego wsparcia plynno$ciowego w rozumieniu porozumienia w sprawie
awaryjnego wsparcia plynnosci (Agreement on emergency liquidity assistance).

Artyku} 2
Definicje
Uzyte w niniejszych wytycznych okreslenia oznaczaja:
1) ,KBC” - krajowe banki centralne panstw czlonkowskich, ktérych walutg jest euro;

2) ,stopa depozytu w banku centralnym” — stop¢ procentowa majacg zastosowanie do depozytu w banku centralnym
Eurosystemu;

3) .depozyt” — saldo kredytowe w euro lub w innej walucie wynikajace ze $rodkéw przechowywanych na rachunku
w KBC lub z tymczasowych sytuacji wynikajacych z innych ustug $wiadczonych przez KBC, powodujace powstanie
zobowigzania zapisanego w bilansie tego KBC, ktére KBC jest zobowigzany splaci¢ zgodnie z obowigzujacymi
warunkami umownymi lub regulacyjnymi, w tym depozyty overnight i depozyty terminowe;

=

,sektor publiczny” — instytucje publiczne panstw czlonkowskich lub instytucje publiczne Unii, o ktérych mowa
w art. 123 Traktatu, w rozumieniu rozporzadzenia Rady (WE) nr 3603/93 (), z wyjatkiem publicznych instytucji
kredytowych, ktére na potrzeby utrzymywania rezerw przez KBC traktowane sa przez KBC i EBC w taki sam
sposéb, jak prywatne instytucje kredytowe;

5) ,depozyty sektora publicznego” — depozyty niezwigzane z polityka pienigzna przyjmowane przez KBC od
dowolnych jednostek sektora publicznego;

6) ,depozyty sektora publicznego zwigzane z programem dostosowawczym” — zdeponowane:

a) Srodki wyplacane przez Europejski Mechanizm Stabilnosci (ESM), organy Unii lub Miedzynarodowy Fundusz
Walutowy (MFW) instytucjom sektora publicznego pafistwa czlonkowskiego, ktérego walutg jest euro, korzysta-
jacego z europejskiego programu wsparcia finansowego lub programu wsparcia finansowego MFW, ktérego
postanowienia umowne lub inne uzgodnienia prawne wymagaja, aby $rodki te byly przechowywane przez
instytucje sektora publicznego panstwa cztonkowskiego w KBC tego panistwa cztonkowskiego;

b) srodki odpowiadajagce skumulowanym zyskom Eurosystemu wynikajacym z greckich obligacji skarbowych
utrzymywanych w ramach programu dotyczacego rynkéw papieréw wartosciowych, ktdre zostaly przeniesione
przez instytucje sektora publicznego strefy euro na specjalny rachunek ESM; lub

¢) Srodki utrzymywane przez instytucje sektora publicznego panstwa czlonkowskiego, ktére korzysta lub
korzystato z europejskiego programu wsparcia finansowego lub programu wsparcia finansowego MFW, w KBC
panstwa czlonkowskiego i ktdre sa przeznaczone na wyplate na rzecz pozyczkodawcéw w ramach takiego
programu lub ktére, zgodnie z postanowieniami umownymi lub innymi uzgodnieniami prawnymi zwigzanymi
z programem lub nadzorem po zakoficzeniu programu, wymagajg przechowywania w takim KBC. W tym celu
okreslenie ,przeznaczone” obejmuje ostrozno$ciowe bufory gotéwkowe, ktére skarby pafistwa majg obowigzek
utrzymywaé zgodnie z postanowieniami umownymi lub innymi uzgodnieniami prawnymi zwigzanymi
z nadzorem po zakoficzeniu programu lub w sytuacji zrzeczenia si¢ prawa do splaty przez jednego lub wigksza
liczbe wierzycieli w ramach programu pomocy finansowej w przypadku dokonania wczesniejszej splaty na rzecz
innego wierzyciela w ramach programu pomocy finansowej;

7) .produkt krajowy brutto” (PKB) — warto$¢ wszystkich towaréw i uslug wytworzonych przez gospodarke
pomniejszong o zuzycie poSrednie oraz powigkszong o warto$¢ netto podatkéw od produktéw i importu
w okreslonej jednostce czasu;

8) ,depozyty niezwigzane z polityka pienigzng” — depozyty przyjmowane przez KBC od instytucji sektora
publicznego i pochodzace z innych Zrédel zewnetrznych, ktére sa wykazywane w pozycjach bilansowych innych
niz pozycja pasywow L2 (,Zobowigzania wobec instytucji kredytowych strefy euro w euro z tytulu operacji polityki
pienieznej”) zgodnie z definicja przyjeta w kontekscie zharmonizowanego bilansu Eurosystemu. Zgodnie z decyzja
Rady Prezeséw depozyty niezwigzane z politykg pienigzna pochodzace z innych Zrédet zewnetrznych nie obejmujg
rachunkéw MFW nr 1 i nr 2 ani depozytéw pochodzgcych ze zrodel wewnetrznych, tj. depozytéw nalezacych do
czlonkéw obecnego lub bylego personelu, oddzialéw lub jednostek zaleznych odpowiedniego KBC, zagranicznych
wiadz monetarnych powiazanych z odpowiednim KBC i zlokalizowanych w krajach i na terytoriach okreslonych
w art. 198 Traktatu;

() Wytyczne Europejskiego Banku Centralnego (UE) 2018/797 z dnia 3 maja 2018 r. dotyczace $wiadczenia przez Eurosystem na rzecz
bankéw centralnych oraz panstw nienalezacych do strefy euro oraz na rzecz organizacji migdzynarodowych ustug w zakresie
zarzgdzania rezerwami wyrazonymi w euro (EBC/2018/14) (Dz.U.L 136 2 1.6.2018, s. 81).

(*) Rozporzadzenie Rady (WE) nr 3603/93 z dnia 13 grudnia 1993 r. okreslajace definicje w celu zastosowania zakazéw okreslonych
wart. 1041 104b ust. 1 Traktatu (Dz.U.L 3322 31.12.1993,s. 1).
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9) ,stopa rynkowa dla depozytéw zabezpieczonych” — a) w odniesieniu do depozytéw terminowych denominowanych
w euro — wskaznik STOXX EUR GC Pooling z poréwnywalnym terminem wymagalnosci lub jego odpowiedniki,
jezeli przestanie on by¢ stosowany lub przestanie by¢ uznawany za punkt odniesienia; oraz b) w odniesieniu do
depozytéw terminowych denominowanych w walutach innych niz euro — inng poréwnywalng stope;

10) ,rynkowa stopa overnight dla depozytéw niezabezpieczonych” — a) w odniesieniu do depozytéw overnight
denominowanych w euro — referencyjng stope miedzybankowych operacji depozytowych typu overnight w euro
(EONIA) lub, po zaprzestaniu stosowania stopy EONIA, krotkoterminowa stope dla euro (€STR); oraz
b) w odniesieniu do depozytéw overnight denominowanych w walutach innych niz euro — inng poréwnywalng

stope;

11) ,transakcja bezwarunkowa” — kupno, sprzedaz lub wykup papieru wartoSciowego wykazywane w pozydji
bilansowej innej niz pozycja aktywéw A7.1 (,Papiery wartoSciowe utrzymywane w celach zwiazanych z polityka
pieniezng”) zgodnie z definicja przyjeta w kontekscie zharmonizowanego bilansu Eurosystemu;

12) ,papiery wartoSciowe” — nastepujace typy papieréw wartoSciowych: a) dluzne papiery wartosciowe; b) akcje
notowane; oraz ¢) udzialy lub jednostki uczestnictwa w funduszach inwestycyjnych;

13) ,transakcja finansowana z uzyciem papieréw warto$ciowych” — transakcje wchodzaca w zakres definicji zawartej
w art. 3 ust. 11 rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2015/2365 (%), ktéra dotyczy papierow
warto$ciowych wykazywanych w pozycji bilansowej innej niz pozycja aktywéw A7.1 (,Papiery wartoSciowe
utrzymywane w celach zwiazanych z polityka pienigzng”) zgodnie z definicja przyjeta w kontekscie zharmonizo-
wanego bilansu Eurosystemu, i ktéra stanowi:

a) ,transakcje udzielenia pozyczki” rozumiang jako transakcja finansowana z uzyciem papieréw warto$ciowych
przeprowadzana przez KBC, ktérej skutkiem jest dostarczenie papieréw warto$ciowych; albo

b) ,transakcje zaciagniecia pozyczki” rozumiang jako transakcja finansowana z uzyciem papieréw warto$ciowych
przeprowadzana przez KBC, ktérej skutkiem jest otrzymanie papieré6w wartosciowych;

14

=

,<dwustronne porozumienie w sprawie plynnosci” — porozumienie zawierane przez KBC z bankiem centralnym lub
wladzami monetarnymi spoza strefy euro w celu przeprowadzenia transakcji wymiany gotéwki euro na zabezpie-
czenie niegotdwkowe w euro.

Artykut 3
Kwestie organizacyjne

1. KBC przyjmujg odpowiednie rozwigzania w celu umozliwienia kontrahentom rozréznienia pomiedzy transakcjami
przeprowadzanymi na podstawie niniejszych wytycznych a transakcjami przeprowadzanymi przez KBC w ramach
realizacji jednolitej polityki pieni¢znej.

2. KBC przyjmujg odpowiednie rozwigzania majgce na celu zapewnienie, aby poufne informacje dotyczace polityki
pieni¢znej nie byly wykorzystywane podczas przeprowadzania transakeji na podstawie niniejszych wytycznych.

3. KBC przyjmuja podobne rozwigzania do rozwigzan przyjetych zgodnie z ust. 1 i 2 takze w odniesieniu do
transakcji przeprowadzanych przez KBC w imieniu oséb trzecich, ktére nie s3 wykazywane w bilansach KBC i nie
wplywaja na sytuacje plynnosciowg banku centralnego.

4. KBC corocznie informujg EBC o rozwigzaniach przyjetych na podstawie niniejszego artykutu.

Artykut 4
Ograniczenia oprocentowania depozytéw niezwigzanych z polityka pieni¢zng
1. Oprocentowanie depozytéw sektora publicznego jest ograniczone nastepujgcymi limitami gérnymi:

a) w przypadku depozytéw overnight — rynkowsg stopg overnight dla depozytéw niezabezpieczonych; w przypadku
depozytéw terminowych — stopg rynkowa dla depozytéw zabezpieczonych z poréwnywalnym terminem
wymagalnosci lub, jesli nie jest ona dostepna, rynkowa stopa overnight dla depozytéw niezabezpieczonych.

b) W dowolnym dniu kalendarzowym catkowita warto$¢ depozytéw sektora publicznego przechowywanych w KBC,
innych niz depozyty sektora publicznego zwiazane z programem dostosowawczym, przekraczajaca wyzszg z nastepu-
jacych wartodci: (i) rownowarto$¢ 200 mln EUR lub (i) 0,04 % PKB panistwa cztonkowskiego siedziby KBC, podlega
oprocentowaniu maksymalnie do nastgpujacego poziomu:

1. w przypadku depozytéw denominowanych w euro:

i. jezeli stopa depozytu w banku centralnym ma w danym dniu kalendarzowym warto$¢ zerowa lub dodatnig, do
poziomu stopy procentowej réwnej zero procent;

ii. jezeli stopa depozytu w banku centralnym ma w danym dniu kalendarzowym warto$¢ ujemna, do poziomu
stopy procentowej nie wyzszej niz stopa depozytu w banku centralnym;

(*) Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2015/2365 z dnia 25 listopada 2015 r. w sprawie przejrzystosci transakcji
finansowanych z uzyciem papieréw warto$ciowych i ponownego wykorzystania oraz zmiany rozporzadzenia (UE) nr 648/2012
(Dz.U.L3372z23.12.2015,s.1).
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2. w przypadku depozytéw denominowanych w innych walutach: dla danej waluty stosuje si¢ podejscie
poréwnywalne do podejscia okreslonego dla depozytéw denominowanych w euro okreslonego w pkt 1 ppkt (i)
i (ii) powyzej.
Do celéw okreslenia progu, o ktérym mowa w niniejszym punkcie, PKB opiera si¢ na rocznej jesiennej prognozie
ekonomicznej publikowanej przez Komisj¢ Europejska w roku poprzednim. Kazdy KBC podejmuje decyzje
w sprawie alokacji poszczegdlnych depozytéow sektora publicznego ponizej i powyzej progu.

¢) W kazdym dniu kalendarzowym, jezeli stopa majgca zastosowanie zgodnie z lit. b) jest wyzsza niz odpowiednia
stopa rynkowa okreslona w lit. a), wszystkie depozyty sektora publicznego podlegaja oprocentowaniu zgodnie z taka
stopa rynkowa.

d) Depozyty sektora publicznego zwigzane z programem dostosowawczym podlegaja oprocentowaniu wedlug stép
okreslonych w lit. a) lub wedlug stopy wynoszacej zero procent, w zaleznosci od tego, ktéra stopa jest wyzsza, ale
nie s3 wliczane do progu, o ktérym mowa w lit. b).

2. Oprocentowanie depozytéw niezwigzanych z polityka pieniezng innych niz depozyty sektora publicznego
uwzglednia zasady proporcjonalnosci, neutralnosci rynkowej i réwnego traktowania. Oprocentowanie depozytow
niezwigzanych z polityka pieniezng innych niz depozyty sektora publicznego, jezeli sa one denominowane w euro, nie
moze przekraczaé stopy depozytu w banku centralnym.

3. Ujemna stopa procentowa oznacza obowiazek dokonania przez deponenta zaplaty na rzecz wiasciwego KBC,
wlaczajac prawo tego KBC do dokonania stosownego obcigzenia rachunku danego depozytu.

Artykut 5
Obowigzki ex ante

1. KBC przekazuja EBC ex ante informacje o catkowitym wplywie netto na plynno¢ transakcji, do ktérych
zastosowanie majg niniejsze wytyczne, majgc na uwadze ogélne ramy Eurosystemu dotyczace zarzadzania plynnoscia.
Ponadto KBC zapewniajg za pomocg odpowiednich Srodkdw, aby transakcje te nie mialy wplywu na plynnos¢, ktérego
nie mozna dokladnie przewidziel.

2. KBC zwracaja si¢ do EBC o uprzednig zgode, jezeli transakcje, do ktdrych zastosowanie maja niniejsze wytyczne,
przeprowadzane z wlasnej inicjatywy KBC, skutkuja w dniu rozrachunku wplywem netto na plynno$¢ przewyzszajacym
500 mln EUR.

3. KBC zwracaja si¢ do Rady Prezeséw o uprzednig zgode przed zawarciem dwustronnych porozumien w sprawie
plynnosci.

Artykut 6
Sprawozdawczos¢ ex post

Raz na kwartal kalendarzowy KBC przekazuja EBC informacje ex post dotyczace:
a) transakcji bezwarunkowych;
b) transakeji finansowanych z uzyciem papieréw warto$ciowych;

¢) $rednich kwot naleznych dotyczacych depozytéw niezwigzanych z polityka pienigzna, ktore zostaly zrealizowane lub
odnotowane w trakcie poprzedniego kwartatlu kalendarzowego.

Artykut 7
Monitorowanie

1. Raz w roku EBC przygotowuje ocen¢ wykonania niniejszych wytycznych w roku poprzednim i przedstawienia jg
Radzie Prezesow.

2. Poza progiem zagregowanego wplywu netto na plynno$é, o ktérym mowa w art. 5 ust. 2, EBC moze
w wyjatkowych okolicznosciach okresli¢ i stosowaé przez dowolny okres dodatkowe progi w stosunku do transakeji
KBC, do ktérych maja zastosowanie niniejsze wytyczne.

3. Jesli sprawozdawczo$¢ ujawni, ze transakcje objete niniejszymi wytycznymi pozostajg w sprzecznosci z wymogami
jednolitej polityki pienieznej, EBC moze wydal szczegblowe instrukcje w odniesieniu do czynnosci zarzadzania
aktywami i pasywami dokonywanych przez odpowiedni KBC.
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Artykut 8
Poufnosé

Wszelkie informacje i dane podlegajace wymianie w kontekscie niniejszych wytycznych traktuje si¢ z zachowaniem
poufnosci.

Artykut 9
Utrata mocy obowiazujacej

1. Z dniem 1 pazdziernika 2019 r. trac3 moc wytyczne EBC[2014/9 w brzmieniu zmienionym wytycznymi
wskazanymi w zalaczniku L.

2. Odniesienia do wytycznych EBC[2014/9 nalezy traktowal jako odniesienia do niniejszych wytycznych
i odczytywaé zgodnie z tabelg zgodnosci zawartg w zalaczniku IL

Artykut 10
Skuteczno$¢ i implementacja
1. Niniejsze wytyczne stajg si¢ skuteczne z dniem zawiadomienia o nich KBC.

2. KBC podejmujg $rodki konieczne do zapewnienia zgodnosci z postanowieniami niniejszych wytycznych oraz
stosujg je od dnia 1 paZdziernika 2019 r. Najp6Zniej do dnia 1 lipca 2019 r. KBC powiadamiaja EBC o tresci aktéw
prawnych i innych czynnosciach zwigzanych ze $rodkami, o ktérych mowa w art. 4 ust. 1, art. 4 ust. 2 i art. 5 ust. 2.

Artykut 11
Adresaci

Niniejsze wytyczne adresowane s3 do KBC.

Sporzadzono we Frankfurcie nad Menem dnia 9 kwietnia 2019 r.

W imieniu Rady Prezesow EBC
Mario DRAGHI
Prezes EBC
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ZALACZNIK I

Wytyczne, ktére utracity moc, wraz z lista ich kolejnych nowelizacji

(0 ktérych mowa w art. 9)

Wytyczne EBC[2014/9

Wytyczne EBC[2014/22 ()

Wiytyczne Europejskiego Banku Centralnego (UE) 2015/1575 (EBC[2015/28) (%)

(") Wytyczne Europejskiego Banku Centralnego EBC[2014/22 z dnia 5 czerwca 2014 r. zmieniajace wytyczne EBC[2014[9
w sprawie krajowych operacji zarzadzania aktywami i pasywami przez krajowe banki centralne (Dz.U. L 168 z 7.6.2014, s. 118).

() Wytyczne Europejskiego Banku Centralnego (UE) 2015/1575 (EBC/2015/28) z dnia 4 wrze$nia 2015 r. zmieniajace wytyczne

EBC/2014/9 w sprawie krajowych operacji zarzadzania aktywami i pasywami przez krajowe banki centralne (Dz.U. L 245
2 22.9.2015, s. 13).
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ZALACZNIK 11

Tabela zgodnosci

Wytyczne EBC[2014/9

Niniejsze wytyczne

Artykul 1 ust. 1

Artykul 1

Artykut 1 ust. 2
Artykul 1 ust. 3
Artykul 1 ust. 4
Artykut 2

Artykut 2

Artykul 3

Artykut 3

Artykul 4
Art. 5 ust. 1 lit. a) i b)
Artykul 5 ust. 2

Artykul 4 ust. 1 lit. a)
Art. 4 ust. 1 lit. b) i ust. 3

Artykul 5 ust.
Artykul 6 ust.
Artykut 6 ust.
Artykut 6 ust.
Artykut 7 ust.
Artykut 7 ust.

W N =W N =W

Artykut 7 ust.
Artykul 8

Artykut 9 ust. 1
Artykut 9 ust. 2

Artykul 4 ust. 1 lit. d)
Artykul 5 ust. 1
Artykul 6

Artykul 7 ust. 3
Artykul 5 ust. 2
Artykul 7 ust. 2

Artykul 7 ust. 1

Artykut 10 Artykut 8
Artykut 11

Artykul 12 Artykul 10
Artykul 13 Artykul 11




	WYTYCZNE EUROPEJSKIEGO BANKU CENTRALNEGO (UE) 2019/671 z dnia 9 kwietnia 2019 r. w sprawie krajowych operacji zarządzania aktywami i pasywami przez krajowe banki centralne (wersja przekształcona) (EBC/2019/7) 

