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DECYZJA WYKONAWCZA KOMISJI (UE) 2019/684
z dnia 25 kwietnia 2019 r.

w sprawie uznania rozwigzafi prawnych, nadzorczych i wykonawczych stosowanych w Japonii

w odniesieniu do transakcji na instrumentach pochodnych nadzorowanych przez Japofiska

Agencje ds. Ustug Finansowych za réwnowazne z wymogami dotyczacymi wyceny, rozstrzygania

sporéw i depozytu zabezpieczajacego okre§lonymi w art. 11 rozporzqdzenla Parlamentu

Europejskiego i Rady (UE) nr 648/2012 w sprawie instrumentéw pochodnych bedacych

przedmiotem obrotu poza rynkiem regulowanym, kontrahentéw centralnych i repozytoriéw
transakcji

(Tekst majacy znaczenie dla EOG)

KOMISJA EUROPEJSKA,

uwzgledniajgc rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 648/2012 z dnia 4 lipca 2012 r. w sprawie
instrument6w pochodnych bedacych przedmiotem obrotu poza rynkiem regulowanym, kontrahentéw centralnych
i repozytoriow transakgji ('), w szczegdlnosci jego art. 13 ust. 2,

po konsultacji z Europejskim Komitetem Papieréw Wartosciowych,
a takze majac na uwadze, co nastepuje:

(1) W art. 13 rozporzadzenia (UE) nr 648/2012 przewidziano mechanizm zapewniajacy spdjno$¢ rozwigzan
prawnych, nadzorczych i wykonawczych ustanowionych przez Unig i pafistwa trzecie w obszarach objetych
zakresem tego rozporzadzenia. Komisja jest uprawniona do przyjecia decyzji o rownowaznosci stwierdzajacych,
ze stosowane w pafistwie trzecim rozwigzania prawne, nadzorcze i wykonawcze s3 rownowazne z wymogami
okreSlonymi w art. 4, 9, 10 i 11 rozporzadzenia (UE) nr 648/2012, a co tym idzie pozwalajacych uznal, ze
kontrahenci zawierajacy transakcje objeta zakresem stosowania tego rozporzadzenia, w przypadku gdy co
najmniej jeden z kontrahentéw ma siedzibe w tym panstwie trzecim, spelnili ustanowione w tych artykutach
wymogi, jezeli spelnili wymogi okreslone w systemie prawnym tego pafstwa trzeciego. Stwierdzenie
rownowaznosci  zapobiega stosowaniu dublujgcych si¢ lub sprzecznych przepiséw. Ponadto stwierdzenie
réwnowaznosci przyczynia si¢ do osiggniecia nadrzednego celu rozporzadzenia (UE) nr 648/2012, jakim jest
ograniczenie ryzyka systemowego i zwigkszenie przejrzystoici rynkéw instrumentéw pochodnych poprzez
zapewnienie spéjnego stosowania na szczeblu miedzynarodowym ustanowionych w tym rozporzadzeniu zasad
uzgodnionych z panstwami trzecimi.

(2)  Wart. 11 ust. 1-3 rozporzadzenia (UE) nr 648/2012, uzupelnionego rozporzadzeniem delegowanym Komisji
(UE) nr 149/2013 () i rozporzadzeniem delegowanym Komisji (UE) 2016/2251 (°), ustanowiono unijne wymogi
prawne dotyczace terminowego potwierdzenia warunkéw kontraktu pochodnego bedacego przedmiotem obrotu
poza rynkiem regulowanym, przeprowadzenia kompresji portfela oraz rozwigzan, na podstawie ktérych uzgadnia
si¢ portfele w odniesieniu do kontraktéw pochodnych bedacych przedmiotem obrotu poza rynkiem
regulowanym, ktdre nie sg rozliczane przez kontrahenta centralnego (,CCP”). Ponadto w ustgpach tych okreslono
obowiazki w zakresie wyceny i rozstrzygania sporéw majace zastosowanie do tych kontraktéw (,techniki
ograniczania ryzyka operacyjnego”), a takze obowiazki w zakresie wymiany zabezpieczen (,depozyty zabezpie-
czajgce”) miedzy kontrahentami.

(3)  Aby system prawny, nadzorczy i wykonawczy panstwa trzeciego byt uznawany za réwnowazny z systemem Unii
w odniesieniu do technik ograniczania ryzyka operacyjnego i wymogéw dotyczacych depozytu zabezpiecza-
jacego, istotne skutki majacych zastosowanie rozwigzan prawnych, nadzorczych i wykonawczych powinny by¢
réwnowazne ze skutkami wymogéw unijnych okreslonych w art. 11 rozporzadzenia (UE) nr 648/2012, a takze
zapewnia¢ ochrong tajemnicy zawodowej réwnowazng z ochrong okreSlong w niniejszym rozporzgdzeniu;
a rozwigzania prawne, nadzorcze i wykonawcze powinny by¢ skutecznie stosowane i egzekwowane w sposob
sprawiedliwy i nieprowadzacy do zakl6cen, aby zapewni¢ skuteczny nadzor i ich egzekwowanie w tym panstwie
trzecim. Celem niniejszej oceny réwnowaznosci jest zatem sprawdzenie, czy stosowane w Japonii rozwigzania
prawne, nadzorcze i wykonawcze gwarantuja, ze kontrakty pochodne bedace przedmiotem obrotu poza rynkiem

() Dz.U.L2012z27.7.2012,s. 1.

(*) Rozporzadzenie delegowane Komisji (UE) nr 149/2013 z dnia 19 grudnia 2012 r. uzupelniajace rozporzadzenie Parlamentu Europej-
skiego i Rady (UE) nr 648/2012 w odniesieniu do regulacyjnych standardéw technicznych dotyczacych posrednich uzgodnien rozlicze-
niowych, obowiazku rozliczania, rejestru publicznego, dostepu do systemu obrotu, kontrahentéw niefinansowych, technik ograniczania
ryzyka zwigzanego z kontraktami pochodnymi bedgcymi przedmiotem obrotu poza rynkiem regulowanym, ktére nie sg rozliczane
przez kontrahenta centralnego (Dz.U.L 522 23.2.2013,s. 11).

Rozporzadzenie delegowane Komisji (UE) 2016/2251 z dnia 4 pazdziernika 2016 r. uzupetniajgce rozporzadzenie Parlamentu Europej-
skiego i Rady (UE) nr 648/2012 w sprawie instrumentéw pochodnych bedacych przedmiotem obrotu poza rynkiem regulowanym,
kontrahentéw centralnych i repozytoriéw transakcji w odniesieniu do regulacyjnych standardéw technicznych dotyczgcych technik
ograniczania ryzyka zwiazanego z kontraktami pochodnymi bedgcymi przedmiotem obrotu poza rynkiem regulowanym, ktére nie sa
rozliczane przez kontrahenta centralnego (Dz.U.L 340z 15.12.2016, 5. 9).

—
-
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regulowanym, ktére nie sg rozliczane przez CCP i ktérych co najmniej jedng strong jest kontrahent majacy
siedzibe w tym pafistwie trzecim, nie narazajg rynkéw finansowych w Unii na wyzszy poziom ryzyka, a co za
tym idzie, nie stwarzajg niedopuszczalnego poziomu ryzyka systemowego w Unii.

(4) W dniu 1 wrze$nia 2013 r. Komisja otrzymala opini¢ techniczna Europejskiego Urzedu Nadzoru Gield
i Papieréw WartoSciowych (,ESMA”) w sprawie stosowanych w Japonii rozwigzan prawnych, nadzorczych
i wykonawczych (y w tym, m.in. technik ograniczania ryzyka operacyjnego majacych zastosowanie do
kontraktéw pochodnych bedacych przedmiotem obrotu poza rynkiem regulowanym, ktdre nie sa rozliczane
przez CCP. W swojej opinii technicznej ESMA stwierdzil, ze nie istnieja prawnie wigzace wymogi dotyczace
terminowego potwierdzenia warunkéw kontraktu pochodnego bedacego przedmiotem obrotu poza rynkiem
regulowanym, ustalen dotyczacych uzgadniania, kompresji i wyceny portfela oraz obowigzku w zakresie
rozstrzygania sporéw lub wymiany zabezpieczeni miedzy kontrahentami, ktérzy sa stronami kontraktéw
pochodnych bedacych przedmiotem obrotu poza rynkiem regulowanym w Japonii. ESMA zauwazyl réwniez, ze
réwnowaznos¢ systemow dwustronnej wymiany depozytéw zabezpieczajacych nie mogla w tym czasie zostaé
oceniona, poniewaz nie opracowano jeszcze standardéw technicznych okreslajgcych przepisy dotyczace
dwustronnej wymiany depozytéw zabezpieczajacych w Unii.

(5)  Dokonujac swojej oceny, Komisja wzigta pod uwage opini¢ ESMA, a takze zmiany regulacyjne, ktére mialy
miejsce od tamtej pory. Niniejsza decyzja nie opiera si¢ jednak wylacznie na analizie poréwnawczej wymogdw
prawnych, nadzorczych i wykonawczych majacych zastosowanie w Japonii, lecz réwniez na ocenie skutkéw tych
wymogow i ich adekwatnosci w zakresie ograniczania ryzyka wynikajacego z kontraktow pochodnych bedacych
przedmiotem obrotu poza rynkiem regulowanym, ktére nie sg rozliczane przez CCP, w sposéb uznany za
réwnowazny ze skutkami wymogdéw okreslonych w rozporzadzeniu (UE) nr 648/2012.

(6)  Rozwigzania prawne, nadzorcze i wykonawcze majgce zastosowanie w Japonii w odniesieniu do kontraktéw
pochodnych bedacych przedmiotem obrotu poza rynkiem regulowanym okre§lono w ustawie o instrumentach
finansowych i gieldzie, nr 25 z 1948 r. (,FIEA”), i maja one zastosowanie do podmiotéw dzialajacych na rynku
instrumentéw finansowych (,FIBO”) i zarejestrowanych instytucji finansowych (,RFI”), ktére obejmujg regulowane
banki, spéldzielnie, zaklady ubezpieczen, fundusze emerytalne i fundusze inwestycyjne. Japoriska Agencja
ds. Ustug Finansowych (,JFSA”) posiada szerokie uprawnienia w zakresie wdrazania FIEA oraz funkcjonuje
zgodnie z rozporzadzeniami kancelarii rzadu, wytycznymi w sprawie nadzoru oraz powiadomieniami
publicznymi (zwanymi dalej ,japoriskimi przepisami dotyczacymi pozagieldowych instrumentéw pochodnych”).
Jurysdykeji JFSA podlegaja instrumenty pochodne bedace przedmiotem obrotu poza rynkiem regulowanym
w rozumieniu art. 2 ust. 7 rozporzadzenia (UE) nr 648/2012, z wyjatkiem towarowych instrumentéw
pochodnych bedacych przedmiotem obrotu poza rynkiem regulowanym, ktére podlegaja jurysdykeji japoriskiego
Ministerstwa Gospodarki, Handlu i Przemystu (,METI") oraz japoniskiego Ministerstwa Rolnictwa, Le$nictwa
i Rybolowstwa (,MAFF").

(7)  Techniki ograniczania ryzyka operacyjnego w odniesieniu do kontraktéw pochodnych bedacych przedmiotem
obrotu poza rynkiem regulowanym, ktére nie sg rozliczane przez CCP, jak okreslono w japonskich przepisach
dotyczacych pozagieldowych instrumentéw pochodnych, sa w dalszym ciggu niewystarczajgce w pordéwnaniu
z obowigzkami przewidzianymi w art. 11 ust. 1 i 2 rozporzadzenia (UE) nr 648/2012 oraz w rozporzadzeniu
delegowanym (UE) nr 149/2013 w odniesieniu do terminowego potwierdzania warunkéw kontraktu pochodnego
bedacego przedmiotem obrotu poza rynkiem regulowanym, przeprowadzenia kompresji portfela oraz ustalen,
zgodnie z ktérymi portfele s3 uzgadniane. Niniejsza decyzja powinna zatem obejmowaé wylgcznie rozwigzania
prawne, nadzorcze i wykonawcze dotyczace obowigzkéw w zakresie wyceny i rozstrzygania sporéw przewi-
dzianych w art. 11 ust. 1 i 2 rozporzadzenia (UE) nr 648/2012 oraz w rozporzadzeniu delegowanym (UE)
nr 149/2013, a takze wymogi dotyczace depozytu zabezpieczajgcego, jak przewidziano w art. 11 ust. 3
rozporzadzenia (UE) nr 648/2012 i rozporzadzeniu delegowanym (UE) 2016/2251.

(8) W odniesieniu do wymogdéw dotyczacych wyceny transakcji oraz rozstrzygania sporéw majacych zastosowanie
do instrumentéw pochodnych bedgcych przedmiotem obrotu poza rynkiem regulowanym, ktére nie sg
rozliczane przez CCP, japonskie przepisy dotyczace pozagieldowych instrumentéw pochodnych zawieraja
podobne zobowigzania do tych, ktére przewidziano w art. 11 ust. 1 i 2 rozporzadzenia (UE) nr 648/2012.
W szczegblnosci sekcja IV-2-4 wytycznych w sprawie nadzoru zawiera szczegélowe wymogi dotyczace
rozstrzygania sporéw, majgce zastosowanie do kontraktéw pochodnych bedacych przedmiotem obrotu poza
rynkiem regulowanym, ktére nie sg rozliczane przez CCP, a art. 123 rozporzadzenia kancelarii rzadu okresla
wymogi dotyczace przeprowadzania dziennych wycen na potrzeby wymiany zabezpieczenia.

(9)  Jezeli chodzi o depozyty zabezpieczajace dla kontraktéw pochodnych bedacych przedmiotem obrotu poza
rynkiem regulowanym, ktére nie sg rozliczane przez CCP, japonskie prawnie wigzace wymogi obejmujg zbior
ostatecznych regulacji przyjetych przez JFSA, opublikowany w dniu 31 marca 2016 r., ktéry wszedt w Zycie
w dniu 1 wrze$nia 2016 r. Regulacje te obejmuja rozporzadzenie kancelarii rzadu w sprawie podmiotéw
dziatajacych na rynku instrumentéw finansowych nr 52 z dnia 6 sierpnia 2007 r., w tym przepisy uzupetniajace,
publiczne ogloszenia Agencji ds. Ustug Finansowych nr 15, 16 i 17 z dnia 31 marca 2016 r. oraz nr 33 z dnia
25 sierpnia 2017 r., zmienione kompleksowe wytyczne dotyczace nadzoru nad gléwnymi bankami itd.,

(*) ESMA/2013/BS/1158, Opinia techniczna w sprawie réwnowaznosci regulacji pafistw trzecich na mocy EMIR — Japonia, sprawozdanie
konicowe, Europejski Urzad Nadzoru Gield i Papieréw Warto$ciowych, dnia 1 wrze$nia 2013 r.
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zmienione kompleksowe wytyczne dotyczace nadzoru nad malymi i $rednimi oraz regionalnymi instytucjami
finansowymi, zmienione kompleksowe wytyczne dotyczace nadzoru nad bankami spéldzielczymi, zmienione
kompleksowe wytyczne dotyczace nadzoru nad podmiotami dzialajagcymi na rynku instrumentéw finansowych
itp.,, zmienione kompleksowe wytyczne dotyczace nadzoru nad zakladami ubezpieczen oraz zmienione
kompleksowe wytyczne dotyczace nadzoru nad funduszami powierniczymi itd. Zasady majace zastosowanie do
towarowych instrumentéw pochodnych bedacych przedmiotem obrotu poza rynkiem regulowanym podlega-
jacych jurysdykcji METI i MAFF odzwierciedlajg zbiér rozporzadzen koficowych przyjetych przez JFSA (facznie
Ljaponskie przepisy dotyczace depozytéw zabezpieczajacych”).

(10)  Zgodnie z japonskimi przepisami dotyczacymi depozytéw zabezpieczajacych instytucje finansowe, ktére przez
okreslony czas posiadajg instrumenty pochodne bedace przedmiotem obrotu poza rynkiem regulowanym
opiewajace na $rednig catkowita kwote referencyjng o wartoéci réwnej lub przekraczajacej 300 mld JPY, musza
zgodnie z FIEA dokonywaé wymiany zmiennego depozytu zabezpieczajacego codziennie, natomiast instytucje
finansowe ponizej tego progu muszg dokonywaé wymiany zmiennego depozytu zabezpieczajacego z ,wystar-
czajacy czestotliwoscia”. Poniewaz rozporzadzenie (UE) nr 648/2012 zobowigzuje wszystkich kontrahentéw,
ktérzy sa stronami transakcji na instrumentach pochodnych bedacych przedmiotem obrotu poza rynkiem
regulowanym i nierozliczanych przez CCP, do codziennej wymiany zmiennego depozytu zabezpieczajacego,
niniejsza decyzja powinna by¢ zatem uzalezniona od codziennej wymiany zmiennego depozytu zabezpiecza-
jacego w odniesieniu do transakeji zawieranych z FIBO i RF], ktére przez okres jednego roku od kwietnia na dwa
lata przed rokiem, w ktérym wymagane jest obliczenie (lub na rok przed tym rokiem, jezeli obliczenia dokonuje
si¢ w grudniu), posiadajg instrumenty pochodne bedace przedmiotem obrotu poza rynkiem regulowanym
opiewajace na $rednig catkowita kwote referencyjng nizsza niz 300 mld JPY.

(11) Podobnie jak w przypadku wymogéw okreslonych w rozporzadzeniu delegowanym (UE) 2016/2251, na mocy
japonskich przepiséw dotyczacych depozytéw zabezpieczajacych wszystkie instytucje finansowe, ktore lacza
kwoty referencyjne nierozliczonych instrumentéw pochodnych bedacych przedmiotem obrotu poza rynkiem
regulowanym, nominalne kwoty nierozliczanych towarowych instrumentéw pochodnych bedacych przedmiotem
obrotu poza rynkiem regulowanym, rozliczanych fizycznie terminowych transakcji walutowych (,FX”) typu
forward i swapéw walutowych skonsolidowanej grupy, z wyjatkiem transakcji wewnatrz grupy za miesigce
marzec, kwiecien i maj na rok przed rokiem, w ktérym dane obliczenie przekroczy 1,1 bln JPY, musza
wymienial szczegély dotyczace poczatkowego depozytu zabezpieczajacego. W japonskich przepisach
dotyczacych depozytéw zabezpieczajagcych przewidziano réwniez laczng minimalng kwote transferu
poczatkowego i zmiennego depozytu zabezpieczajacego w wysokoéci 70 mln JPY, podczas gdy prog okreslony
w art. 25 rozporzadzenia delegowanego (UE) 2016/2251 wynosi 500 000 EUR. Biorac pod uwage, ze réznica
w warto$ci tych walut jest niewielka, kwoty te powinny by¢ uznawane za réwnorzedne.

(12) Japonskie przepisy dotyczace depozytu zabezpieczajacego majg zastosowanie do prawie wszystkich kontraktow
pochodnych bedgcych przedmiotem obrotu poza rynkiem regulowanym, okreslonych w art. 2 pkt 7 rozporza-
dzenia (UE) nr 648/2012, z wyjatkiem rozliczanych fizycznie terminowych transakcji walutowych typu forward
i swapéw walutowych, w odniesieniu do ktérych japonskie przepisy dotyczace depozytu zabezpieczajacego nie
okreslaja zadnych wymogéw. Transakcje walutowe zwigzane z wymiana kwot gléwnych za pomocg swapow
walutowych s3 zwolnione z wymogéw dotyczacych poczatkowego depozytu zabezpieczajacego. Ponadto
japonskie przepisy dotyczace depozytu zabezpieczajacego nie przewiduja szczegdlnego traktowania produktow
strukturyzowanych, w tym obligacji zabezpieczonych i sekurytyzacji. Zgodnie z rozporzadzeniem (UE)
nr 648/2012 tylko swapy walutowe i terminowe transakcje walutowe typu forward s3 zwolnione z wymogéw
dotyczacych poczatkowego depozytu zabezpieczajacego i tylko instrumenty pochodne powigzane z obligacjami
zabezpieczonymi do celéw zabezpieczenia sa zwolnione ze wszystkich wymogéw dotyczacych depozytu
zabezpieczajacego. Niniejsza decyzja powinna zatem mie¢ zastosowanie wylacznie do kontraktéw pochodnych
bedacych przedmiotem obrotu poza rynkiem regulowanym, ktére sa przedmiotem wymogéw dotyczacych
depozytu zabezpieczajacego na mocy rozporzadzenia (UE) nr 648/2012 oraz japoniskich przepiséw dotyczacych
depozytu zabezpieczajacego.

(13) Wymogi okre$lone w japonskich przepisach dotyczacych depozytu zabezpieczajacego w zakresie obliczania
poczatkowego depozytu zabezpieczajgcego sa réwnowazne z wymogami okreSlonymi w rozporzadzeniu (UE)
nr 648/2012. Podobnie jak w przypadku standardowej metody obliczania poczatkowego depozytu zabezpiecza-
jacego okreslonej w zalaczniku IV do rozporzadzenia delegowanego (UE) 2016/2251 japonskie przepisy
dotyczace depozytu zabezpieczajacego umozliwiaja stosowanie standardowego modelu réwnowaznego
z modelem okre$lonym w wyzej wymienionym zalgczniku. Alternatywnie do obliczania poczatkowego depozytu
zabezpieczajacego mozna wykorzystywaé modele wewnetrzne lub modele opracowane przez strony trzecie, jesli
zawierajg one niektdre szczegélne parametry, takie jak minimalne przedzialy ufnosci i okresy ryzyka w zwigzku
z uzupelnieniem zabezpieczenia, oraz niektére dane historyczne, w tym okresy wystegpowania warunkéw
skrajnych. Kontrahenci musza powiadomi¢ odpowiednio JFSA, METI lub MAFF o swoim zamiarze wykorzystania
tych modeli wewnetrznych lub opracowanych przez strony trzecie oraz musza ujawniaé wszelkie niezbedne
zaloZenia, hipotezy i ich zmiany.

(14) Wymogi okreslone w japonskich przepisach dotyczacych depozytu zabezpieczajacego odnoszace si¢ do uznanego
zabezpieczenia oraz sposobu utrzymywania 1 wyodrebniania takiego zabezpieczenia s3 réwnowazne
z wymogami okre§lonymi w rozporzadzeniu delegowanym (UE) 2016/2251. Japonskie przepisy dotyczace
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depozytu zabezpieczajgcego zawierajg rowniez réwnowazny wykaz uznanych zabezpieczen oraz okreslaja
wymég, zgodnie z ktérym FIBO i RFI muszg racjonalnie zdywersyfikowaé uzyskane zabezpieczenie, w tym
poprzez ograniczenie papierdw wartoSciowych o niskiej plynnosci, aby unikngé koncentracji zabezpieczen.
Wymogi okre$lone w japonskich przepisach dotyczacych depozytu zabezpieczajgcego majace zastosowanie do
wyceny zabezpieczen sa porownywalne z wymogami okre$lonymi w art. 19 rozporzadzenia delegowanego (UE)
2016/2251.

(15) Jezeli chodzi o réwnowazny poziom ochrony tajemnicy zawodowej w Japonii, informacje znajdujace si¢
w posiadaniu JESA podlegaja polityce w zakresie bezpieczenstwa informacji JFSA, a pracownicy JFSA podlegaja
ustawie o krajowej stuzbie publicznej, ktdra zakazuje pracownikom ujawniania informacji, o ktérych dowiedzieli
si¢ w trakcie pelnienia swoich obowiazkéw. W zwigzku z tym zaréwno ustawa o krajowej stuzbie publicznej, jak
i polityka w zakresie bezpieczefistwa informacji JFSA gwarantuje zachowanie tajemnicy zawodowej, w tym
ochrong tajemnic handlowych wymienianych przez wlasciwe organy z osobami trzecimi, w sposéb réwnowazny
z wymogami okreSlonymi w tytule VIII rozporzadzenia (UE) nr 648/2012. W zwiazku z tym nalezy uzna¢, ze
ustawa o krajowej stuzbie publicznej oraz polityka w zakresie bezpieczenstwa informacji JFSA zapewniajg
poziom ochrony w odniesieniu do tajemnicy zawodowej réwnowazny w stosunku do poziomu przewidzianego
w rozporzadzeniu (UE) nr 648/2012.

(16) Ponadto jezeli chodzi o skuteczne stosowanie i egzekwowanie przepiséw w sposéb sprawiedliwy i niepowodujacy
zakl6cen, aby zapewnié skuteczny nadzoér i egzekwowanie przepisow w danym panstwie trzecim, JFSA posiada
szerokie uprawnienia w zakresie prowadzenia dochodzen i nadzoru, aby méc przeprowadzaé oceng zgodnosci
z wymogami dotyczacymi depozytu zabezpieczajagcego majacymi zastosowanie do kontraktéw pochodnych
bedacych przedmiotem obrotu poza rynkiem regulowanym, ktére nie sg rozliczane przez CCP. Aby zapobiegal
naruszaniu obowigzujacych wymogdéw, JESA moze wprowadzi¢ szereg Srodkéw nadzoru, takich jak nakaz
poprawy sytuacji biznesowej na podstawie art. 51 FIEA oraz inne $rodki nadzoru na podstawie art. 52 FIEA.
Srodki te nalezy zatem uzna¢ za zapewniajace skuteczne stosowanie odpowiednich rozwigzan prawnych, regula-
cyjnych i wykonawczych w ramach japonskich przepiséw dotyczacych pozagieldowych instrumentéw
pochodnych w sposéb sprawiedliwy i niepowodujacy zakldcen, aby zapewni¢ skuteczny nadzér i egzekwowanie.

(17) Niniejsza decyzja opiera si¢ na prawnie wigzacych wymogach dotyczacych kontraktéw pochodnych bedacych
przedmiotem obrotu poza rynkiem regulowanym majgcych zastosowanie w momencie przyjecia niniejszej
decyzji. Komisja powinna, we wspdlpracy z ESMA, w dalszym ciggu regularnie monitorowal zmiany oraz
skuteczne wdrazanie rozwigzan prawnych, nadzorczych i wykonawczych w odniesieniu do wspomnianych
kontraktéw pochodnych bedacych przedmiotem obrotu poza rynkiem regulowanym, z uwzglednieniem
wymogéw w zakresie terminowego potwierdzania, kompresji i uzgadniania portfela, wyceny, rozstrzygania
sporéw i wymogdw dotyczacych depozytu zabezpieczajacego majacych zastosowanie do tych kontraktéw, nieroz-
liczanych przez CCP, na podstawie ktorych podjeto niniejszg decyzje. Powinno to pozostawal bez uszczerbku dla
mozliwosci dokonania przez Komisje szczegbtowego przegladu w dowolnym momencie, w przypadku gdy na
skutek istotnych zmian konieczne be¢dzie przeprowadzenie przez Komisj¢ ponownej oceny réwnowaznosci
stwierdzonej niniejsza decyzjg. Taka ponowna ocena moze prowadzi¢ do uchylenia niniejszej decyzji, co
spowoduje, Ze automatycznie kontrahenci ponownie beda podlegaé wszystkim wymogom okreslonym
w rozporzadzeniu (UE) nr 648/2012.

(18)  Srodki przewidziane w niniejszej decyzji sq zgodne z opinig Europejskiego Komitetu Papieréw Wartosciowych,
PRZYJMUJE NINIEJSZA DECYZJE:

Artykut 1

Do celéw art. 13 ust. 3 rozporzadzenia (UE) nr 648/2012 rozwigzania prawne, nadzorcze i wykonawcze Japonii
dotyczace wyceny i rozstrzygania sporow, ktore sg stosowane do transakcji regulowanych jako instrumenty pochodne
bedace przedmiotem obrotu poza rynkiem regulowanym przez japofiska Agencje ds. Ustug Finansowych (,JFSA”) lub
jako towarowe instrumenty pochodne bedace przedmiotem obrotu poza rynkiem regulowanym przez japonskie
Ministerstwo Gospodarki, Handlu i Przemystu (,METI”) i japoriskie Ministerstwo Rolnictwa, Le$nictwa i Ryboléwstwa
(,MAFF") i nierozliczanych przez CCP, uznaje si¢ za réwnowazne z odpowiednimi wymogami okreslonymi w art. 11
ust. 1 i 2 rozporzadzenia (UE) nr 648/2012, w przypadku gdy co najmniej jeden z kontrahentéw bedacych strong tych
transakcji ma siedzibe w Japonii i jest zarejestrowany w JFSA jako podmiot dzialajacy na rynku instrumentéw
finansowych (,FIBO”) lub zarejestrowana instytucja finansowa (,RFI").

Artykut 2

Do celéw art. 13 ust. 3 rozporzadzenia (UE) nr 648/2012 rozwigzania prawne, nadzorcze i wykonawcze Japonii
w zakresie wymiany zabezpieczefi, ktdére sg stosowane do transakcji regulowanych przez JFSA jako instrumenty
pochodne bedgce przedmiotem obrotu poza rynkiem regulowanym lub przez METI i MAFF jako towarowe instrumenty
pochodne bedace przedmiotem obrotu poza rynkiem regulowanym i nierozliczanych przez CCP, uznaje si¢ za
réwnowazne z wymogami art. 11 ust. 3 rozporzadzenia (UE) nr 648/2012, jezeli spelnione s nastepujace warunki:

a) co najmniej jeden z kontrahentéw bedacych strong tych transakcji ma siedzibe w Japonii i jest zarejestrowany w JFSA
jako FIBO lub RFI oraz podlega japoniskim przepisom dotyczacym depozytu zabezpieczajacego;
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b) transakcje podlegaja wycenie wedlug biezacej wartosci rynkowej, a zmienny depozyt zabezpieczajagcy wymienia sie
codziennie, w przypadku gdy kontrahenci bedacy strona tych transakeji i majacy siedzibe w Japonii, przez okres
jednego roku od kwietnia na dwa lata przed rokiem, w ktérym wymagane jest obliczenie (lub na rok przed tym
rokiem, jezeli obliczenia dokonuje si¢ w grudniu), posiadajg instrumenty pochodne bedace przedmiotem obrotu poza
rynkiem regulowanym opiewajace na Srednig catkowitg kwote referencyjng w wysokosci ponizej 300 mld JPY.

Artykut 3

Niniejsze decyzja wchodzi w zycie dwudziestego dnia po jej opublikowaniu w Dzienniku Urzgdowym Unii Europejskiej.

Sporzadzono w Brukseli dnia 25 kwietnia 2019 r.

W imieniu Komisji
Jean-Claude JUNCKER
Przewodniczgcy
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