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ROZPORZADZENIE PARLAMENTU EUROPEJSKIEGO I RADY (UE) 2019/834
z dnia 20 maja 2019 r.

zmieniajace rozporzadzenie (UE) nr 648/2012 w odniesieniu do obowigzku rozliczania,
zawieszania obowigzku rozliczania, wymogéw dotyczacych zglaszania, technik ograniczania
ryzyka zwigzanego z kontraktami pochodnymi bedacymi przedmiotem obrotu poza rynkiem
regulowanym, ktore nie s3 rozliczane przez kontrahenta centralnego, rejestracji repozytoriow
transakgji i nadzoru nad nimi, a takze wymogow dotyczacych repozytoriéw transakcji

(Tekst majacy znaczenie dla EOG)

PARLAMENT EUROPE]JSKI I RADA UNII EUROPE]SKIEJ,

uwzgledniajgc Traktat o funkcjonowaniu Unii Europejskiej, w szczegdlnosci jego art. 114,
uwzgledniajgc wniosek Komisji Europejskiej,

po przekazaniu projektu aktu ustawodawczego parlamentom narodowym,

uwzgledniajgc opini¢ Europejskiego Banku Centralnego ('),

uwzgledniajac opinie¢ Europejskiego Komitetu Ekonomiczno-Spotecznego (3,

stanowiac zgodnie ze zwykla procedura ustawodawczg (%),

a takze majac na uwadze, co nastgpuje:

(1) Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 648/2012 (*) weszlo w zycie w dniu 16 sierpnia
2012 r. Wymogi zawarte w tym rozporzadzeniu, a mianowicie: centralne rozliczanie zestandaryzowanych
kontraktéw pochodnych bedacych przedmiotem obrotu poza rynkiem regulowanym, wymogi dotyczace
depozytu zabezpieczajgcego oraz wymogi dotyczace ograniczania ryzyka operacyjnego w odniesieniu
do kontraktéw pochodnych bedacych przedmiotem obrotu poza rynkiem regulowanym, ktére nie sg centralnie
rozliczane, obowiazki zglaszania kontraktéw pochodnych, wymogi nakladane na kontrahentéw centralnych (CCP)
oraz wymogi nakladane na repozytoria transakcji przyczyniaja si¢ do redukeji ryzyka systemowego poprzez
zwigkszenie przejrzystoSci rynku instrumentéw pochodnych bedacych przedmiotem obrotu poza rynkiem
regulowanym, a takze do redukcji ryzyka kredytowego kontrahenta oraz ryzyka operacyjnego zwigzanego
z instrumentami pochodnymi bedgcymi przedmiotem obrotu poza rynkiem regulowanym.

(2)  Uproszczenie niektérych obszaréw objetych rozporzadzeniem (UE) nr 648/2012 oraz bardziej proporcjonalne
podejscie do tych obszaréw sg zgodne z programem sprawnosci i wydajnosci regulacyjnej Komisji, w ktérym
podkreslono konieczno$¢ obnizenia kosztéw i uproszczenia przepiséw, tak by cele polityk unijnych byly osiagane
w jak najwydajniejszy sposob, ma takze na celu w szczegdlnosci ograniczenie obcigzen regulacyjnych i administra-
cyjnych. To uproszczenie oraz bardziej proporcjonalne podejicie powinny pozostawa¢ jednak bez uszczerbku dla
nadrzednych celéw promowania stabilnoici finansowej i ograniczenia ryzyk systemowych zgodnie z o$wiad-
czeniem przywodcoéw G-20 na szczycie w Pittsburghu, ktéry odbyt sie w dniu 26 wrzesnia 2009 r.

(3)  Wydajne i odporne systemy posttransakcyjne i rynki zabezpieczen sa podstawowymi elementami dobrze funkcjo-
nujacej unii rynkéw kapitalowych, ktére wspieraja dzialania majace na celu wspieranie inwestycji, wzrostu
gospodarczego i tworzenia miejsc pracy zgodnie z priorytetami politycznymi Komisji.

(4) W latach 2015 i 2016 Komisja przeprowadzita dwie konsultacje publiczne dotyczace stosowania rozporzadzenia
(UE) nr 648/2012. Komisja otrzymala réwniez uwagi dotyczgce stosowania tego rozporzadzenia od europej-
skiego urzedu nadzoru (Europejskiego Urzedu Nadzoru Gield i Papieréw Warto$ciowych) (ESMA) ustanowionego
rozporzadzeniem Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 1095/2010 (*), Europejskiej Rady ds. Ryzyka
Systemowego (ERRS) ustanowionej rozporzadzeniem Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 1092/2010 (%)
i Europejskiego Systemu Bankéw Centralnych (ESBC). W wyniku tych konsultacji publicznych stwierdzono, ze
cele rozporzadzenia (UE) nr 648/2012 ciesza si¢ poparciem zainteresowanych stron i nie jest konieczny

() Dz.U.C385215.11.2017,s. 10.

() Dz.U.C434215.12.2017,s.63.

(}) Stanowisko Parlamentu Europejskiego z dnial8 kwietnia 2019 r. (dotychczas nieopublikowane w Dzienniku Urzedowym) oraz decyzja
Rady z dnia 14 maja 2019 .

(*) Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 648/2012 z dnia 4 lipca 2012 r. w sprawie instrumentéw pochodnych
bedacych przedmiotem obrotu poza rynkiem regulowanym, kontrahentéw centralnych i repozytoriéw transakeji (Dz.U. L 201
227.7.2012,s.1).

(*) Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 1095/2010 z dnia 24 listopada 2010 r. w sprawie ustanowienia Europejskiego
Urzedu Nadzoru (Europejskiego Urzedu Nadzoru Gield i Papieréw Warto$ciowych), zmiany decyzji nr 716/2009/WE i uchylenia decyzji
Komisji 2009/77/WE (Dz.U.L 331z 15.12.2010, s. 84).

() Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 1092/2010 z dnia 24 listopada 2010 r. w sprawie unijnego nadzoru makroo-
strozno$ciowego nad systemem finansowym i ustanowienia Europejskiej Rady ds. Ryzyka Systemowego (Dz.U. L 331 z 15.12.2010,
s. 1)
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gruntowny przeglad tego rozporzadzenia. W dniu 23 listopada 2016 r. Komisja przyjela sprawozdanie ogélne
zgodnie z rozporzadzeniem (UE) nr 648/2012. Mimo ze nie wszystkie przepisy rozporzadzenia (UE)
nr 648/2012 mialy juz w pelni zastosowanie, w zwigzku z czym kompleksowa ocena tego rozporzadzenia nie
byla mozliwa, w sprawozdaniu tym wskazano obszary, w ktérych konieczne jest ukierunkowane dzialanie, aby
zapewnié, by cele rozporzadzenia (UE) nr 648/2012 zostaly osiggnicte w bardziej proporcjonalny, wydajny
i skuteczny sposob.

(50  Rozporzadzenie (UE) nr 648/2012 powinno obejmowac wszystkich kontrahentéw finansowych, ktérzy mogliby
stwarzaé istotne ryzyko systemowe dla systemu finansowego. Nalezy zatem zmieni¢ definicj¢ kontrahenta
finansowego.

(6)  Pracownicze plany nabycia udzialéw sg to programy, zwykle ustanawiane przez przedsigbiorstwo, za pomoca
ktérych osoby moga — bezposrednio lub posrednio — dokonywaé subskrypcji udzialéw przedsigbiorstwa lub
innego przedsigbiorstwa w ramach tej samej grupy, nabywac takie udzialy, otrzymywac je lub wchodzi¢ w ich
posiadanie, pod warunkiem Ze z tego planu korzystaja co najmniej pracownicy lub byli pracownicy tego przedsie-
biorstwa lub innego przedsigbiorstwa w ramach tej samej grupy, lub czlonkowie lub byli czlonkowie zarzadu
tego przedsigbiorstwa lub innego przedsi¢biorstwa w ramach tej samej grupy. Komunikat Komisji z dnia
8 czerwca 2017 r. w sprawie Srodokresowego przegladu planu dzialania na rzecz unii rynkéw kapitalowych
wskazuje $rodki dotyczace pracowniczego planu nabycia udzialéw jako jeden z mozliwych $rodkéw wzmacniania
unii rynkéw kapitalowych z mysla o wspieraniu inwestycji detalicznych. Zatem, i zgodnie z zasadg proporcjo-
nalnosci, przedsigbiorstwo zbiorowego inwestowania w zbywalne papiery wartosciowe (UCITS) ani alternatywny
fundusz inwestycyjny (AFI), ktére sg ustanowione wylacznie w celu obstugi co najmniej jednego pracowniczego
planu nabycia udzialéw, nie powinny by¢ kwalifikowane jako kontrahenci finansowi.

(7)  Wolumen dzialalnosci niektérych kontrahentéw finansowych na rynkach instrumentéw pochodnych bedacych
przedmiotem obrotu poza rynkiem regulowanym jest zbyt niski, aby stanowi¢ istotne ryzyko systemowe dla
systemu finansowego i zbyt niski, by rozliczanie centralne bylo oplacalne z ekonomicznego punktu widzenia.
Kontrahenci ci, zwykle nazywani malymi kontrahentami finansowymi, powinni zosta¢ zwolnieni z obowigzku
rozliczania, ale powinni nadal podlega¢ wymogowi wymiany zabezpieczen w celu ograniczenia ryzyka
systemowego. Jednak w przypadku gdy pozycja zajmowana przez kontrahenta finansowego przekracza prog
wiazacy si¢ z obowiazkiem rozliczania obliczonego na poziomie grupy w odniesieniu do co najmniej jednej klasy
instrumentéw pochodnych bedacych przedmiotem obrotu poza rynkiem regulowanym, obowigzek rozliczania
powinien mie¢ zastosowanie w odniesieniu do wszystkich klas instrumentéw pochodnych bedacych przedmiotem
obrotu poza rynkiem regulowanym ze wzgledu na wzajemne powigzania kontrahentéw finansowych
i potencjalne ryzyko systemowe dla systemu finansowego, ktére mogloby wystapi¢, gdyby te kontrakty pochodne
bedace przedmiotem obrotu poza rynkiem regulowanym nie byly rozliczane centralnie. Kontrahent finansowy
powinien mie¢ mozliwo$¢ wykazania w kazdej chwili, Ze jego pozycje nie przekraczajg juz progu wiazacego si¢
z obowigzkiem rozliczania dla jakiejkolwiek klasy instrumentéw pochodnych, bedacych przedmiotem obrotu
poza rynkiem regulowanym, w ktérym to przypadku obowigzek ten powinien przestaé obowiazywaé.

(8)  Kontrahenci niefinansowi sg ze soba mniej powiazani niz kontrahenci finansowi. Ponadto dziatalno§é
kontrahentéw niefinansowych czesto skupia si¢ gléwnie na jednej tylko klasie instrumentéw pochodnych
bedacych przedmiotem obrotu poza rynkiem regulowanym. W zwigzku z tym ich dzialalno$¢ stwarza mniejsze
ryzyko systemowe dla systemu finansowego niz dzialalno$¢ kontrahentéw finansowych. Nalezy zatem zawezi¢
zakres stosowania obowiazku rozliczania w przypadku kontrahentéw niefinansowych, ktérzy zdecyduja sie
oblicza swojg pozycje co 12 miesiccy wzgledem progéw wiazacych sie z obowigzkiem rozliczania. Ci
kontrahenci niefinansowi powinni podlegal obowigzkowi rozliczania wylacznie w odniesieniu do klas
instrumentéw pochodnych bedacych przedmiotem obrotu poza rynkiem regulowanym, w przypadku ktérych
przekroczono prég wiazacy si¢ z obowigzkiem rozliczania. Kontrahenci niefinansowi nadal powinni jednak
podlega¢ wymogowi wymiany zabezpieczen, w sytuacji gdy przekroczony zostanie dowolny z progéw wiazacych
si¢ z obowigzkiem rozliczania. Kontrahenci niefinansowi, ktorzy nie zdecyduja si¢ obliczaé swojej pozycji
wzgledem progéw wigzacych si¢ z obowigzkiem rozliczania, powinni podlegaé obowigzkowi rozliczania
w odniesieniu do wszystkich klas instrumentéw pochodnych bedacych przedmiotem obrotu poza rynkiem
regulowanym. Kontrahent niefinansowy powinien mie¢ mozliwo$¢ wykazania w kazdej chwili, ze jego pozycje
nie przekraczajg juz progu wiazacego si¢ z obowigzkiem rozliczania w odniesieniu do dowolnej klasy
instrumentéw pochodnych bedacych przedmiotem obrotu poza rynkiem regulowanym, w ktérym to przypadku
obowiazek rozliczania dla danej klasy takich instrumentéw powinien przestaé obowigzywac.

(9) W celu uwzglednienia zmian na rynkach finansowych ESMA powinien okresowo dokonywaé przegladu progéw
wiazacych si¢ z obowigzkiem rozliczania i, w razie potrzeby, je aktualizowal. Temu okresowemu przegladowi
powinno towarzyszy¢ sprawozdanie.

(10) Wymoég rozliczania niektérych kontraktéw pochodnych bedacych przedmiotem obrotu poza rynkiem
regulowanym zawartych przed dniem, w ktérym obowiazek rozliczania stal si¢ skuteczny, prowadzi do
niepewno$ci prawa i trudnosci operacyjnych, a korzysci z niego plynace sg ograniczone. W szczegdlnosci wymaog
ten naklada na kontrahentéw tych kontraktéw dodatkowe koszty i obcigzenia i méglby mie¢ réwniez wplyw na
sprawne funkcjonowanie rynku bez istotnej poprawy jednolitego i spdjnego stosowania rozporzadzenia (UE)
nr 648/2012 lub ustanowienia réwnych warunkéw dzialania dla uczestnikéw rynku. Nalezy zatem usunaé ten

wymog.
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(11)  Kontrahenci, ktérzy maja niewielki wolumen dzialalnoici na rynkach instrumentéw pochodnych bedacych
przedmiotem obrotu poza rynkiem regulowanym, napotykaja trudnosci w dostepie do rozliczania centralnego,
zaréwno jako klienci czlonka rozliczajacego, jak i w drodze posrednich uzgodnien rozliczeniowych. Czlonkowie
rozliczajacy i klienci czlonkéw rozliczajacych, ktérzy $wiadezg ustugi rozliczeniowe albo bezposrednio na rzecz
innych kontrahentéw, albo posrednio, pozwalajgc swoim wilasnym klientom na $wiadczenie tych ustug na rzecz
innych kontrahentéw, powinni by¢ zatem zobowigzani do prowadzenia tej dziatalnosci na podstawie uczciwych,
rozsadnych, niedyskryminujacych i przejrzystych warunkéw handlowych. Choé¢ wymdg ten nie powinien
pocigga¢ za sobg regulacji cen ani obowigzku zawarcia umowy, czlonkom rozliczajgcym i klientom nalezy
zezwoli¢ na kontrolowanie ryzyk zwigzanych z oferowanymi ustugami rozliczeniowymi, takich jak ryzyka
kontrahenta.

(12) Informacje na temat instrumentéw finansowych objetych zakresem zezwolenia CCP mogg nie wskazywad
wszystkich klas instrumentéw pochodnych bedacych przedmiotem obrotu poza rynkiem regulowanym, na
rozliczanie ktérych dany CCP otrzymatl zezwolenie. W celu zapewnienia, by ESMA moégt wykonywal swoje
zadania i obowiazki dotyczace obowiazku rozliczania, wlasciwe organy powinny niezwlocznie przekazywaé
ESMA informacje otrzymane od CCP odno$nie do jego zamiaru rozpoczecia rozliczania danej klasy
instrumentéw pochodnych bedacych przedmiotem obrotu poza rynkiem regulowanym, objetej zakresem jego
obowiazujacego zezwolenia.

(13) W okreslonych wyjatkowych sytuacjach powinno by¢ mozliwe tymczasowe zawieszenie obowiazku rozliczania.
Takie zawieszenie powinno by¢ mozliwe, jezeli kryteria, na podstawie ktérych konkretne klasy instrumentéw
pochodnych bedgcych przedmiotem obrotu poza rynkiem regulowanym zaczely podlegal obowigzkowi
rozliczania, nie sa juz spelniane. Moze do tego doj$¢ w przypadku, gdy konkretne klasy instrumentéw
pochodnych bedacych przedmiotem obrotu poza rynkiem regulowanym nie sg juz odpowiednie do obowigz-
kowego rozliczania centralnego lub w przypadku gdy nastapila istotna zmiana jednego z tych kryteriéw
w odniesieniu do konkretnych klas instrumentéw pochodnych bedacych przedmiotem obrotu poza rynkiem
regulowanym. Zawieszenie obowigzku rozliczania powinno by¢ réwniez mozliwe w przypadku, gdy CCP
przestaje oferowac ustuge rozliczeniowa w odniesieniu do konkretnych klas instrumentéw pochodnych bedacych
przedmiotem obrotu poza rynkiem regulowanym lub konkretnego rodzaju kontrahentéw, a inni CCP nie mogg
wystarczajgco szybko przeja¢ $wiadczenia tych ustug rozliczeniowych. Zawieszenie obowigzku rozliczania
powinno by¢ réwniez mozliwe w przypadku, gdy zostanie to uznane za konieczne w celu uniknigcia powaznego
zagrozenia dla stabilnosci finansowej w Unii. W celu zapewnienia stabilno$ci finansowej i uniknigcia zakt6cen
rynku ESMA powinien — z uwzglednieniem celéw grupy G-20 — zapewniaé, by w sytuacji, gdy wiasciwe jest
zniesienie obowigzku rozliczania, zniesienie to nastgpowalo w trakcie zawieszenia obowigzku rozliczania
i w czasie umozliwiajgcym zmiang stosownych regulacyjnych standardéw technicznych.

(14) Obowiazek ustanowiony w rozporzadzeniu Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 600/2014 () dla
kontrahentéw w zakresie prowadzenia obrotu instrumentami pochodnymi, ktére podlegaja obowigzkowi
rozliczania, w systemach obrotu jest — zgodnie z procedurg dotyczaca obowigzku obrotu szczegétowo opisana
w tym rozporzadzeniu — uruchamiany w przypadku, gdy dana klasa instrumentéw pochodnych zostaje uznana
za podlegajaca obowiazkowi rozliczania. Zawieszenie obowigzku rozliczania mogloby uniemozliwi¢
kontrahentom przestrzeganie obowigzku obrotu. W rezultacie, w przypadku gdy zgloszono wniosek
o zawieszenie obowigzku rozliczania i gdzie uznaje si¢ to za istotng zmiang w kryteriach dotyczacych obowiazku
obrotu, ESMA powinien mie¢ mozliwo$¢ zaproponowania réwnoczesnego zawieszenia obowigzku obrotu na
podstawie rozporzadzenia (UE) nr 648/2012, zamiast rozporzadzenia (UE) nr 600/2014.

(15) Zglaszanie przeszlych kontraktéw okazalo si¢ trudne z uwagi na fakt, Ze niektére informacje szczegdlowe, ktore
sa wymagane obecnie, nie byly wymagane przed wejsciem w zycie rozporzadzenia (UE) nr 648/2012.
Doprowadzilo to do duzej liczby nieprzedstawionych zgloszen i niskiej jakosci zglaszanych danych, a obcigzenie
zwigzane ze zglaszaniem tych kontraktéw pozostaje znaczace. W zwigzku z tym istnieje duze prawdopodo-
biefistwo, ze te dane historyczne pozostang niewykorzystane. Ponadto do czasu, gdy termin zglaszania przeszlych
kontraktow stanie si¢ skuteczny, wiele z tych kontraktéw juz wygasnie, a wraz z nimi — zwigzane z nimi
ekspozycje i ryzyka. Z tego powodu nalezy usunaé wymog zglaszania przeszlych kontraktéw.

(16) Transakcje wewnatrzgrupowe z udzialem kontrahentéw niefinansowych stanowia stosunkowo malg czesé
wszystkich kontraktéw na instrumentach pochodnych poza rynkiem regulowanym i sa wykorzystywane gléwnie
do celow zabezpieczenia wewngtrznego w ramach grup. W zwiazku z tym takie transakcje nie przyczyniaja si¢
w znaczacym stopniu do zwigkszenia ryzyka systemowego i wzajemnych powigzan, niemniej obowiazek
zglaszania tych transakcji oznacza istotne koszty i obcigzenia dla kontrahentéw niefinansowych. Transakcje
miedzy kontrahentami w ramach grupy, w przypadku ktérych co najmniej jeden z kontrahentéw jest
kontrahentem niefinansowym, powinny zatem zosta¢ zwolnione z obowigzku zglaszania, niezaleznie od miejsca
prowadzenia dzialalnosci kontrahenta niefinansowego.

(17) W 2017 r. Komisja rozpoczeta kontrole sprawnosci publikowania informacji przez przedsigbiorstwa. Celem tej
kontroli jest zebranie dowodéw w zakresie konsekwentnego charakteru, spdjnosci, skutecznosci i efektywnosci
unijnych ram sprawozdawczo$ci. W tym kontekscie dalszej analizie nalezy poddaé¢ mozliwo$¢ uniknigcia
zbednego powielania sprawozdawczosci oraz mozliwo$¢ zmniejszenia lub uproszczenia sprawozdawczosci na

() Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 600/2014 z dnia 15 maja 2014 r. w sprawie rynkow instrumentéw
finansowych oraz zmieniajace rozporzadzenie (EU) nr 648/2012 (Dz.U.L 1732 12.6.2014, 5. 84).
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temat kontraktow na instrumentach pochodnych niebedgcych przedmiotem obrotu na rynkach regulowanych,
z uwzglednieniem potrzeby terminowej sprawozdawczosci oraz aktéw i Srodkéw przyjetych na mocy
rozporzadzen (UE) nr 648/2012 i (UE) nr 600/2014. W szczeg6lnosci w analizie tej nalezy rozwazy¢ zgloszone
informacje szczegblowe, dostepno$¢ danych dla wilasciwych organéw, a takze Srodki stuzace dalszemu
uproszczeniu Sciezek sprawozdawczych w odniesieniu do kontraktéw na instrumentach pochodnych niebedacych
przedmiotem obrotu na rynkach regulowanych bez zbednej utraty informacji, w szczegdlnosci w odniesieniu do
kontrahentéw niefinansowych niepodlegajacych obowiazkowi rozliczania. Bardziej og6lna ocene skutecznosci
i efektywnosci Srodkéw, ktére zostaly wprowadzone w rozporzadzeniu (UE) nr 648/2012 w celu poprawy
funkcjonowania i zmniejszenia obciazen zwigzanych ze zglaszaniem kontraktéw na instrumentach pochodnych
bedacych przedmiotem obrotu na rynkach regulowanych nalezy rozwazy¢, gdy zgromadzone zostanie wystar-
czajgce do$wiadczenie i dostepne bedg dane na temat stosowania tego rozporzadzenia, w szczegdlnoSci
w odniesieniu do jakoSci i dostepnosci danych zglaszanych repozytoriom transakcji, oraz w odniesieniu do
realizacji i wdrazania delegowanego zglaszania.

(18) W celu zmniejszenia obcigZenia zwiazanego ze zglaszaniem kontraktéw pochodnych bedacych przedmiotem
obrotu poza rynkiem regulowanym, nalozonego na kontrahentéw niefinansowych niepodlegajacych
obowiazkowi rozliczania, kontrahent finansowy powinien, co do zasady, ponosi¢ wylaczng odpowiedzialnos¢,
w tym odpowiedzialno$¢ prawng, za zglaszanie — w imieniu zaréwno swoim, jak i kontrahentéw niefinansowych
niepodlegajacych obowiazkowi rozliczania — kontraktéw pochodnych bedacych przedmiotem obrotu poza
rynkiem regulowanym zawartych przez tych kontrahentéw, a takze za zapewnienie prawidlowosci zglaszanych
informacji szczegdlowych. W celu zapewnienia, by kontrahent finansowy dysponowal danymi niezbednymi do
wypelnienia jego obowiazku zglaszania, kontrahent niefinansowy powinien dostarczy¢ mu szczegélowe
informacje dotyczace kontraktéw na instrumentach pochodnych bedgcych przedmiotem obrotu poza rynkiem
regulowanym, ktérymi to informacjami dany kontrahent finansowy najprawdopodobniej nie dysponuje.
Kontrahenci niefinansowi powinni mie¢ jednak mozliwo$¢ podjecia decyzji o tym, Ze sami bedg zglasza¢ ich
kontrakty pochodne bedace przedmiotem obrotu poza rynkiem regulowanym. W takich przypadkach kontrahent
niefinansowy powinien poinformowa¢ o tym kontrahenta finansowego i powinien ponosi¢ odpowiedzialno$¢,
w tym odpowiedzialno§¢ prawna, za zgloszenie tych danych i zapewnienie ich prawidlowosci.

(19) Nalezy takze ustalié, kto ponosi odpowiedzialno$¢ za zglaszanie kontraktéw pochodnych bedacych przedmiotem
obrotu poza rynkiem regulowanym w przypadku, gdy co najmniej jeden z kontrahentéw jest UCITS lub AFL
W zwigzku z tym nalezy sprecyzowal, ze spdltka zarzadzajagca UCITS jest odpowiedzialna, w tym ponosi
odpowiedzialno$¢ prawng, za zglaszanie w imieniu tego UCITS kontraktéw pochodnych bedacych przedmiotem
obrotu poza rynkiem regulowanym zawartych przez to UCITS, a takze za zapewnienie prawidlowosci
zglaszanych informacji szczegétowych. Podobnie, zarzadzajacy AFI powinien by¢ odpowiedzialny, w tym ponosi¢
odpowiedzialno$¢ prawna, za zglaszanie w imieniu tego AFI kontraktéw pochodnych bedacych przedmiotem
obrotu poza rynkiem regulowanym zawartych przez ten AFI, a takze za zapewnienie prawidlowosci zglaszanych
informacji szczegdtowych.

(20)  Aby uniknag¢ w obrebie Unii rozbiezno$ci w zakresie stosowania technik ograniczania ryzyka, ze wzgledu na
ztozono$¢ procedur zarzadzania ryzykiem wymagajacych terminowej, precyzyjnej i odpowiednio wyodrebnionej
wymiany zabezpieczen kontrahentéw z wykorzystaniem modeli wewnetrznych, wlasciwe organy powinny
walidowa¢ te procedury zarzadzania ryzykiem lub istotne zmiany tych procedur przed rozpoczeciem ich
stosowania.

(21)  Potrzeba migdzynarodowej zbieznosci przepiséw oraz — dla kontrahentéw niefinansowych i malych
kontrahentéw finansowych — potrzeba zredukowania ryzyk zwigzanych z ich ekspozycja na ryzyko walutowe,
wymaga okreSlenia szczegdlnych procedur zarzadzania ryzykiem dla fizycznie rozliczanych terminowych
kontraktéw walutowych typu forward i fizycznie rozliczanych swapoéw walutowych. Z uwagi na ich szczegdlny
profil ryzyka, nalezy ograniczy¢ obowigzkowa wymiane zmiennych depozytéw zabezpieczajacych z tytulu
fizycznie rozliczanych terminowych kontraktéw walutowych typu forward i fizycznie rozliczanych swapow
walutowych do transakcji przeprowadzanych migedzy kontrahentami o najwigkszym znaczeniu systemowym
w celu ograniczenia akumulacji ryzyka systemowego i uniknigcia mi¢dzynarodowej rozbieznosci regulacyjnej.
Miedzynarodowa zbiezno$¢ przepisow nalezy zapewni¢ réwniez wzgledem procedur zarzadzania ryzykiem
stosowanych do innych klas instrumentéw pochodnych.

(22)  Uslugi posttransakcyjne w zakresie redukgji ryzyka obejmujg ustugi takie jak kompresja portfela. Kompresja
portfela jest wylaczona z zakresu obowigzku obrotu ustanowionego w rozporzadzeniu (UE) nr 600/2014.
W celu ujednolicenia przepisow rozporzadzenia (UE) nr 648/2012 =z przepisami rozporzadzenia
(UE) nr 600/2014, gdy jest to konieczne i wlasciwe, z jednoczesnym uwzglednieniem réznic miedzy tymi dwoma
rozporzadzeniami, mozliwosci obchodzenia obowigzku rozliczania oraz zakresu, w jakim ustugi posttransakcyjne
w zakresie redukcji ryzyka ograniczaja lub redukuja ryzyka, Komisja — we wsp6lpracy z ESMA i ERRS — powinna
oceni¢, ktére transakcje wynikajace z ustug posttransakcyjnych w zakresie redukeji ryzyka powinny ewentualnie
zosta¢ zwolnione z obowigzku rozliczania.



L 141/46 Dziennik Urzedowy Unii Europejskiej 28.5.2019

(23) Aby zwigkszy¢ przejrzystos¢ i przewidywalno$¢ poczatkowych depozytéw zabezpieczajacych oraz aby
powstrzymaé CCP od zmiany ich modeli poczatkowych depozytéw zabezpieczajacych w sposéb, ktéry méglby
wydawaé sie procykliczny, CCP powinni zapewni¢ swoim czlonkom rozliczajacym narzedzia do symulacji ich
wymogdéw dotyczacych poczatkowego depozytu zabezpieczajacego i powinni zapewni¢ im szczeg6ltowy przeglad
wykorzystywanych przez nich modeli poczatkowych depozytéw zabezpieczajacych. Podejscie to jest sp6jne
z miedzynarodowymi standardami opublikowanymi przez Komitet ds. Systeméw Platnosci i Rozrachunku oraz
Rad¢ Miedzynarodowej Organizacji Komisji Papier6w Warto$ciowych, w szczegblnoéci z ramami ujawniania
informacji opublikowanymi w grudniu 2012 r. oraz ze standardami publicznego ujawniania informacji
ilosciowych przez CCP opublikowanymi w 2015 r., ktére sg istotne dla wspierania dokladnego zrozumienia
ryzyk i kosztow zwigzanych z uczestniczeniem czlonkéw rozliczajacych w CCP i zwigkszenia przejrzystosci CCP
wobec uczestnikéw rynku.

(24) Krajowe przepisy panstw czlonkowskich dotyczace niewyplacalno$ci nie powinny uniemozliwiaé CCP
dokonywania — z wystarczajgca pewnosScig prawa — przeniesienia pozycji klientéw lub wyplaty wplywow
z likwidacji bezposrednio na rzecz klientéw w przypadku niewyplacalnosci cztonka rozliczajacego w odniesieniu
do aktywéw przechowywanych na zbiorczych i indywidualnych wyodrebnionych rachunkach klientéw. Aby
stworzy¢ zachety do rozliczania i poprawi¢ dostep do niego, krajowe przepisy panstw czlonkowskich dotyczace
niewyplacalnosci nie powinny uniemozliwia¢ CCP dzialania stosownie do procedur na wypadek niewykonania
zobowigzania zgodnie z rozporzadzeniem (UE) nr 648/2012 w odniesieniu do aktywow i pozycji przechowy-
wanych na zbiorczych i indywidualnych wyodrebnionych rachunkach klientéw, ktére sa prowadzone przez
czlonka rozliczajacego i przez CCP. W przypadku zawarcia posrednich uzgodnien rozliczeniowych klienci
posredni powinni jednak nadal korzysta¢ z ochrony réwnowaznej ochronie przewidzianej na podstawie zasad
dotyczacych wyodrgbniania i przenoszenia oraz procedur na wypadek niewykonania zobowigzania ustano-
wionych w rozporzadzeniu (UE) nr 648/2012.

(25) Grzywny nakladane przez ESMA moze nalozy¢ na repozytoria transakcji podlegajace jego bezposredniemu
nadzorowi, powinny by¢ wystarczajaco skuteczne, proporcjonalne i odstraszajace, aby zapewni¢ skuteczno$é
uprawniel nadzorczych ESMA oraz zwigkszy¢ przejrzysto$¢ pozycji w instrumentach pochodnych i ekspozycji
z tytulu instrumentéw pochodnych. Kwoty grzywien, ktére zostaly pierwotnie przewidziane w rozporzadzeniu
(UE) nr 648/2012, okazaly si¢ niewystarczajaco odstraszajace wobec obecnych obrotéw repozytoriéw transakcji,
co moze potencjalnie ograniczaé skuteczno$¢ przewidzianych w tym rozporzadzeniu uprawnienn nadzorczych
ESMA w odniesieniu do repozytoriéw transakcji. Nalezy zatem podwyzszy¢ gérny limit podstawowych kwot

grzywien.

(26) Organy panstwa trzeciego powinny mie¢ dostgp do danych zglaszanych unijnym repozytoriom transakcji,
w przypadku gdy dane pafistwo trzecie spetnia okre$lone warunki dotyczace postgpowania z tymi danymi oraz
naklada prawnie wigzacy i mozliwy do wyegzekwowania obowiazek udzielenia organom Unii bezposredniego
dostepu do danych zglaszanych repozytoriom transakcji w tym panstwie trzecim.

(27) W rozporzadzeniu Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2015/2365 (¥) przewidziano uproszczona procedure
rejestracji repozytoriéw transakcji, ktore sa juz zarejestrowane zgodnie z rozporzadzeniem (UE) nr 648/2012
i ktére zamierzajg rozszerzy¢ t¢ rejestracje, aby Swiadczyé swoje ustugi w odniesieniu do transakgji finanso-
wanych z uzyciem papieréw warto$ciowych. Podobna uproszczong procedurg rejestracji nalezy wprowadzié
w odniesieniu do rejestracji repozytoriéw transakgji, ktore sg juz zarejestrowane zgodnie z rozporzadzeniem (UE)
nr 2015/2365 i zamierzaja rozszerzy¢ te rejestracje, aby Swiadczyé swoje ustugi w odniesieniu do kontraktéw
pochodnych.

(28)  Niezadowalajaca jako$¢ i przejrzystos¢ danych udostepnianych przez repozytoria transakeji utrudnia podmiotom,
ktérym przyznano prawo dostepu do tych danych, wykorzystanie ich do monitorowania rynkéw instrumentéw
pochodnych i uniemozliwia organom regulacyjnym i organom nadzoru zidentyfikowanie w odpowiednim czasie
ryzyk dla stabilnosci finansowej. W celu poprawy jakosci i przejrzystosci danych, a takze w celu dostosowania
wymogdw dotyczacych zglaszania na podstawie rozporzadzenia (UE) nr 648/2012 do odnodnych wymogdw
rozporzadzeri (UE) 2015/2365 i (UE) nr 600/2014, konieczna jest dalsza harmonizacja przepiséw i wymogow
dotyczacych zglaszania, w szczegdlnosci dalsza harmonizacja standardéw danych, formatéw, metod i uzgodnien
dotyczacych zglaszania, jak réwniez dalsza harmonizacja procedur stosowanych przez repozytoria transakcji do
walidowania zglaszanych danych pod wzgledem ich kompletnosci i prawidlowosci oraz procedur uzgadniania
danych z innymi repozytoriami transakcji. Ponadto repozytoria transakcji powinny — na rozsadnych warunkach
handlowych - udziela¢ kontrahentom niedokonujagcym zgloszenia, na ich wniosek, dostgpu do wszystkich
danych zgloszonych w ich imieniu.

(*) Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2015/2365 z dnia 25 listopada 2015 r. w sprawie przejrzystosci transakcji
finansowanych z uzyciem papieréw warto$ciowych i ponownego wykorzystania oraz zmiany rozporzadzenia (UE) nr 648/2012 (Dz.
U.L337223.12.2015,s.1).
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(29) Pod wzgledem ustug $wiadczonych przez repozytoria transakcji rozporzadzenie (UE) nr 648/2012 stworzyto
konkurencyjne $rodowisko. Kontrahenci powinni zatem mie¢ mozliwo$¢ wyboru repozytorium transakcj,
ktéremu cheg zglasza¢ transakeje, i powinni mie¢ mozliwo$¢ zmiany jednego repozytorium transakcji na inne,
jezeli podejma takg decyzje. W celu ulatwienia takiej zmiany repozytorium i zapewnienia ciaglej dostepnosci
danych bez ich powielania repozytoria transakcji powinny ustanowi¢ odpowiednie zasady stuzace zapewnieniu
prawidlowego przekazywania zglaszanych danych do innych repozytoriéw transakcji na wniosek kontrahenta
podlegajacego obowigzkowi zglaszania.

(30) W rozporzadzeniu (UE) nr 648/2012 okreslono, ze obowigzek rozliczania nie ma mie¢ zastosowania do
systeméw programéw emerytalnych do momentu opracowania przez CCP odpowiedniego rozwigzania
technicznego na potrzeby przenoszenia zabezpieczefi niegotéwkowych jako zmiennych depozytéw zabezpiecza-
jacych. Poniewaz nie opracowano jeszcze wykonalnego rozwigzania ulatwiajacego uczestnictwo systeméw
programéw emerytalnych w rozliczaniu centralnym, ten okres przejSciowy powinien zostaé przedtuzony o co
najmniej kolejne dwa lata. Rozliczanie centralne powinno jednak pozosta¢ ostatecznym celem, biorac pod uwage,
ze obecne zmiany regulacyjne i rozwdj sytuacji na rynku umozliwiajg uczestnikom rynku opracowanie
odpowiednich rozwigzan technicznych w tym okresie. Przy wsparciu ESMA, Europejskiego Urzedu Nadzoru
(Europejskiego Urzedu Nadzoru Bankowego) (EUNB) ustanowionego rozporzgdzeniem Parlamentu Europejskiego
i Rady (UE) nr 1093/2010 (), Europejskiego Urzedu Nadzoru (Europejskiego Urzedu Nadzoru Ubezpieczen
i Pracowniczych Programéw Emerytalnych) (EIOPA) ustanowionego rozporzadzeniem Parlamentu Europejskiego
i Rady (UE) nr 1094/2010 (*°) i ERRS Komisja powinna monitorowaé postepy czynione przez CCP, czlonkéw
rozliczajacych i systemy programéw emerytalnych w kierunku opracowania wykonalnych rozwigzan ulatwia-
jacych uczestniczenie systeméw programéw emerytalnych w rozliczaniu centralnym i przygotowac sprawozdanie
z tych postepéw. Sprawozdanie to powinno réwniez obejmowal rozwigzania i zwigzane z tym koszty dla
systeméw programéw emerytalnych, a tym samym uwzglednia¢ zmiany ram regulacyjnych i rozwdj sytuacji
na rynku, jak na przyklad zmiane rodzaju kontrahentéw finansowych podlegajacych obowigzkowi rozliczania.
Aby uwzgledni¢ zmiany niemozliwe do przewidzenia w momencie przyjecia niniejszego rozporzadzenia, Komisja
powinna by¢ uprawniona do przedluzenia tego okresu przejSciowego dwukrotnie o okres jednego roku po
dokonaniu starannej oceny koniecznosci takiego przedtuzenia.

(31)  Okres przejSciowy, w ktérym systemy programéw emerytalnych byly zwolnione z obowigzku rozliczania, wygast
w dniu 16 sierpnia 2018 r. Ze wzgledu na pewno$¢ prawa oraz w celu unikniecia braku ciaglosci, konieczne jest
zastosowanie z mocg wsteczng przedluzenia tego okresu przejSciowego w odniesieniu do kontraktéw
pochodnych bedacych przedmiotem obrotu poza rynkiem regulowanym, ktére zostaly zawarte przez systemy
programow emerytalnych od dnia 17 sierpnia 2018 r. do dnia 16 czerwca 2019 r.

(32) W celu uproszczenia ram regulacyjnych nalezy rozwazy¢ zakres, w jakim jest konieczne i wlasciwe dostosowanie
obowigzku obrotu na podstawie rozporzadzenia (UE) nr 600/2014 do zmian wprowadzonych na mocy
niniejszego rozporzadzenia w odniesieniu do obowiazku rozliczania dla instrumentéw pochodnych,
w szczegblnosci w  odniesieniu  do zakresu podmiotéw podlegajacych obowigzkowi rozliczania. Gdy
zgromadzone zostanie wystarczajace do$wiadczenie i dostgpne beda dane na temat stosowania niniejszego
rozporzadzenia, nalezy podja¢ bardziej ogdlng oceng jego skutkéw dla poziomu rozliczania poszczegdlnych
rodzajéw kontrahentéw i rozkladu rozliczania w obrebie kazdej kategorii kontrahentéw, a takze dla dostepnosci
ustug rozliczeniowych, w tym skutecznosci zmian wprowadzonych na mocy niniejszego rozporzadzenia
w odniesieniu do $wiadczenia ustug rozliczeniowych na uczciwych, rozsadnych, niedyskryminacyjnych
i przejrzystych warunkach handlowych w zakresie ulatwiania dostepu do rozliczania.

(33) W celu zapewnienia spdjnej harmonizacji co do tego, kiedy warunki handlowe dotyczace $wiadczenia ustug
rozliczeniowych sg uznawane za uczciwe, rozsadne, niedyskryminacyjne i przejrzyste, oraz w celu zapewnienia,
w okreslonych warunkach, dodatkowego czasu uczestnikom rynku na opracowanie rozwigzan rozliczeniowych
dla systeméw programéw emerytalnych, Komisji nalezy przekazaé uprawnienia do przyjmowania aktéw zgodnie
z art. 290 Traktatu o funkcjonowaniu Unii Europejskiej (TFUE) w odniesieniu do okreslenia warunkéw, zgodnie
z ktérymi warunki handlowe dotyczace $wiadczenia ustug rozliczeniowych sg uznawane za uczciwe, rozsadne,
niedyskryminacyjne i przejrzyste, a takze w odniesieniu do przedluzenia okresu przejsciowego, w trakcie ktérego
obowigzek rozliczania nie powinien mie¢ zastosowania do kontraktéw pochodnych bedacych przedmiotem
obrotu poza rynkiem regulowanym, ktére zostaly zawarte przez systemy programéw emerytalnych. Szczegdlnie
wazne jest, aby w czasie prac przygotowawczych Komisja prowadzila stosowne konsultacje, w tym na poziomie
ekspertow, oraz aby konsultacje te prowadzone byly zgodnie z zasadami okre$lonymi w Porozumieniu migdzyin-
stytucjonalnym z dnia 13 kwietnia 2016 r. w sprawie lepszego stanowienia prawa ('!). W szczegdlnosci, aby

() Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 1093/2010 z dnia 24 listopada 2010 r. w sprawie ustanowienia Europej-
skiego Urzedu Nadzoru (Europejskiego Urzedu Nadzoru Bankowego), zmiany decyzji nr 716/2009/WE oraz uchylenia decyzji Komisji
2009/78/WE (Dz.U.L 3312 15.12.2010,s. 12).

(") Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 1094/2010 z dnia 24 listopada 2010 r. w sprawie ustanowienia Europej-
skiego Urz¢du Nadzoru (Europejskiego Urzedu Nadzoru Ubezpieczefi i Pracowniczych Programéw Emerytalnych), zmiany decyzji
nr 716/2009/WE i uchylenia decyzji Komisji 2009/79/WE (Dz.U.L 331 z 15.12.2010, s. 48).

(") Dz.U.L123212.5.2016,s. 1.



L 141/48 Dziennik Urzedowy Unii Europejskiej 28.5.2019

zapewni¢ Parlamentowi Europejskiemu i Radzie udzial na réwnych zasadach w przygotowywaniu aktéw
delegowanych, instytucje te otrzymuja wszelkie dokumenty w tym samym czasie co eksperci panstw
cztonkowskich, a eksperci tych instytucji moga systematycznie bra¢ udzial w posiedzeniach grup eksperckich
Komisji zajmujacych si¢ przygotowywaniem aktéw delegowanych.

(34) W celu zapewnienia jednolitych warunkéw wykonywania niniejszego rozporzadzenia, w szczegdlnosci
w odniesieniu do zawieszenia obowigzku rozliczania i obowigzku obrotu, a takze w odniesieniu do
bezposredniego dostepu wihasciwych organdéw panstw trzecich do informacji zawartych w repozytoriach
transakcji majacych siedzib¢ w Unii, nalezy powierzyé Komisji uprawnienia wykonawcze. Uprawnienia te
powinny by¢ wykonywane zgodnie z rozporzadzeniem Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 182/2011 ('?).
Komisja powinna przyja¢ akty wykonawcze majace natychmiastowe zastosowanie w celu zawieszenia obowigzku
rozliczania i obowiazku obrotu w odniesieniu do konkretnych klas instrumentéw pochodnych bedacych
przedmiotem obrotu poza rynkiem regulowanym, poniewaz konieczne jest sprawne przyjecie decyzji dajacej
pewno$¢ prawa co do wyniku procedury zawieszenia, a zatem wystepuje nalezycie uzasadniona szczeg6lnie pilna
potrzeba.

(35) W celu zapewnienia spdjnej harmonizacji przepisow dotyczacych technik ograniczania ryzyka, rejestracji
repozytoriéw transakcji i wymogéw dotyczacych zglaszania Komisja powinna zostaé uprawniona do
przyjmowania regulacyjnych standardéw technicznych opracowanych przez EUNB lub ESMA w odniesieniu do
nastepujacych elementéw: procedur nadzorczych stuzgcych zapewnieniu poczatkowego i biezgcego walidowania
procedur zarzadzania ryzykiem, ktére wymagaja terminowej, precyzyjnej i odpowiednio wyodrebnionej wymiany
zabezpieczen; szczegbtow dotyczacych uproszczonego wniosku o rozszerzenie rejestracji repozytorium
transakcji, ktore jest juz zarejestrowane zgodnie z rozporzadzeniem (UE) 2015/2365; procedur uzgadniania
danych miedzy repozytoriami transakcji; procedur, ktére majg by¢ stosowane przez repozytorium transakcji
w celu sprawdzenia, czy kontrahent dokonujacy zgloszenia lub podmiot przedkladajacy informacje spelniaja
wymogi dotyczace zglaszania, oraz w celu sprawdzenia kompletnosci i prawidtowosci zglaszanych danych;
warunkéw, zasad i wymaganej dokumentacji, na podstawie ktérych niektore podmioty otrzymuja dostgp do
repozytoriéw transakcji. Komisja powinna przyja¢ te regulacyjne standardy techniczne w drodze aktéw
delegowanych zgodnie z art. 290 TFUE oraz zgodnie z art. 10-14 rozporzadzen (UE) nr 1093/2010
inr 1095/2010.

(36) Komisja powinna by¢ réwniez uprawniona do przyjmowania opracowanych przez ESMA wykonawczych
standardow technicznych w odniesieniu do standardéw danych dla informacji, ktére majg by¢ zglaszane
w odniesieniu do poszczegdlnych klas instrumentéw pochodnych oraz metod i uzgodnieri dotyczacych
zglaszania oraz formatu wniosku o rozszerzenie rejestracji repozytorium transakgji, ktore jest juz zarejestrowane
zgodnie z rozporzadzeniem (UE) 2015/2365. Komisja powinna przyjmowal te wykonawcze standardy
techniczne w drodze aktéw wykonawczych zgodnie z art. 291 TFUE oraz zgodnie z art. 15 rozporzadzenia (UE)
nr 1095/2010.

(37) Poniewaz cele niniejszego rozporzadzenia, mianowicie zapewnienie, aby przepisy byly proporcjonalne, nie
prowadzily do niepotrzebnych obciazent administracyjnych lub kosztéw przestrzegania przepiséw, nie narazaly
na szwank stabilnosci finansowej oraz zwigkszaly przejrzysto$¢ pozycji w instrumentach pochodnych bedacych
przedmiotem obrotu poza rynkiem regulowanym i ekspozycji z tytulu instrumentéw pochodnych bedacych
przedmiotem obrotu poza rynkiem regulowanym, nie moga zostal osiggniete w sposdb wystarczajacy przez
panstwa czlonkowskie, natomiast ze wzgledu na ich skale i skutki mozliwe jest ich lepsze osiggniecie na
poziomie Unii, Unia moze przyja¢ Srodki zgodnie z zasadg pomocniczosci okre§lona w art. 5 Traktatu o Unii
Europejskiej. Zgodnie z zasadg proporcjonalnoci okreslong w tym artykule niniejsze rozporzadzenie nie
wykracza poza to, co jest konieczne do osiggniecia tych celow.

(38) Stosowanie niektorych przepiséw niniejszego rozporzadzenia nalezy odroczyé, aby wprowadzi¢ wszystkie
niezbedne $rodki wykonawcze i umozliwi¢ uczestnikom rynku podjecie niezbednych krokéw w celu zapewnienia
przestrzegania przepisow.

(39) Nalezy zatem odpowiednio zmieni¢ rozporzadzenie (UE) nr 6482012,
PRZYJMUJA NINIEJSZE ROZPORZADZENIE:

Artykut 1

W rozporzadzeniu (UE) nr 648/2012 wprowadza si¢ nastepujace zmiany:
1) art. 2 pkt 8 otrzymuje brzmienie:
,8) »kontrahent finansowy«oznacza:
a) firme inwestycyjng, ktérej udzielono zezwolenia zgodnie z dyrektywa Parlamentu Europejskiego i Rady
2014/65/UE (*);

("} Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 182/2011 z dnia 16 lutego 2011 r. ustanawiajgce przepisy i zasady ogdlne
dotyczace trybu kontroli przez panstwa czlonkowskie wykonywania uprawnien wykonawczych przez Komisje (Dz.U. L 55
2 28.2.2011,s.13).
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b) instytucje kredytowa, ktérej udzielono zezwolenia zgodnie z dyrektywa Parlamentu Europejskiego i Rady
2013/36/UE (*);

c) zaklad ubezpieczen lub zaklad reasekuracji, ktérym udzielono zezwolenia zgodnie z dyrektywa
2009/138/WE Parlamentu Europejskiego i Rady (***);

d) UCITS i, w stosownych przypadkach, jego spotke zarzadzajaca, ktérym udzielono zezwolenia zgodnie
z dyrektywa 2009/65/WE, chyba ze dane UCITS ustanawia si¢ wylacznie do celéw obstugi co najmniej
jednego pracowniczego planu nabycia udzialéw;

e) instytucje pracowniczych programéw emerytalnych (IORP) zdefiniowang w art. 6 pkt 1 dyrektywy
Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2016/2341 (****)

f) alternatywny fundusz inwestycyjny (AFI) zdefiniowany w art. 4 ust. 1 lit. a) dyrektywy 2011/61/UE, ktéry
ma siedzibe w Unii albo ktéry jest zarzadzany przez zarzadzajacego alternatywnym funduszem inwesty-
cyjnym (ZAFI) posiadajacego zezwolenie lub zarejestrowanego zgodnie z tg dyrektywa 2011/61/UE, chyba
ze dany AFI ustanawia si¢ wylacznie do celéw obslugi co najmniej jednego pracowniczego planu nabycia
udziatéw lub gdy dany AFI jest podmiotem specjalnego przeznaczenia utworzonym do celéw sekurytyzacji,
o ktérym mowa w art. 2 ust. 3 lit. g) dyrektywy 2011/61/UE, oraz, w stosownych przypadkach, jego ZAFI
majacy siedzibe w Unii;

g) centralny depozyt papieréw warto$ciowych, ktéremu udzielono zezwolenia zgodnie z rozporzagdzeniem
Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 909/2014 (¥****);

(*) Dyrektywa Parlamentu Europejskiego i Rady 2014/65/UE z dnia 15 maja 2014 r. w sprawie rynkéw
instrumentéw finansowych oraz zmieniajgca dyrektywe 2002/92/WE i dyrektywe 2011/61/UE (Dz.U. L 173
z 12.6.2014, s. 349).

(**) Dyrektywa Parlamentu Europejskiego i Rady 201336 UE z dnia 26 czerwca 2013 r. w sprawie warunkéw
dopuszczenia instytucji kredytowych do dzialalnoci oraz nadzoru ostroznosciowego nad instytucjami
kredytowymi i firmami inwestycyjnymi, zmieniajaca dyrektywe 2002/87/WE i uchylajgca dyrektywy
2006/48/WE oraz 2006/49/WE (Dz.U. L 176 z 27.6.2013, s. 338).

(***) Dyrektywa Parlamentu Europejskiego i Rady 2009/138/WE z dnia 25 listopada 2009 r. w sprawie
podejmowania i prowadzenia dzialalno$ci ubezpieczeniowej i reasekuracyjnej (Wyplacalnosé II) (Dz.U. L 335
z 17.12.2009, s. 1).

(****) Dyrektywa Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2016/2341 z dnia 14 grudnia 2016 r. w sprawie
dzialalnodci instytucji pracowniczych programéw emerytalnych oraz nadzoru nad takimi instytucjami
(IORP) (Dz.U. L 354 z 23.12.2016, s. 37).

(*****) Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 909/2014 z dnia 23 lipca 2014 r. w sprawie
usprawnienia rozrachunku papieréw wartosciowych w Unii Europejskiej i w sprawie centralnych depozytéw
papieréw warto$ciowych, zmieniajace dyrektywy 98/26/WE i 2014/65/UE oraz rozporzadzenie (UE)
nr 236/2012 (Dz.U. L 257 z 28.8.2014, s. 1).”;

2) w art. 4 wprowadza si¢ nastgpujgce zmiany:
a) w ust. lwprowadza si¢ nast¢pujace zmiany:
(i) lit. a) ppkt (i)—(iv) otrzymuja brzmienie:

,() miedzy dwoma kontrahentami finansowymi, ktérzy spelniaja warunki okreslone w art. 4a ust. 1 akapit
drugi;

(i) miedzy kontrahentem finansowym, ktéry spelnia warunki okre§lone w art. 4a ust. 1 akapit drugi,
a kontrahentem niefinansowym, ktdry spelnia warunki okreslone w art. 10 ust. 1 akapit drugi;

(iii) miedzy dwoma kontrahentami niefinansowymi, ktérzy spelniajg warunki okreslone w art. 10 ust. 1
akapit drugi;

(iv) miedzy — z jednej strony — kontrahentem finansowym, ktory spelnia warunki okre$lone w art. 4a ust. 1
akapit drugi, lub kontrahentem niefinansowym, ktéry spelnia warunki okreslone w art. 10 ust. 1
akapit drugi, z jednej strony, a — z drugiej strony — podmiotem majacym siedzibe w panstwie trzecim,
ktory podlegalby obowiazkowi rozliczania, gdyby mial siedzib¢ w Unii, z drugiej strony;”;

(i) lit. b) otrzymuje brzmienie:
,b) sa zawierane lub przedluzane w dniu, w ktérym obowigzek rozliczania staje si¢ skuteczny, lub po tej

dacie, pod warunkiem, Ze w dniu zawierania lub przedluzania obaj kontrahenci spelniaja warunki
okreslone w lit. a);”;
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b) dodaje si¢ ustep w brzmieniu:

,3a.  Nie podlegajac obowigzkowi zawarcia umowy, cztonkowie rozliczajacy i klienci, ktérzy — bezposrednio
lub posrednio — $wiadcza uslugi rozliczeniowe, swiadcza te ustugi na uczciwych, rozsadnych, niedyskrymina-
cyjnych i przejrzystych warunkach handlowych. Tacy czlonkowie rozliczajacy i klienci podejmuja wszelkie
rozsadne $rodki w celu zidentyfikowania konfliktow intereséw, zapobiegania im, zarzadzania nimi i ich monito-
rowania, w szczeg6lnosci konfliktéw intereséw pomiedzy jednostkg bioracg udzial w transakcjach a jednostka
rozliczajaca, ktére to konflikty moga niekorzystnie wplywaé na uczciwe, rozsadne, niedyskryminacyjne
i przejrzyste $wiadczenie ustug rozliczeniowych. Srodki takie podejmuje si¢ rowniez w przypadku, gdy ustugi
transakcyjne i rozliczeniowe sa $wiadczone przez rézne podmioty prawne nalezace do tej samej grupy.

Czlonkom rozliczajacym i klientom zezwala si¢ na kontrolowanie ryzyk zwigzanych z oferowanymi ustugami
rozliczeniowymi.

Komisja jest uprawniona do przyjecia aktéw delegowanych zgodnie z art. 82 w celu uzupelnienia niniejszego
rozporzadzenia poprzez okreSlenie warunkéw, zgodnie z ktérymi warunki handlowe, o ktérych mowa
w akapicie pierwszym niniejszego ustepu, sa uznawane za uczciwe, rozsadne, niedyskryminacyjne i przejrzyste
na podstawie nastepujgcych elementow:

a) wymogéw dotyczacych uczciwosci i przejrzystosci w odniesieniu do oplat, cen, zasad udzielania znizek oraz
innych ogélnych warunkéw umownych dotyczacych wykazu cen, bez uszczerbku dla poufnego charakteru
ustalen umownych z poszczegdlnymi kontrahentami;

b) czynnikéw stanowigcych rozsadne warunki handlowe w celu zapewnienia obiektywnych i racjonalnych
ustaleft umownych;

¢) wymogéw stuzacych ulatwieniu $wiadczenia ustug rozliczeniowych w sposéb uczciwy i niedyskryminacyjny
z uwzglednieniem powigzanych kosztoéw i ryzyka, tak by réznice w naliczanych cenach byly proporcjonalne
do kosztéw, ryzyk i korzysci; oraz

d) kryteriébw majacych zastosowanie do czlonka rozliczajgcego lub klienta i dotyczace kontroli ryzyka
zwigzanego z oferowanymi ustugami rozliczeniowymi.”;

3) dodaje si¢ artykul w brzmieniu:
JArtykut 4a
Kontrahenci finansowi podlegajacy obowigzkowi rozliczania

1. Co 12 miesiecy kontrahent finansowy zajmujacy pozycje w kontraktach pochodnych bedacych przedmiotem
obrotu poza rynkiem regulowanym moze obliczaé swojg zagregowana Srednig pozycje na koniec miesigca za
poprzednich 12 miesigcy zgodnie z ust. 3.

W przypadku gdy kontrahent finansowy nie oblicza swoich pozycji lub wynik tego obliczenia przekracza dowolny
z progéw wiazacych si¢ z obowigzkiem rozliczania okreslonych zgodnie z art. 10 ust. 4 lit. b), wowczas kontrahent
finansowy:

a) niezwlocznie powiadamia o tym ESMA i odpowiedni wlasciwy organ, oraz — w stosownych przypadkach —
wskazujac okres uzyty do obliczenia;

b

~

zawiera uzgodnienia rozliczeniowe w terminie czterech miesiecy od powiadomienia, o ktérym mowa w lit. a)
niniejszego akapitu; oraz

¢) zostaje objety obowiazkiem rozliczania, o ktérym mowa w art. 4, w odniesieniu do wszystkich kontraktow
pochodnych bedacych przedmiotem obrotu poza rynkiem regulowanym, dotyczacych jakiejkolwiek klasy
instrumentéw pochodnych bedacej przedmiotem obrotu poza rynkiem regulowanym, ktéra jest objeta
obowigzkiem rozliczania, zawarta lub przedluzona po uplywie ponad czterech miesiecy nastepujacych po
powiadomieniu, o ktérym mowa w lit. a) niniejszego akapitu.

2. Kontrahent finansowy, ktéry podlega obowiazkowi rozliczania, o ktérym mowa w art. 4, na dziefi 17 czerwca
2019 r. lub ktdry zostaje objety obowiazkiem rozliczania zgodnie z ust. 1 akapit drugi, pozostaje objety tym
obowigzkiem i w dalszym ciggu dokonuje rozliczenia do czasu, gdy ten kontrahent finansowy wykaze
odpowiedniemu wlasciwemu organowi, Ze jego zagregowana $rednia pozycja na koniec miesigca za poprzednich 12
miesigcy nie przekracza progu wigzacego si¢ z obowigzkiem rozliczania okreslonego na mocy art. 10 ust. 4 lit. b).

Kontrahent finansowy musi by¢ w stanie wykaza¢ odpowiedniemu wlasciwemu organowi, ze obliczenie
zagregowanej Sredniej pozycji na koniec miesigca za poprzednich 12 miesigcy nie prowadzi do systematycznego
niedoszacowania tej pozycji.

3. Obliczajac pozycje, o ktérych mowa w ust. 1, kontrahent finansowy uwzglednia wszystkie kontrakty
pochodne bedgce przedmiotem obrotu poza rynkiem regulowanym zawarte przez tego kontrahenta finansowego
lub przez inne podmioty w ramach grupy, do ktérej nalezy dany kontrahent finansowy.

Niezaleznie od akapitu pierwszego, w przypadku UCITS i AFI pozycje, o ktérych mowa w ust. 1, oblicza si¢ na
poziomie danego funduszu.
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Spotki zarzadzajace UCITS, ktére zarzadzaja co najmniej dwoma UCITS, oraz ZAF], ktére zarzadzajg co najmniej
dwoma AFI, muszg by¢ w stanie wykaza¢ odpowiednim wlasciwym organom, ze obliczanie pozycji na poziomie
funduszu nie prowadzi do:

a) systematycznego niedoszacowania pozycji dowolnego z funduszy, ktérymi zarzadzaja, lub pozycji zarzadza-
jacego; ani

b) obchodzenia obowigzku rozliczania.

Odpowiednie wlasciwe organy kontrahenta finansowego i pozostalych podmiotéw w ramach grupy ustanawiaja
procedury wspdlpracy w celu zapewnienia skutecznego obliczania pozycji na poziomie grupy.”;

4) w art. 5 wprowadza si¢ nastgpujace zmiany:
a) ust. 1 otrzymuje brzmienie:

,1. W przypadku gdy wlasciwy organ udzieli CCP zezwolenia na podstawie art. 14 lub 15 na rozliczanie
danej klasy instrumentéw pochodnych bedacych przedmiotem obrotu poza rynkiem regulowanym lub
w przypadku gdy dana klasa instrumentéw pochodnych bedacych przedmiotem obrotu poza rynkiem
regulowanym, ktérej rozliczanie CCP zamierza rozpoczad, jest objeta obowiazujacym zezwoleniem udzielonym
zgodnie z art. 14 lub 15, ten wlasciwy organ bezzwlocznie powiadamia ESMA o tym zezwoleniu lub o klasie
instrumentéw pochodnych bedacych przedmiotem obrotu poza rynkiem regulowanym, ktérej rozliczenie CCP
zamierza rozpoczal.”;

b) w ust. 2 skresla sie lit. ¢);

5) w art. 6 wprowadza si¢ nastgpujace zmiany:
a) w ust. 2 skresla sie lit. €);
b) ust. 3 otrzymuje brzmienie:

»3. W przypadku gdy CCP nie posiada juz zezwolenia ani nie jest uznawany zgodnie z niniejszym rozporza-
dzeniem do celéw rozliczania konkretnej klasy instrumentéw pochodnych bedacych przedmiotem obrotu poza
rynkiem regulowanym, ESMA bezzwlocznie usuwa danego CCP z rejestru publicznego w odniesieniu do tej
klasy instrumentéw pochodnych bedacych przedmiotem obrotu poza rynkiem regulowanym.”;

6) dodaje si¢ artykul w brzmieniu:
LArtykut 6a
Zawieszenie obowigzku rozliczania

1. ESMA moze wystapi¢ do Komisji z wnioskiem o zawieszenie obowigzku rozliczania, o ktérym mowa w art. 4
ust. 1, w odniesieniu do konkretnych klas instrumentéw pochodnych bedacych przedmiotem obrotu poza rynkiem
regulowanym lub do konkretnego rodzaju kontrahentéw, jezeli spelniony jest jeden z ponizszych warunkéw:

a) konkretne klasy instrumentéw pochodnych bedacych przedmiotem obrotu poza rynkiem regulowanym nie sg
juz odpowiednie do rozliczania centralnego zgodnie z kryteriami, o ktérych mowa w art. 5 ust. 4 akapit
pierwszy i w art. 5 ust. 5;

b) CCP prawdopodobnie zaprzestanie rozliczania tych konkretnych klas instrumentéw pochodnych bedacych
przedmiotem obrotu poza rynkiem regulowanym, a zaden inny CCP nie jest w stanie rozliczaé w sposéb
nieprzerwany tych konkretnych klas instrumentéw pochodnych bedgcych przedmiotem obrotu poza rynkiem
regulowanym;

¢) zawieszenie obowigzku rozliczania w odniesieniu do konkretnych klas instrumentéw pochodnych bedacych
przedmiotem obrotu poza rynkiem regulowanym lub do konkretnego rodzaju kontrahentéw jest konieczne
w celu uniknigecia powaznego zagrozenia dla stabilnosci finansowej lub prawidtowego funkcjonowania rynkéw
finansowych w Unii lub w celu zaradzenia takiemu zagroZeniu, a zawieszenie to jest proporcjonalne do tych
celow.

Na potrzeby akapitu pierwszego lit. c) i przed zlozeniem wniosku, o ktérym mowa w akapicie pierwszym, ESMA
konsultuje si¢ z ERRS i wla$ciwymi organami wyznaczonymi zgodnie z art. 22.

Whioskowi, o ktérym mowa w akapicie pierwszym, towarzysza dowody na to, Ze spelniony jest co najmniej jeden
z warunkow tam okreslonych.

W przypadku gdy ESMA uzna zawieszenie obowigzku rozliczania za majacg nastapic istotng zmiane w kryteriach
dotyczacych obowigzku obrotu, o ktérej mowa w art. 32 ust. 5 rozporzadzenia (UE) nr 600/2014, wniosek,
o ktérym mowa w akapicie pierwszym niniejszego ustepu, moze réwniez obejmowal wniosek o zawieszenie
obowigzku obrotu ustanowionego w art. 28 ust. 1 i 2 tego rozporzadzenia w odniesieniu do tych samych
konkretnych klas instrumentéw pochodnych bedacych przedmiotem obrotu poza rynkiem regulowanym, ktére sg
przedmiotem wniosku o zawieszenie obowigzku rozliczania.

2. Na warunkach okreslonych w ust. 1 niniejszego artykulu wlaiciwe organy odpowiedzialne za nadzér nad
czlonkami rozliczajgcymi i wlasciwe organy wyznaczone zgodnie z art. 22 moga zwrdci¢ sie do ESMA
o przedlozenie Komisji wniosku o zawieszenie obowigzku rozliczania. We wniosku zlozonym przez wiasciwe
organy znajduje si¢ uzasadnienie i dowody wskazujace na to, ze spelniony jest co najmniej jeden z warunkéw
okreslonych w ust. 1 akapit pierwszy niniejszego artykutu.
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W terminie 48 godzin od otrzymania wniosku od wlasciwych organéw, o ktérym mowa w akapicie pierwszym
niniejszego ustepu, i na podstawie uzasadnienia i dowodéw przedstawionych przez wlasciwy organ, ESMA kieruje
do Komisji wniosek o zawieszenie obowigzku rozliczania, o ktérym mowa w art. 4 ust. 1, albo odrzuca wniosek,
o ktérym mowa w akapicie pierwszym niniejszego ustepu. ESMA informuje zainteresowany wlasciwy organ
o swojej decyzji. W przypadku odrzucenia wniosku wilasciwego organu ESMA przedstawia pisemne uzasadnienie tej

decyzji.
3. Wnioski, o ktérych mowa w ust. 1 i 2, nie s3 podawane do wiadomosci publicznej.

4. Bez zbednej zwloki po otrzymaniu wniosku, o ktérym mowa w ust. 1, i na podstawie uzasadnienia
i dowodéw przedstawionych przez ESMA, Komisja zawiesza — w drodze aktu wykonawczego — obowiazek
rozliczania w odniesieniu do konkretnych klas instrumentéw pochodnych bedacych przedmiotem obrotu poza
rynkiem regulowanym albo do konkretnego rodzaju kontrahentéw, o ktérych mowa w ust. 1, albo odrzuca
wniosek o zawieszenie. W przypadku odrzucenia wniosku o zawieszenie Komisja przedstawia ESMA pisemne
uzasadnienie tej decyzji. Komisja bezzwlocznie informuje o tym Parlament Europejski i Rade i przekazuje im
uzasadnienie przekazane ESMA. Informacje takie nie sa podawane do wiadomosci publiczne;.

Akt wykonawczy, o ktérym mowa w akapicie pierwszym niniejszego ustgpu, przyjmuje si¢ zgodnie z procedurs,
o ktorej mowa w art. 86 ust. 3.

5. Jezeli ESMA zwréci sie ze stosownym wnioskiem zgodnie z ust. 1 akapit czwarty niniejszego artykutu, akt
wykonawczy zawieszajacy obowigzek rozliczania w odniesieniu do konkretnych klas instrumentéw pochodnych
bedacych przedmiotem obrotu poza rynkiem regulowanym moze réwniez zawiesza¢ obowiazek obrotu
ustanowiony w art. 28 ust. 1 i 2 rozporzadzenia (UE) nr 600/2014 w odniesieniu do tych samych konkretnych klas
instrumentéw pochodnych bedacych przedmiotem obrotu poza rynkiem regulowanym podlegajacych zawieszeniu
obowigzku rozliczania.

6.  Zawieszenie obowigzku rozliczania oraz, w stosownych przypadkach, obowigzku obrotu zostaje przekazane
ESMA i opublikowane w Dzienniku Urzedowym Unii Europejskiej, na stronie internetowej Komisji oraz w rejestrze
publicznym, o ktérym mowa w art. 6.

7.  Zawieszenie obowigzku rozliczania, o ktérym mowa w ust. 4, obowiazuje przez poczatkowy okres nie
dluzszy niz trzy miesigce od dnia rozpoczecia stosowania tego zawieszenia.

Zawieszenie obowiazku obrotu, o ktérym mowa w ust. 5, obowiazuje przez taki sam poczatkowy okres.

8. W przypadku gdy przyczyny zawieszenia nadal maja zastosowanie, Komisja moze — w drodze aktu
wykonawczego — przedluzy¢ zawieszenie, o ktérym mowa w ust. 4, o dodatkowe okresy nie dluzsze niz trzy
miesiace, przy czym laczny okres zawieszenia nie moze by¢ dtuzszy niz 12 miesigcy. Informacja o przedluzeniach
zawieszenia publikowana jest zgodnie z ust. 6.

Akt wykonawczy, o ktérym mowa w akapicie pierwszym niniejszego ustepu, przyjmuje si¢ zgodnie z procedurs,
o ktérej mowa w art. 86 ust. 3.

W odpowiednim czasie przed uplywem okresu zawieszenia, o ktéorym mowa w ust. 7 niniejszego artykulu, lub
okresu przedtuzenia, o ktérym mowa w akapicie pierwszym niniejszego ustepu, ESMA wydaje opini¢ dla Komisji
w kwestii tego, czy przyczyny zawieszenia nadal maja zastosowanie. Na potrzeby ust. 1 akapit pierwszy lit. c)
niniejszego artykulu ESMA konsultuje si¢ z ERRS i wlasciwymi organami wyznaczonymi zgodnie z art. 22. ESMA
przesyla kopie tej opinii Parlamentowi Europejskiemu i Radzie. Opinia ta nie jest podawana do wiadomosci
publicznej.

Akt wykonawczy w sprawie przedluzenia zawieszenia obowigzku rozliczania moze réwniez przedtuzaé okres
zawieszenia obowiazku obrotu, o ktérym mowa w ust. 7.

Przedluzenie zawieszenia obowigzku obrotu obowigzuje przez taki sam okres jak przedluzenie zawieszenia
obowigzku rozliczania.”;

7) w art. 9 wprowadza si¢ nastgpujace zmiany:
a) ust. 1 otrzymuje brzmienie:

,1.  Kontrahenci i CCP zapewniaja zglaszanie, w sposob zgodny z ust. 1a — 1f niniejszego artykutu, informacji
szczegblowych na temat kazdego zawartego przez siebie kontraktu pochodnego oraz na temat zmian lub
rozwigzania tego kontraktu do repozytorium transakcji zarejestrowanego zgodnie z art. 55 lub uznanego
zgodnie z art. 77. Te informacje szczegblowe sg zglaszane nie p6Zniej niz w dniu roboczym nastepujgcym po
zawarciu, zmianie lub rozwigzaniu kontraktu.
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Obowigzek zglaszania ma zastosowanie do kontraktow pochodnych, ktére:
a) zostaly zawarte przed dniem 12 lutego 2014 r. i w dalszym ciaggu obowigzuja w tym dniu;
b) zostaly zawarte w dniu 12 lutego 2014 r. lub po tym dniu.

Niezaleznie od art. 3 obowigzek zglaszania nie ma zastosowania do kontraktéw pochodnych w ramach tej samej
grupy, jezeli co najmniej jeden z kontrahentéw jest kontrahentem niefinansowym lub zostalby zakwalifikowany
jako kontrahent niefinansowy, gdyby miat siedzib¢ w Unii, pod warunkiem ze:

a) obaj kontrahenci objeci sa w pelni ta samg konsolidacja;

b) obaj kontrahenci podlegaja wlasciwym procedurom z zakresu scentralizowanej oceny, pomiaru i kontroli
ryzyka; oraz

¢) jednostka dominujaca nie jest kontrahentem finansowym.

Kontrahenci powiadamiajg swoje wlasciwe organy o swoim zamiarze zastosowania zwolnienia, o ktérym mowa
w akapicie trzecim. Zwolnienie jest wazne, chyba ze powiadomione wlasciwe organy uznajg, w terminie trzech
miesi¢cy od daty powiadomienia, ze nie zostaly spelnione warunki, o ktérych mowa w akapicie trzecim.”;

b) dodaje si¢ nastgpujace ustepy:

,<1a.  Kontrahenci finansowi ponoszg wylaczng odpowiedzialno$¢, w tym odpowiedzialno$¢ prawna, za
zglaszanie w imieniu obu kontrahentéw informacji szczegétowych na temat kontraktéw pochodnych bedacych
przedmiotem obrotu poza rynkiem regulowanym, zawartych z kontrahentem niefinansowym, ktéry nie spenia
warunkow, o ktérych mowa w art. 10 ust. 1 akapit drugi, a takze za zapewnienie prawidlowosci zglaszanych
informacji szczegdtowych.

W celu zapewnienia, aby kontrahent finansowy dysponowal wszystkimi danymi, ktérych potrzebuje do
wypetnienia obowiazku zglaszania, kontrahent niefinansowy dostarcza kontrahentowi finansowemu szczegélowe
informacje dotyczace zawartych miedzy nimi kontraktéw pochodnych bedacych przedmiotem obrotu poza
rynkiem regulowanym, ktérymi to informacjami dany kontrahent finansowy najprawdopodobniej nie dysponuje.
Kontrahent niefinansowy jest odpowiedzialny za zapewnienie prawidlowosci tych informacji.

Niezaleznie od akapitu pierwszego kontrahenci niefinansowi, ktorzy juz zainwestowali w system zglaszania,
moga zdecydowal si¢ na zglaszanie szczegdlowych informacji na temat swoich kontraktéw pochodnych
bedacych przedmiotem obrotu poza rynkiem regulowanym zawieranych z kontrahentami finansowymi do
repozytorium transakcji. W takim przypadku kontrahenci niefinansowi informuja o swojej decyzji kontrahentéw
finansowych, z ktérymi zawarli kontrakty pochodne bedace przedmiotem obrotu poza rynkiem regulowanym,
przed zgloszeniem tych szczegélowych informacji. W takiej sytuacji kontrahenci niefinansowi ponosza odpowie-
dzialno$¢, w tym odpowiedzialno$¢ prawna, za zglaszanie tych informacji szczegbtowych i zapewnienie ich
prawidtowosci.

Kontrahent niefinansowy, ktéry nie spelnia warunkéw, o ktérych mowa w art. 10 ust. 1 akapit drugi, a ktory
zawiera kontrakt pochodny bedacy przedmiotem obrotu poza rynkiem regulowanym z podmiotem majacym
siedzibe w pafistwie trzecim,, nie jest zobowigzany do zglaszania zgodnie z niniejszym artykulem i nie ponosi
odpowiedzialnosci prawnej za zglaszanie lub zapewnianie prawidlowosci szczegélowych informacji na temat
takich kontraktéw pochodnych bedacych przedmiotem obrotu poza rynkiem regulowanym, jezeli:

a) podmiot majacy siedzibe w panstwie trzecim zostalby zakwalifikowany jako kontrahent finansowy, gdyby
miat siedzibe w Unii;

=

regulacje prawne dotyczace zglaszania, ktérym podlega podmiot majacy siedzibe w pafistwie trzecim, zostaly
uznane za rownowazne zgodnie z art. 13; oraz

¢) kontrahent finansowy z pafistwa trzeciego dokonal zgloszenia takich informacji, zgodnie z regulacjami
prawnymi tego pafistwa trzeciego dotyczacymi zglaszania, do repozytorium transakgji, ktre podlega prawnie
wigzacemu i mozliwemu do wyegzekwowania obowigzkowi udzielenia podmiotom, o ktérych mowa
w art. 81 ust. 3, bezposredniego i natychmiastowego dostepu do danych.

1b.  Spoélka zarzadzajaca UCITS ponosi odpowiedzialnosé, w tym odpowiedzialno$¢ prawna, za zglaszanie
informacji szczegblowych na temat kontraktéw pochodnych bedacych przedmiotem obrotu poza rynkiem
regulowanym, ktorych kontrahentem jest dane UCITS, a takze za zapewnienie prawidlowosci zglaszanych
informacji szczeg6towych.
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lc.  ZAFI ponosi odpowiedzialno$¢, w tym odpowiedzialno$¢ prawna, za zglaszanie informacji szczeg6towych
na temat kontraktow pochodnych bedacych przedmiotem obrotu poza rynkiem regulowanym, ktérych
kontrahentem jest dany AFI, a takze za zapewnienie prawidlowosci zglaszanych informacji szczegétowych.

1d.  Podmiot, ktéremu udzielono zezwolenia, odpowiedzialny za zarzadzanie IORP i dzialanie w imieniu
IORP, ktéra zgodnie z prawem krajowym nie posiada osobowosci prawnej, ponosi odpowiedzialno$é, w tym
odpowiedzialno$¢ prawna, za zglaszanie informacji szczegélowych na temat kontraktéw pochodnych bedacych
przedmiotem obrotu poza rynkiem regulowanym, ktérych IORP jest strona, a takze za zapewnienie prawid-
fowosci zglaszanych informacji szczegdtowych.

le.  kontrahenci i CCP zobowigzani do zglaszania informacji szczegblowych na temat kontraktéw
pochodnych zapewniajg, by takie informacje szczegétowe byly zglaszane prawidtowo i bez powielania.

1f.  Kontrahenci i CCP podlegajacy obowiazkowi zglaszania, o ktérym mowa w ust. 1, moga delegowal
wykonywanie tego obowigzku.”;

¢) ust. 6 otrzymuje brzmienie:

,6.  Aby zapewni¢ jednolite warunki stosowania przepiséw ust. 1 i 3, ESMA, w Scistej wspolpracy z ESBC,
opracowuje projekty wykonawczych standardéw technicznych okreslajgce:

a) standardy i formaty danych dla zglaszanych informacji, zawierajace co najmniej nastepujace elementy:
(i) globalne identyfikatory podmiotéw prawnych (LEI);
(i) miedzynarodowe kody identyfikujace papier wartosciowy (kody ISIN);
(ili) unikatowe identyfikatory transakcji (UTI);
b) metody i uzgodnienia w zakresie zglaszania informacji;
¢) czestotliwo$¢ zglaszania informacji;
d) termin, w ktérym majg by¢ zglaszane kontrakty pochodne.
Opracowujac te projekty wykonawczych standardow technicznych, ESMA bierze pod uwage zmiany na szczeblu
migdzynarodowym oraz standardy uzgodnione na poziomie Unii lub poziomie globalnym, a takze ich sp6jnosé

z wymogami dotyczacymi zglaszania okreSlonymi w art. 4 rozporzadzenia (UE) 2015/2365 (*) i art. 26
rozporzadzenia (UE) nr 600/2014.

ESMA przedklada Komisji te projekty wykonawczych standardéw technicznych do dnia 18 czerwca 2020 r.

Komisji przyznaje si¢ uprawnienia do przyjmowania wykonawczych standardow technicznych, o ktérych mowa
w akapicie pierwszym, zgodnie z art. 15 rozporzadzenia (UE) nr 1095/2010.

(*) Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2015/2365 z dnia 25 listopada 2015 r. w sprawie
przejrzystosci transakeji finansowanych z uzyciem papieréw warto$ciowych i ponownego wykorzystania
oraz zmiany rozporzadzenia (UE) nr 648/2012 (Dz.U. L 337 z 23.12.2015, 5. 1).”;

8) wart. 10 wprowadza si¢ nastepujace zmiany:
a) ust. 112 otrzymujg brzmienie:

,1.  Co 12 miesiecy kontrahent niefinansowy zajmujacy pozycje w kontraktach pochodnych bedacych
przedmiotem obrotu poza rynkiem regulowanym moze obliczaé swoja zagregowang Sredniag pozycje na koniec
miesigca z poprzednich 12 miesigcy zgodnie z ust. 3.

W przypadku gdy kontrahent niefinansowy nie oblicza swoich pozycji lub wynik tego obliczenia w odniesieniu
do co najmniej jednej klasy instrumentéw pochodnych bedacych przedmiotem obrotu poza rynkiem
regulowanym przekracza progi wiazace si¢ z obowigzkiem rozliczania okreSlone zgodnie z ust. 4 akapit
pierwszy lit. b), ten kontrahent niefinansowy:

a) niezwlocznie powiadamia o tym ESMA i odpowiedni wlasciwy organ, w stosownych przypadkach wskazujac
okres, za ktory dokonal obliczenia;

b) zawiera uzgodnienia rozliczeniowe w terminie czterech miesiecy od powiadomienia, o ktérym mowa w lit. a)
niniejszego akapitu;

¢) zostaje objety obowigzkiem rozliczania, o ktérym mowa w art. 4, w odniesieniu do kontraktéw pochodnych
bedgcych przedmiotem obrotu poza rynkiem regulowanym, zawartych lub przedtuzonych po uplywie ponad
czterech miesigcy nastepujacych po powiadomieniu, o ktéorym mowa w lit. a) niniejszego akapitu,
dotyczacych tych klas aktywéw, w odniesieniu do ktérych wynik obliczenia przekracza progi wigzace sie
z obowigzkiem rozliczania, lub — jezeli kontrahent niefinansowy nie obliczyl swojej pozycji — dotyczacych
wszystkich klas instrumentéw pochodnych bedacych przedmiotem obrotu poza rynkiem regulowanym,
podlegajacych obowigzkowi rozliczania.
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2. Kontrahent niefinansowy, ktory podlega obowiazkowi rozliczania okre$lonemu w art. 4 na dzien
17 czerwca 2019 r. lub ktéry zostaje objety obowiazkiem rozliczania zgodnie z ust. 1 akapit drugi niniejszego
artykulu, pozostaje objety tym obowigzkiem i w dalszym ciaggu dokonuje rozliczenia do czasu, gdy ten
kontrahent niefinansowy wykaze odpowiedniemu wilasciwemu organowi, ze jego zagregowana Srednia pozycja
na koniec miesigca za poprzednich 12 miesiecy nie przekracza progu wigzacego si¢ z obowigzkiem rozliczania
okre$lonego na mocy ust. 4 lit. b) niniejszego artykutu.

Kontrahent niefinansowy musi by¢ w stanie wykaza¢ odpowiedniemu wlasciwemu organowi, ze obliczenie
zagregowanej Sredniej pozycji na koniec miesigca za poprzednich 12 miesigcy nie prowadzi do systematycznego
niedoszacowania pozycji.”;

b) dodaje si¢ ustep w brzmieniu:

,2a.  Odpowiednie wlaiciwe organy kontrahenta niefinansowego i pozostalych podmiotéw w ramach grupy
ustanawiaja procedury wspolpracy w celu zapewnienia skutecznego obliczania pozycji na poziomie grupy.”;

¢) w ust. 4 akapit czwarty otrzymuje brzmienie:
,Po konsultacji z ERRS i innymi odpowiednimi organami ESMA dokonuje okresowego przegladu progéw
wigzacych si¢ z obowiazkiem rozliczania, o ktérych mowa w akapicie pierwszym lit. b), i, w razie potrzeby,
w szczegblnosci biorgc pod uwage wzajemne powigzania miedzy kontrahentami finansowymi, proponuje
zmiany regulacyjnych standardéw technicznych zgodnie z niniejszym ustgpem.
Temu okresowemu przegladowi towarzyszy sprawozdanie na ten temat sporzadzone przez ESMA.”;

9) wart. 11 ust. 15 wprowadza si¢ nastepujace zmiany:
a) w akapicie pierwszym wprowadza si¢ nastgpujace zmiany:

(i) lit. a) otrzymuje brzmienie:

,a) procedury zarzadzania ryzykiem, w tym poziomy i rodzaj zabezpieczenia oraz uzgodnienia dotyczace
wyodrebnienia, o ktérych mowa w ust. 3;”

(i) dodaje si¢ litere w brzmieniu:

,aa) procedury nadzorcze stuzace zapewnieniu poczatkowego i biezacego walidowania tych procedur
zarzadzania ryzykiem;”;

b) akapit trzeci otrzymuje brzmienie:

,ESA przedkladaja Komisji te projekty regulacyjnych standardow technicznych, z wyjatkiem projektow, o ktérych
mowa w akapicie pierwszym lit. aa), do dnia 18 lipca 2018 r..

EUNB, we wspdlpracy z ESMA i EIOPA, przedklada Komisji projekty regulacyjnych standardéw technicznych,
o ktérych mowa w akapicie pierwszym lit. aa), do dnia 18 czerwca 2020 r.”;

10

~

w art. 38 dodaje si¢ ustepy w brzmieniu:

,0.  CCP zapewnia swoim czlonkom rozliczajacym narzedzie stuzace przeprowadzeniu symulacji, aby umozliwié
im okreslenie kwoty w ujeciu brutto dodatkowego poczatkowego depozytu zabezpieczajacego, ktérego CCP moze
wymagaé przy rozliczaniu nowej transakcji. Narzedzie to jest dostgpne wylacznie w sposdb zapewniajacy
bezpieczny dostep, a wyniki symulacji nie sa wigzace.

7. CCP przedstawia swoim czlonkom rozliczajgcym informacje o stosowanych przez niego modelach
poczatkowych depozytéw zabezpieczajacych. Informacje te musza:

a) dokladnie wyjasnia¢ budowe modelu poczatkowego depozytu zabezpieczajacego i sposob jego funkcjonowania;

b) jasno opisywaé najwazniejsze zalozenia i ograniczenia modelu poczatkowego depozytu zabezpieczajacego oraz
okolicznosci, w ktérych zalozenia te tracag waznosé;

¢) by¢ odpowiednio udokumentowane.”;

11

~

w art. 39 dodaje si¢ ustep w brzmieniu:

,11.  Przepisy panstw czlonkowskich dotyczace niewyplacalnosci nie uniemozliwiajg CCP dzialania zgodnie
z art. 48 ust. 5, 6 i 7 w odniesieniu do aktywow i pozycji zapisanych na rachunkach, o ktérych mowa w ust. 2-5
niniejszego artykutu.”;
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12) w art. 56 wprowadza si¢ nastepujace zmiany:
a) ust. 1 otrzymuje brzmienie:
,1. Do celow art. 55 ust. 1 repozytorium transakeji sktada do ESMA jeden z nastgpujacych wnioskéw:
a) wniosek o rejestracjg;

b) wniosek o rozszerzenie rejestracji, w przypadku gdy dane repozytorium transakcji jest juz zarejestrowane na
podstawie rozdziatu III rozporzadzenia (UE) 2015/2365.";

b) ust. 3 otrzymuje brzmienie:

»3. W celu zapewnienia spdjnego stosowania niniejszego artykulu ESMA opracowuje projekty regulacyjnych
standardow technicznych okreslajacych:

a) szczegdlowe informacje dotyczace wniosku o rejestracje, o ktérym mowa w ust. 1 lit. a);

b) szczegélowe informacje dotyczace uproszczonego wniosku o rozszerzenie rejestracji, o ktérym mowa
w ust. 1 lit. b).

ESMA przedklada Komisji te projekty regulacyjnych standardoéw technicznych do dnia 18 czerwca 2020 r.

Komisja jest uprawniona do uzupelnienia niniejszego rozporzadzenia poprzez przyjecie regulacyjnych
standardow technicznych, o ktérych mowa w akapicie pierwszym, zgodnie z art. 10-14 rozporzadzenia (UE)
nr 1095/2010.”;

¢) ust. 4 otrzymuje brzmienie:

,4.  Aby zapewni¢ jednolite warunki stosowania ust. 1, ESMA opracowuje projekty wykonawczych
standardéw technicznych okreslajgcych:

a) format wniosku o rejestracj¢, o ktérym mowa w ust. 1 lit. a);
b) format wniosku o rozszerzenie rejestracji, o ktérym mowa w ust. 1 lit. b).

W odniesieniu do akapitu pierwszego lit. b) ESMA opracowuje format uproszczony.
ESMA przedklada Komisji te projekty wykonawczych standardéw technicznych do dnia 18 czerwca 2020 r.

Komisji przyznaje si¢ uprawnienia do przyjmowania wykonawczych standardéw technicznych, o ktérych mowa
w akapicie pierwszym, zgodnie z art. 15 rozporzadzenia (UE) nr 1095/2010.”;

13) art. 62 ust. 5 otrzymuje brzmienie:

,5.  Jezeli zadanie przedstawienia rejestrow polaczen telefonicznych i przesytu danych, o ktérym mowa w ust. 1
lit. e), wymaga uzyskania zezwolenia dla krajowego wlasciwego organu od organu wymiaru sprawiedliwosci
zgodnie z prawem krajowym, ESMA rowniez wystepuje o takie zezwolenie. ESMA moze réwniez wystgpié
o wydanie takiego zezwolenia zapobiegawczo.”;

14) w art. 63 wprowadza si¢ nastgpujgce zmiany:
a) ust. 1 i 2 otrzymujg brzmienie:

,1. W celu wykonywania swoich obowiazkéw wynikajacych z niniejszego rozporzadzenia ESMA moze
przeprowadzaé wszelkie niezbedne kontrole w miejscu prowadzenia dzialalnosci w dowolnych obiektach, na
dowolnym terenie lub skladnikach majatku oséb prawnych, o ktérych mowa w art. 61 ust. 1. Jezeli jest to
niezbedne do odpowiedniego i efektywnego przeprowadzenia kontroli w miejscu prowadzenia dziatalnosci,
ESMA moze przeprowadzic ja bez zapowiedzi.

2. Urzednicy i inne osoby upowaznione przez ESMA do przeprowadzenia kontroli w miejscu prowadzenia
dziatalno$ci mogg wejs¢ do dowolnych obiektéw, na dowolne tereny lub uzyskaé dostep do skladnikéw majatku
0s6b prawnych, ktérych dotyczy decyzja o dochodzeniu przyjeta przez ESMA, i posiadaja wszelkie uprawnienia,
o ktorych mowa w art. 62 ust. 1. Maja rOwniez prawo do pieczgtowania obiektéw w miejscu prowadzenia
dzialalnosci oraz ksiag lub dokumentéw na czas i w zakresie koniecznym do przeprowadzenia kontroli.”;

b) ust. 8 otrzymuje brzmienie:

,8.  Jezeli kontrola w miejscu prowadzenia dzialalnoSci przewidziana w ust. 1 lub pomoc przewidziana
w ust. 7 wymagaja uzyskania zezwolenia dla krajowego wlasciwego organu wydawanego przez organ wymiaru
sprawiedliwosci zgodnie z prawem krajowym, ESMA réwniez sklada wniosek o takie zezwolenie. ESMA moze
réwniez wystapi¢ o wydanie takiego zezwolenia zapobiegawczo.”;
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15) w art. 64 wprowadza si¢ nastepujace zmiany:
a) ust. 4 otrzymuje brzmienie:

»4.  Przedkladajgc ESMA akta sprawy zawierajagce ustalenia, o ktérych mowa w ust. 3, urzednik
dochodzeniowy powiadamia o tym fakcie osoby, ktérych dotyczy dochodzenie. Osoby te maja prawo dostepu
do akt sprawy, z zastrzezeniem uzasadnionego interesu innych stron w zakresie ochrony ich tajemnicy
handlowej. Prawo dostgpu do akt sprawy nie obejmuje dostepu do informacji poufnych ani wewnetrznych
dokumentéw przygotowawczych ESMA.”;

b) ust. 8 otrzymuje brzmienie:

,8.  ESMA przekazuje sprawy organom wlaSciwym do prowadzenia postgpowania przygotowawczego
i ewentualnego postepowania karnego, jezeli, wykonujac swoje obowiazki wynikajace z niniejszego rozporza-
dzenia, stwierdzi, Ze istnieja powazne przestanki, ktére zgodnie z jego wiedzg wskazujg na mozliwos¢ zajscia
okolicznosci stanowigcych przestepstwo zgodnie z majgcym zastosowanie prawem. Ponadto ESMA wstrzymuje
si¢ od nakladania grzywien lub okresowych kar pienigznych, jezeli wie, ze w wyniku postgpowania karnego
prowadzonego zgodnie z prawem krajowym wydano juz wcze$niej prawomocna decyzje uniewinniajaca lub
skazujacg na podstawie tego samego faktu lub faktow, ktére sg zasadniczo takie same.”;

16) w art. 65 ust. 2 wprowadza si¢ nastgpujgce zmiany:
a) w lit. a) kwote ,20 000 EUR” zastepuje si¢ kwota ,200 000 EUR”;
b) lit. b) otrzymuje brzmienie:

,b) za naruszenia, o ktérych mowa w zalaczniku I sekcja I lit. a), b) oraz d)-k) i w zalgczniku I sekcja I lit. a), b)
i h), kwoty grzywien wynosza co najmniej 5 000 EUR i nie przekraczaja 100 000 EUR.”;

¢) dodaje liter¢ w brzmieniu:

,€) za naruszenia, o ktérych mowa w zalaczniku I sekcja IV, kwoty grzywien wynosza co najmniej 5 000 EUR
i nie przekraczajg 10 000 EUR.”;

17) art. 67 ust. 1 otrzymuje brzmienie:

,1.  Przed podjeciem decyzji na podstawie art. 73 ust. 1 w sprawie okresowej kary pienigznej na mocy art. 66
ESMA zapewnia osobom, ktére s3 objete postgpowaniem, mozliwo$¢ przedstawienia swojego stanowiska
w odniesieniu do ustaleft ESMA. Podstawe decyzji ESMA moga stanowi¢ wylacznie ustalenia, co do ktérych osoby,
ktérych dotyczy postepowanie, mogly przedstawi¢ swoje stanowisko.

Akapit pierwszy niniejszego ustgpu nie ma zastosowania do decyzji, o ktérych mowa w art. 73 ust. 1 lit. a), ¢) i d),
jezeli konieczne jest podjecie pilnych dzialan w celu zapobiezenia istotnym i bezposrednio zagrazajacym szkodom
dla systemu finansowego lub zapobiezenia istotnym i bezposrednio zagrazajagcym szkodom dla integralnosci,
przejrzystosci, skutecznosci i uporzadkowanego funkcjonowania rynkéw finansowych, w tym dla stabilnosci lub
prawidlowosci danych zglaszanych do repozytorium transakcji. W takim przypadku ESMA moze przyjaé decyzje
tymczasowg i zapewnia osobom objetym postgpowaniem mozliwo$¢ przedstawienia swojego stanowiska jak
najszybciej po podjeciu decyzji.”;

18
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art. 72 ust. 2 otrzymuje brzmienie:

,2.  Wysoko$¢ oplaty pobieranej od repozytorium transakcji pozwala na pokrycie wszystkich rozsadnych
kosztéw administracyjnych ponoszonych przez ESMA w zwigzku z rejestracja danego repozytorium i dzialaniami
nadzorczymi ESMA oraz jest proporcjonalna do obrotu danego repozytorium transakcji oraz rodzaju rejestracji
i sprawowanego przez ESMA nadzoru.”;

19
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dodaje si¢ artykul w brzmieniu:

JArtykut 76a

Wzajemny bezposredni dostep do danych

1. Jezeli jest to konieczne do wykonywania ich obowigzkéw, odpowiednie organy parnstw trzecich, w ktdrych
siedzibe ma co najmniej jedno repozytorium transakcji, majg bezposredni dostep do informacji w repozytoriach

transakcji majacych siedzibe w Unii, pod warunkiem Ze Komisja przyjela w tym celu akt wykonawczy zgodnie
z ust. 2.
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2. Na wniosek organéw, o ktérych mowa w ust. 1 niniejszego artykutu, Komisja moze przyja¢ akty wykonawcze
zgodnie z procedurg sprawdzajaca, o ktérej mowa w art. 86 ust. 2, okrelajace, czy ramy prawne panstwa trzeciego
danego organu, ktdry wystapit z wnioskiem, spelniaja wszystkie nastepujace warunki:

a) repozytoriom transakcji majgcym siedzibe w tym panistwie trzecim udzielono odpowiedniego zezwolenia;

b) w danym pafistwie trzecim na biezgco sprawuje si¢ skuteczny nadzor nad repozytoriami transakcji i skutecznie
egzekwuje si¢ ich obowigzki;

¢) istniejg gwarancje dochowania tajemnicy stuzbowej, w tym ochrony tajemnic handlowych wymienianych przez
te organy ze stronami trzecimi, oraz s co najmniej rownowazne gwarancjom okreSlonym w niniejszym
rozporzadzeniu;

d) repozytoria transakgji, ktérym udzielono zezwolenia w danym panstwie trzecim, podlegaja prawnie wiazacemu
i mozliwemu do wyegzekwowania obowigzkowi udzielenia podmiotom, o ktérych mowa w art. 81 ust. 3,
bezposredniego i natychmiastowego dostepu do danych.”;

w art. 78 dodaje si¢ ustepy w brzmieniu:

,9.  Repozytorium transakeji ustanawia nastepujace procedury i zasady:

a) procedury uzgadniania danych miedzy repozytoriami transakeji;

b) procedury w celu sprawdzenia kompletnosci i prawidtowosci zglaszanych danych;

¢) zasady prawidlowego przekazywania danych do innych repozytoriéw transakcji, na wniosek kontrahentéw lub
CCP, o ktérych mowa w art. 9, lub w przypadku gdy jest ono z innych wzgledéw konieczne.

10. W celu zapewnienia spdjnego stosowania niniejszego artykulu ESMA opracowuje projekty regulacyjnych
standardéw technicznych okreslajacych:

a) procedury uzgadniania danych migdzy repozytoriami transakcji;

b) procedury, ktére majg by¢ stosowane przez repozytorium transakcji w celu sprawdzenia, czy kontrahent
dokonujacy zgloszenia lub podmiot przedkladajacy informacje spelniajg wymogi dotyczace zglaszania, oraz
w celu sprawdzenia kompletnosci i prawidlowosci danych zglaszanych zgodnie z art. 9.

ESMA przedklada Komisji te projekty regulacyjnych standardéw technicznych do dnia 18 czerwca 2020 r.

Komisja jest uprawniona do uzupelnienia niniejszego rozporzadzenia poprzez przyjecie regulacyjnych standardéw
technicznych, o ktérych mowa w akapicie pierwszym, zgodnie z art. 10-14 rozporzadzenia (UE) nr 1095/2010.”;

w art. 80 dodaje si¢ ustep w brzmieniu:

,5a.  Repozytorium transakcji — na wniosek — udziela kontrahentom, ktérzy nie s3 zobowigzani do zglaszania
informacji szczegétowych na temat ich kontraktéw pochodnych bedacych przedmiotem obrotu poza rynkiem
regulowanym na mocy art. 9 ust. la-1d, oraz kontrahentom i CCP, ktérzy delegowali obowiazek zglaszania na
mocy art. 9 ust. 1f, dostepu do informacji zgloszonych w ich imieniu.”;

w art. 81 wprowadza si¢ nastgpujace zmiany:
a) w ust. 3 dodaje sig liter¢ w brzmieniu:

,q) odpowiednie organy panstwa trzeciego, w odniesieniu do ktérego przyjeto akt wykonawczy na mocy
art. 76a;”;

b) ust. 5 otrzymuje brzmienie:

,5. W celu zapewnienia spdjnego stosowania niniejszego artykulu ESMA, po konsultacji z czlonkami ESBC,
opracowuje projekty regulacyjnych standardéw technicznych okreslajacych:

a) informacje, ktére majg by¢ publikowane lub udostepniane zgodnie z ust. 11 3;
b) czestotliwos¢ publikacji informacji, o ktérych mowa w ust. 1;

¢) standardy operacyjne niezbedne do agregowania i poréwnywania danych z réznych repozytoriéw transakcji,
jak réwniez umozliwiajace podmiotom, o ktérych mowa w ust. 3, dostep do tych informacj;

d) warunki i uzgodnienia, zgodnie z ktérymi repozytoria transakcji udzielaja dostgpu do danych podmiotom,
o ktérych mowa w ust. 3, a takze wymagane w tym celu dokumenty.

ESMA przedklada Komisji te projekty regulacyjnych standardéw technicznych do dnia 18 czerwca 2020 r.
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Opracowujac te projekty regulacyjnych standardéow technicznych, ESMA zapewnia, by publikacja informacji,
o ktérych mowa w ust. 1, nie pozwalala na zidentyfikowanie stron kontraktu.

Komisja jest uprawniona do uzupelnienia niniejszego rozporzadzenia poprzez przyjecie regulacyjnych
standardéw technicznych, o ktérych mowa w akapicie pierwszym, zgodnie z art. 10-14 rozporzadzenia (UE)
nr 1095/2010.%;

23) art. 82 ust. 2—6 otrzymujg brzmienie:

,2.  Uprawnienia, o ktérych mowa w art. 1 ust. 6, art. 4 ust. 3a, art. 64 ust. 7, art. 70, art. 72 ust. 3 i art. 85
ust. 2, powierza si¢ Komisji na czas nieokreslony.

3. Parlament Europejski lub Rada moga w dowolnym momencie odwolal przekazanie uprawnien, o ktérym
mowa w art. 1 ust. 6, art. 4 ust. 3a, art. 64 ust. 7, art. 70, art. 72 ust. 3 i art. 85 ust. 2. Decyzja o odwolaniu
konczy przekazanie okreslonych w niej uprawnien. Decyzja o odwolaniu staje si¢ skuteczna nastepnego dnia po jej
opublikowaniu w Dzienniku Urzedowym Unii Europejskiej lub w okreslonym w tej decyzji pozniejszym terminie.
Nie wplywa ona na wazno$¢ juz obowigzujacych aktéw delegowanych.

4. Przed przyjeciem aktu delegowanego Komisja podejmuje starania w celu przeprowadzenia konsultacji z ESMA
i konsultuje si¢ z ekspertami wyznaczonymi przez kazde pafistwo czlonkowskie zgodnie z zasadami okre§lonymi
w Porozumieniu miedzyinstytucjonalnym z dnia 13 kwietnia 2016 r. w sprawie lepszego stanowienia prawa.

5. Z chwilg przyjecia aktu delegowanego Komisja powiadamia o tym réwnoczesnie Parlament Europejski i Rade.

6. Akt delegowany przyjety zgodnie z art. 1 ust. 6, art. 4 ust. 3a, art. 64 ust. 7, art. 70, art. 72 ust. 3 i art. 85
ust. 2 wchodzi w zycie tylko wéwczas, gdy ani Parlament Europejski, ani Rada nie wyrazily sprzeciwu w terminie
trzech miesigcy od przekazania tego aktu Parlamentowi Europejskiemu i Radzie, lub gdy, przed uplywem tego
terminu, zaréwno Parlament Europejski, jak i Rada poinformowaly Komisje, ze nie wniosa sprzeciwu. Okres ten jest
przedtuzany o trzy miesigce z inicjatywy Parlamentu Europejskiego lub Rady.”;

24) w art. 85 wprowadza si¢ nastgpujace zmiany:
a) ust. 1 otrzymuje brzmienie:

,1. Do dnia 18 czerwca 2024 r. Komisja przeprowadza ocen¢ stosowania niniejszego rozporzadzenia
i sporzadza ogélne sprawozdanie na ten temat. Komisja przedklada to sprawozdanie Parlamentowi Europej-
skiemu i Radzie wraz z wszelkimi stosownymi wnioskami.”

b) dodaje si¢ ustep w brzmieniu:
»la. Do dnia 17 czerwca 2023 r. ESMA przedklada Komisji sprawozdanie dotyczace:

a) wplywu rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2019/834 (*) na poziom rozliczania przez
kontrahentéw finansowych i niefinansowych oraz rozklad rozliczania w obrebie kazdego rodzaju
kontrahentéw finansowych, w szczegélnosci w odniesieniu do kontrahentéw finansowych, ktérych wolumen
dzialalno$ci dotyczgcej instrumentéw pochodnych bedacych przedmiotem obrotu poza rynkiem
regulowanym jest niewielki, oraz w odniesieniu do stosownosci progéw wiazacych si¢ z obowiazkiem
rozliczania, o ktérych mowa w art. 10 ust. 4;

b) wplywu rozporzadzenia (UE) 2019/834 na jako$¢ i dostepnos¢ danych zglaszanych repozytoriom transakcji,
a takze jakosci informacji udostgpnianych przez repozytoria transakeji;

¢) zmian w ramach sprawozdawczosci, w tym realizacji i wdrazania delegowanego zglaszania, jak okreslono
w art. 9 ust. la, w szczegdlnosci jego wplywu na obcigzenia w zakresie zglaszania dla kontrahentéw
niefinansowych niepodlegajacych obowigzkowi rozliczania;
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d) dostepnosci ustug rozliczeniowych, w szczegdlnodci czy wymoég $wiadczenia uslug rozliczeniowych,
bezposrednio lub posrednio, na uczciwych, rozsadnych, niedyskryminacyjnych i przejrzystych warunkach
handlowych, o ktérych mowa w art. 4 ust. 3a, skutecznie ulatwia dostep do rozliczania.

(*) Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2019/834 z dnia 20 maja 2019 r. zmieniajace
rozporzadzenie (UE) nr 648/2012 w odniesieniu do obowiagzku rozliczania, zawieszania obowiazku
rozliczania, wymogéw dotyczacych zglaszania, technik ograniczania ryzyka zwigzanego z kontraktami
pochodnymi bedacymi przedmiotem obrotu poza rynkiem regulowanym, ktére nie sa rozliczane przez
kontrahenta centralnego, rejestracji repozytoriéw transakcji i nadzoru nad nimi, a takze wymogdw
dotyczacych repozytoriéw transakeji (Dz.U. L 141 z 28.5.2019, s. 42).%;

¢) ust. 2 i 3 otrzymujg brzmienie:

,2. Do dnia 18 czerwca 2020 r., a nastepnie co 12 miesiecy az do ostatniego przedluzenia, o ktérym mowa
w akapicie trzecim, Komisja sporzadza sprawozdanie oceniajgce, czy opracowano wykonalne rozwigzania
techniczne stuzace przenoszeniu przez systemy programéw emerytalnych zabezpieczen gotéwkowych
i niegotdwkowych jako zmiennych depozytéw zabezpieczajacych, jak réwniez czy konieczne sg $rodki
ulatwiajgce te wykonalne rozwigzania techniczne.

Do dnia 18 grudnia 2019 r., a nastgpnie co 12 miesigcy az do ostatniego przedtuzenia, o ktérym mowa
w akapicie trzecim, ESMA - we wspélpracy z EIOPA, EUNB i ERRS - przedklada Komisji sprawozdanie
oceniajace:

a) czy CCP, czlonkowie rozliczajacy i systemy programéw emerytalnych podjely odpowiednie wysitki
i opracowaly wykonalne rozwigzania techniczne ulatwiajace uczestniczenie takich systeméw w rozliczaniu
centralnym przez wnoszenie zabezpieczeni gotéwkowych i niegotéwkowych jako zmiennych depozytéw
zabezpieczajacych, w tym implikacje tych rozwiazan dla plynnosci rynku i procyklicznosci oraz ich
potencjalne skutki prawne lub inne;

b) wolumen i charakter dzialalnoici systeméw programéw emerytalnych na rynkach rozliczanych i nierozli-
czanych instrumentéw pochodnych bedacych przedmiotem obrotu poza rynkiem regulowanym, w ramach
kazdej klasy aktywow, oraz zwigzane z tym ryzyko systemowe dla systemu finansowego;

¢) wplyw spelniania przez systemy programéw emerytalnych obowigzku rozliczania na ich strategie
inwestycyjne, w tym zmiany alokacji przez nie aktywow gotdwkowych i niegotdwkowych;

d) implikacje progéw, okreslonych zgodnie z art. 10 ust. 4, wigzacych si¢ z obowigzkiem rozliczania dla
systeméw programéw emerytalnych;

e) wplyw innych wymogéw prawnych, w tym wymogéw dotyczacych depozytu zabezpieczajacego
w odniesieniu do nierozliczanych instrumentéw pochodnych oraz obliczania wskaznika dZwigni zgodnie
z rozporzgdzeniem (UE) nr 575/2013, na réznice kosztéw miedzy rozliczanymi i nierozliczanymi
kontraktami na instrumentach pochodnych bedacych przedmiotem obrotu poza rynkiem regulowanym;

f) czy niezbedne sg dodatkowe Srodki, aby ulatwi¢ systemom programéw emerytalnych rozwigzania w zakresie
rozliczania.

Komisja moze przyja¢ akt delegowany zgodnie z art. 82 w celu dwukrotnego przedtuzenia o jeden rok
dwuletniego okresu, o ktérym mowa w art. 89 ust. 1, w przypadku gdy stwierdzi ona, ze nie opracowano
wykonalnego rozwigzania technicznego, a negatywne skutki centralnego rozliczania kontraktéw pochodnych dla
$wiadczeni emerytalnych przyszlych emerytéw nie ulegly zmianie.

CCP, czlonkowie rozliczajgcy i systemy programéw emerytalnych dokladajg wszelkich staran, aby przyczynic sie
do opracowania wykonalnych rozwigzaf technicznych ulatwiajgcych rozliczanie kontraktéw pochodnych
bedacych przedmiotem obrotu poza rynkiem regulowanym przez takie systemy.

Komisja ustanawia grupe ekspertéw zlozona z przedstawicieli CCP, czlonkéw rozliczajacych, systeméw
programéw emerytalnych i innych stron zainteresowanych takimi wykonalnymi rozwigzaniami technicznymi
w celu monitorowania wysitkow i oceny postepéw w opracowywaniu wykonalnych rozwigzan technicznych
ulatwiajgcych rozliczanie kontraktéw pochodnych bedacych przedmiotem obrotu poza rynkiem regulowanym
przez takie systemy, w tym przenoszenie przez te systemy zabezpieczefi gotowkowych i niegotéwkowych jako
zmiennych depozytéw zabezpieczajacych. Ta grupa ekspertéw zbiera si¢ co najmniej raz na sze$¢ miesigcy.
Komisja uwzglednia wysitki podejmowane przez CCP, czlonkéw rozliczajgcych i systemy programéw
emerytalnych przy sporzadzaniu swoich sprawozdan zgodnie z akapitem pierwszym.

3. Do dnia 18 grudnia 2020 r. Komisja sporzadzi sprawozdanie oceniajace:

a) czy obowigzki zglaszania transakcji na podstawie art. 26 rozporzadzenia (UE) nr 600/2014 oraz na mocy
niniejszego rozporzadzenia tworza powielajacy si¢ obowigzek zglaszania transakcji na instrumentach
pochodnych niebedgcych przedmiotem obrotu poza rynkiem regulowanym oraz czy zglaszanie takich
transakcji mozna by ograniczy¢ lub uprosci¢ dla wszystkich kontrahentéw bez zbednej utraty informacji;
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b) konieczno$¢ i stosownos$¢ dostosowania obowigzku obrotu dla instrumentéw pochodnych na podstawie
rozporzadzenia (UE) nr 600/2014 do zmian wprowadzonych na mocy rozporzadzenia (UE) 2019/834
w odniesieniu do obowiazku rozliczania dla instrumentéw pochodnych, w szczegdlnosci zakres podmiotéw
podlegajacych obowigzkowi rozliczania;

¢) czy transakcje bezposrednio wynikajace z uslug posttransakcyjnych w zakresie redukcji ryzyka, w tym
kompresji portfela, powinny by¢ wylaczone z obowigzku rozliczania, o ktérym mowa w art. 4 ust. 1,
z uwzglednieniem zakresu, w jakim uslugi te ograniczaja ryzyka, w szczegélnosci ryzyko kredytowe
kontrahenta i ryzyko operacyjne, oraz potencjalne mozliwosci obejscia obowiazku rozliczania i potencjalny

czynnik zniechgcajacy do rozliczania centralnego.

Komisja przedklada sprawozdanie, o ktérym mowa w akapicie pierwszym, Parlamentowi Europejskiemu
i Radzie wraz ze stosownymi wnioskami.”;

d) dodaje si¢ ustep w brzmieniu:
,3a. Do dnia 18 maja 2020 r. ESMA przedklada Komisji sprawozdanie. W sprawozdaniu tym ocenia sie:

a) spojnos¢ wymogéw dotyczacych zglaszania w odniesieniu do instrumentéw pochodnych niebedacych
przedmiotem obrotu poza rynkiem regulowanym na mocy rozporzadzenia (UE) nr 600/2014 oraz na mocy
art. 9 niniejszego rozporzadzenia, zaréwno pod wzgledem informacji szczegétowych na temat kontraktéw
pochodnych, ktére maja by¢ zgloszone, jak i dostgpu do danych przez odpowiednie podmioty, oraz
w zaleznosci od tego, czy te wymogi powinny by¢ dostosowane;

b) wykonalno§¢ dalszego uproszczenia Sciezek sprawozdawczych dla wszystkich kontrahentéw, w tym dla
wszystkich klientéw posrednich, z uwzglednieniem potrzeby terminowej sprawozdawczosci oraz z uwzgled-
nieniem $rodkéw przyjetych zgodnie z art. 4 ust. 4 niniejszego rozporzadzenia oraz art. 30 ust. 2 rozporzg-
dzenia (UE) nr 600/2014;

¢) dostosowanie obowiazku obrotu dla instrumentéw pochodnych na podstawie rozporzadzenia (UE)
nr 600/2014 do zmian wprowadzonych na mocy rozporzadzenia (UE) 2019/834 w odniesieniu do
obowiazku rozliczania dla instrumentéw pochodnych, w szczegdlnosci do zakreséw podmiotéw podlega-
jacych obowiazkowi rozliczania;

d) we wspdlpracy z ERRS, czy transakcje bezposrednio wynikajace z ustlug posttransakcyjnych w zakresie
redukeji ryzyka, w tym kompresji portfela, powinny by¢ wylaczone z obowiazku rozliczania, o ktérym
mowa w art. 4 ust. 1. W sprawozdaniu tym:

(i) zbadane zostang kompresja portfela i inne dostepne pozacenowe ustugi posttransakcyjne w zakresie
redukgji ryzyka, ktére redukuja ryzyka niezwigzane z rynkiem w portfelach instrumentéw pochodnych,
nie zmieniajgc ryzyka rynkowego w portfelach, takie jak transakcje réwnowazenia;

(i) wyjasnione zostang cele funkcjonowania takich posttransakcyjnych ustug w zakresie redukcji ryzyka,
zakres w jakim ograniczajg one ryzyka, w szczegdlnosci ryzyko kredytowe kontrahenta i ryzyko
operacyjne, oraz ocenione zostanie, czy konieczne jest rozliczanie takich transakcji lub czy nalezy je
wylaczy¢ z obowiazku rozliczania w celu zarzadzania ryzykiem systemowym; oraz

(ili) ocenione zostanie, w jakim zakresie ewentualne wylaczenie z obowigzku rozliczania w przypadku takich
ustug zniech¢ca do centralnego rozliczania i moze prowadzi¢ do obchodzenia obowiazku rozliczania
przez kontrahentéw;

e) czy wykaz instrumentéw finansowych, ktére uznaje si¢ za wysoce plynne o minimalnym ryzyku rynkowym
i ryzyku kredytowym, zgodnie z art. 47, moglby zostal rozszerzony i czy wykaz ten méglby obejmowac co
najmniej jeden fundusz rynku pieni¢znego, ktory uzyskal zezwolenie zgodnie z rozporzadzeniem (UE)
2017/1131 (*).

(*) Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2017/1131 z dnia 14 czerwca 2017 r. w sprawie
funduszy rynku pieni¢znego (Dz.U. L 169 z 30.6.2017, s. 8).”;

25) w art. 86 dodaje si¢ ustep w brzmieniu:

,3. W przypadku odestania do niniejszego ustepu stosuje si¢ art. 8 rozporzadzenia (UE) nr 182/2011 w zwigzku
z jego art. 5.7;

26) w art. 89 ust. 1 akapit pierwszy otrzymuje brzmienie:

,1. Do dnia 18 czerwca 2021 r. obowigzek rozliczania okre$lony w art. 4 nie ma zastosowania do kontraktéw
pochodnych bedacych przedmiotem obrotu poza rynkiem regulowanym, co do ktérych mozna obiektywnie
stwierdzi¢ za pomocg pomiardw, ze redukujg ryzyka inwestycji bezposrednio zwigzane z wyplacalnoicia finansowa
system6w programéw emerytalnych, ani do podmiotéw utworzonych w celu realizacji $wiadczen wyréwnawczych
na rzecz uczestnikéw takich systeméw w przypadku niewykonania zobowigzania.
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Obowigzek rozliczania okre$lony w art. 4 nie ma zastosowania do kontraktéw pochodnych bedacych przedmiotem
obrotu poza rynkiem regulowanym, o ktérych mowa w akapicie pierwszym niniejszego ustepu, zawartych przez
systemy programéw emerytalnych od dnia 17 sierpnia 2018 r. do dnia 16 czerwca 2019 r.”;

27) w zalaczniku [ wprowadza si¢ zmiany zgodnie z zalacznikiem do niniejszego rozporzadzenia.

Artykut 2

Niniejsze rozporzadzenie wchodzi w zycie dwudziestego dnia po jego opublikowaniu w Dzienniku Urzgdowym Unii
Europejskiej.

Niniejsze rozporzadzenie stosuje si¢ od dnia jego wejicia w Zycie, z nastepujacymi wyjatkami:

a) przepisy okreslone w art. 1 pkt 10 i 11 niniejszego rozporzadzenia dotyczace art. 38 ust. 6 i 7 oraz art. 39 ust. 11
rozporzadzenia (UE) nr 648/2012 stosuje si¢ od dnia 18 grudnia 2019 r;

b) przepisy okreslone w art. 1 pkt 7 lit. b) niniejszego rozporzadzenia dotyczace art. 9 ust. 1a-1d rozporzadzenia (UE)
nr 648/2012 stosuje si¢ od dnia 18 czerwca 2020 r;

) art. 1 pkt 2 lit. b) i pkt 20 niniejszego rozporzadzenia dotyczace art. 4 ust. 3a i art. 78 ust. 9 i 10 rozporzadzenia
(UE) nr 648/2012 stosuje si¢ od dnia 18 czerwca 2021 r.

Niniejsze rozporzadzenie wigze w caloici i jest bezposrednio stosowane we wszystkich
panstwach cztonkowskich.

Sporzadzono w Brukseli dnia 20 maja 2019 r.
W imieniu Parlamentu Europejskiego W imieniu Rady

A. TAJANI G. CIAMBA
Przewodniczgey Przewodniczgey
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ZAELACZNIK

W zalgczniku [ wprowadza si¢ nastgpujace zmiany:
1) w sekgji I dodaje sie litery w brzmieniu:

o) repozytorium transakcji narusza art. 78 ust. 9 lit. a), jezeli nie ustanawia odpowiednich procedur skutecznego
uzgadniania danych miedzy repozytoriami transakeji;

j) repozytorium transakcji narusza art. 78 ust. 9 lit. b), jezeli nie ustanawia odpowiednich procedur w celu
sprawdzenia kompletnosci i prawidlowosci zglaszanych danych;

k) repozytorium transakcji narusza art. 78 ust. 9 lit. ¢, jezeli nie ustanawia odpowiednich zasad prawidtowego
przekazywania danych do innych repozytoriéw transakcji, na wniosek kontrahentéw i CCP, o ktérych mowa
w art. 9, lub w przypadku gdy jest to z innych wzgledéw konieczne.”;

2) w sekgji IV dodaje sig litere w brzmieniu:

,d) repozytorium transakcji narusza art. 55 ust. 4, jezeli nie powiadamia w odpowiednim czasie ESMA o istotnych
zmianach warunkow jego rejestracji.”.
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