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DYREKTYWA PARLAMENTU EUROPEJSKIEGO I RADY (UE) 2019/879
z dnia 20 maja 2019 r.

zmieniajagca dyrektywe 2014/59/UE w odniesieniu do zdolnosci do pokrycia strat
i dokapitalizowania instytucji kredytowych i firm inwestycyjnych oraz dyrektywe 98/26/WE

PARLAMENT EUROPEJSKI I RADA UNII EUROPE]JSKIE],

uwzgledniajac Traktat o funkcjonowaniu Unii Europejskiej, w szczegdlnosci jego art. 114,
uwzgledniajac wniosek Komisji Europejskiej,

po przekazaniu projektu aktu ustawodawczego parlamentom narodowym,

uwzgledniajgc opini¢ Europejskiego Banku Centralnego ('),

uwzgledniajac opini¢ Europejskiego Komitetu Ekonomiczno-Spotecznego (),

stanowigc zgodnie ze zwykla procedura ustawodawczy (),

a takze majgc na uwadze, co nastepuje:

(I) W dniu 9 listopada 2015 r. Rada Stabilnosci Finansowej opublikowala dokument okreslajacy podstawowe
warunki (zwany dalej ,standardem TLAC”) dotyczacy calkowitej zdolnoSci do pokrycia strat (zwanej dalej
,TLAC"), ktéry zostal zatwierdzony grupe G-20 w listopadzie 2015 r. Celem standardu TLAC jest zapewnienie,
aby globalne banki o znaczeniu systemowym, w unijnych ramach zwane globalnymi instytucjami o znaczeniu
systemowym, mialy zdolno$¢ do pokrycia strat i dokapitalizowania konieczna, aby poméc w zapewnieniu, by —
w trakcie procedury restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji oraz bezposSrednio po jej zakonczeniu -
instytucje te mogly kontynuowaé wykonywanie funkcji krytycznych bez narazania na ryzyko S$rodkéw
finansowych podatnikéw, tzn. $rodkéw publicznych, lub stabilnosci finansowej. W swoim komunikacie z dnia
24 listopada 2015 r. zatytutowanym ,Droga do utworzenia unii bankowej”, Komisja zobowigzala si¢ do przedsta-
wienia do konica 2016 r. wniosku ustawodawczego, ktéry umozliwitby wdrozenie standardu TLAC do prawa Unii
w terminie uzgodnionym na poziomie migdzynarodowym, ktéry uptywa w 2019 r.

(2)  Podczas wdrazania standardu TLAC do prawa Unii nalezy wzigé pod uwage istniejacy specyficzny dla danej
instytucji minimalny wymog w zakresie funduszy wilasnych i zobowiazan kwalifikowalnych (zwany dalej ,MREL")
ktéry ma zastosowanie do wszystkich instytucji kredytowych i firm inwestycyjnych (zwanych dalej ,instytucjami”)
majacych siedzib¢ w Unii, a takze do kazdego innego podmiotu okreslonego w dyrektywie Parlamentu Europej-
skiego i Rady 2014/59/UE (*) (zwanego dalej ,podmiotem”). Poniewaz standard TLAC i MREL maja wspdlny cel,
jakim jest zapewnienie, aby instytucje i podmioty majace siedzib¢ w Unii posiadaly wystarczajacg zdolnos¢ do
pokrycia strat i dokapitalizowania, te dwa wymogi powinny stanowi¢ uzupelniajace si¢ elementy wspélnych ram.

Z punktu widzenia operacyjnego w przepisach unijnych nalezy wprowadzi¢ zharmonizowany minimalny poziom
standardu TLAC dla globalnych instytucji o znaczeniu systemowym (zwany dalej ,minimalnym wymogiem
dotyczacym TLAC”) poprzez wprowadzenie zmian w rozporzadzeniu (UE) nr 575/2013 (), a kwestie zwigzane ze
specyficznym dla danej instytucji narzutem dla globalnych instytucji o znaczeniu systemowym oraz specyficznym
dla danej instytucji wymogiem majacym zastosowanie do instytucji niebedacych globalnymi instytucjami
o znaczeniu systemowym, zwanym dalej MREL, nalezy uregulowaé poprzez wprowadzenie ukierunkowanych
zmian w dyrektywie 2014/59/UE i rozporzadzeniu Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 806/2014 (°).
Przepisy dyrektywy 2014/59/UE, zmienionej niniejszg dyrektywa, dotyczace zdolnosci instytucji i podmiotéw

() Dz.U.C34731.1.2018,s.17.

() Dz.U.C209z30.6.2017,s. 36.

() Stanowisko Parlamentu Europejskiego z dnia 16 kwietnia 2019 r. (dotychczas nieopublikowane w Dzienniku Urzedowym) oraz decyzja
Rady z dnia 14 maja 2019 r.

(*) Dyrektywa Parlamentu Europejskiego i Rady 2014/59/UE z dnia 15 maja 2014 r. ustanawiajaca ramy na potrzeby prowadzenia dziatan
naprawczych oraz restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji w odniesieniu do instytucji kredytowych i firm inwestycyjnych oraz
zmieniajgca dyrektywe Rady 82/891/EWG i dyrektywy 2001/24/WE, 2002/47/WE, 2004/25/WE, 2005/56/WE, 2007/36/WE,
2011/35/UE, 2012/30/UE i 201336 UE oraz rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 1093/2010 i (UE) nr 648/2012
(Dz.U.L173212.6.2014,s.190).

(*) Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 575/2013 z dnia 26 czerwca 2013 r. w sprawie wymogow ostrozno$ciowych
dla instytucji kredytowych i firm inwestycyjnych, zmieniajace rozporzadzenie (UE) nr 6482012 (Dz.U.L 176 2 27.6.2013,s. 1).

(®) Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 806/2014 z dnia 15 lipca 2014 r. ustanawiajace jednolite zasady i jednolita
procedurg restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji instytucji kredytowych i niekt6rych firm inwestycyjnych w ramach jednolitego
mechanizmu restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji oraz jednolitego funduszu restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji oraz
zmieniajgce rozporzadzenie (UE) nr 1093/2010 (Dz.U. L 225 z 30.7.2014, s. 1).
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do pokrycia strat i dokapitalizowania, powinny by¢ stosowane w sposéb spdjny z przepisami rozporzadzen (UE)
nr 575/2013 i (UE) nr 806/2014 oraz dyrektywy Parlamentu Europejskiego i Rady 2013/36/UE ().

(3)  Brak zharmonizowanych przepiséw unijnych w zakresie wdrazania standardu TLAC w Unii powoduje dodatkowe
koszty i brak pewnoSci prawa oraz utrudnia stosowanie instrumentu umorzenia lub konwersji dlugu
w odniesieniu do instytucji i podmiotéw dziatajacych w skali transgranicznej. Brak zharmonizowanych przepiséw
unijnych skutkuje réwniez zakldceniami konkurencji na rynku wewnetrznym z uwagi na fakt, ze ponoszone
przez instytucje i podmioty koszty zapewnienia zgodno$ci z obowigzujacymi wymogami i standardem TLAC
moga si¢ istotnie r6zni¢ w calej Unii. Dlatego tez konieczne jest usunigcie tych przeszkéd utrudniajacych funkcjo-
nowanie rynku wewnetrznego oraz unikanie zakicen konkurencji wynikajacych z braku zharmonizowanych
przepiséw unijnych w zakresie wdrazania standardu TLAC. W zwiazku z powyzszym wlasciwg podstawa prawng
dla niniejszej dyrektywy jest art. 114 Traktatu o funkcjonowaniu Unii Europejskiej.

(4)  Zgodnie ze standardem TLAC w dyrektywie 2014/59/UE nalezy w dalszym ciggu uznawaé zaréwno strategie
restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji pojedynczego punktu kontaktowego, jak i wielu punktéw
kontaktowych. Zgodnie ze strategia restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji pojedynczego punktu
kontaktowego tylko jeden podmiot powigzany — zazwyczaj jednostka dominujaca — zostaje poddany restruktu-
ryzacji i uporzadkowanej likwidacji, podczas gdy inne podmioty powiazane — zazwyczaj operacyjne jednostki
zalezne — nie s3 poddawane restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji, ale przenosza swoje straty i potrzeby
w zakresie dokapitalizowania do podmiotu, ktéry ma zosta¢ poddany restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji.
Zgodnie ze strategia restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji wielu punktéw kontaktowych dopuszcza sig
mozliwo$¢ poddania wigcej niz jednego podmiotu powigzanego restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji.
Precyzyjne zidentyfikowanie podmiotéw, ktére majg zostaé poddane restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji
(zwanych dalej ,podmiotami restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji”), czyli podmiotéw, wobec ktorych
mozna by podjaé dzialania w ramach restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji, jak rowniez jednostek zaleznych
nalezgcych do tych podmiotéw (zwanych dalej ,grupami restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji”), ma istotne
znaczenie dla skutecznego zastosowania pozadanej strategii restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji. Zidentyfi-
kowanie tych podmiotéw jest rowniez istotne dla ustalenia poziomu stosowania przepiséw dotyczacych zdolnosci
do pokrycia strat i dokapitalizowania, ktdre instytucje i podmioty powinny stosowal. Konieczne jest zatem
wprowadzenie poje¢ ,podmiotu restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji” i ,grupy restrukturyzacji i uporzad-
kowanej likwidacji” oraz zmiana dyrektywy 2014/59/UE w odniesieniu do grupowych planéw restrukturyzacji
i uporzadkowanej likwidacji, aby wyraznie zobowigzaé organy ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji do
zidentyfikowania podmiotéw restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji i grup restrukturyzacji i uporzadkowanej
likwidacji w ramach grupy oraz aby odpowiednio rozwazy¢ konsekwencje wszelkich planowanych dziatan dla
grupy w celu zapewnienia skutecznego przeprowadzenia grupowej restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji.

(5)  Panstwa czlonkowskie powinny zapewnié, aby instytucje i podmioty mialy wystarczajaca zdolno$¢ do pokrycia
strat i dokapitalizowania, w celu zapewnienia sprawnego i szybkiego pokrywania strat i dokapitalizowania, przy
minimalnym wplywie na podatnikéw oraz stabilno$¢ finansowa. Nalezy to osiaggnaé w drodze przestrzegania
przez instytucje specyficznego dla danych instytucji MREL, zgodnie z dyrektywa 2014/59/UE.

(6)  Aby dostosowa¢ mianowniki wykorzystywane do pomiaru zdolnosci instytucji i podmiotéw do pokrycia strat
i dokapitalizowania do mianownikéw przewidzianych w standardzie TLAC, MREL powinien zostaé wyrazony
jako odsetek lacznej kwoty ekspozycji na ryzyko i miary ekspozycji catkowitej odpowiedniej instytucji lub
podmiotu, a instytucje lub podmioty powinny jednoczesnie spetniaé poziomy wynikajace z przeprowadzenia obu
pomiaréw.

(7)  Aby ulatwi¢ planowanie dlugoterminowe emisji instrumentéw oraz zagwarantowal pewno$¢ w odniesieniu
do niezbednych buforéw, nalezy zapewni¢ rynkom w odpowiednim czasie czytelne informacje na temat
kryteriow kwalifikowalno$ci wymaganych dla uznania instrumentéw za zobowigzania kwalifikowalne TLAC lub
MREL.

(8)  Aby zapewni¢ instytucjom i podmiotom majacym siedzib¢ w Unii réwne warunki dzialania, w tym na poziomie
$wiatowym, kryteria kwalifikowalnosci zobowiazan mogacych podlega¢ umorzeniu lub konwersji do celéw MREL
powinny zostaé §ciSle dostosowane do kryteriéw w zakresie minimalnego wymogu dotyczacego TLAC przewi-
dzianych w rozporzadzeniu (UE) nr 575/2013, ale powinny podlega¢ uzupelniajagcym dostosowaniom i wymogom
wprowadzonym w niniejszej dyrektywie. W szczegélnosci niektére instrumenty dluzne zawierajace element
o charakterze wbudowanego instrumentu pochodnego, takie jak niektére strukturyzowane papiery warto$ciowe,
powinny kwalifikowaé si¢ - z zastrzezeniem okre$lonych warunkéw - do celéw spelnienia MREL w zakresie,
w jakim obejmujg one ustalona lub rosnacg kwote gtéwna podlegajaca zwrotowi w terminie zapadalnosci, ktora
jest znana z wyprzedzeniem, a z tym instrumentem pochodnym powigzany jest wylacznie dodatkowy zysk, ktéry
jest uzalezniony od wynikéw skladnika aktywéw referencyjnych. Majac na uwadze te warunki, oczekuje sie, ze te
instrumenty dluzne cechuje wysoka zdolno§¢ do pokrycia strat i ze moga one zosta¢ fatwo poddane umorzeniu
lub konwersji w ramach restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji. W przypadku gdy instytucje lub podmioty
posiadajg fundusze wlasne przewyiszajace wymogi w zakresie funduszy wiasnych, fakt ten sam w sobie nie

() Dyrektywa Parlamentu Europejskiego i Rady 2013/36/UE z dnia 26 czerwca 2013 r. w sprawie warunkéw dopuszczenia instytucji
kredytowych do dziatalno$ci oraz nadzoru ostrozno$ciowego nad instytucjami kredytowymi i firmami inwestycyjnymi, zmieniajaca
dyrektywe 2002/87/WE i uchylajaca dyrektywy 2006/48/WE oraz 2006/49/WE (Dz.U.L 176 z 27.6.2013,s. 338).
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powinien mie¢ wplywu na decyzje dotyczgce okreslenia MREL. Co wiecej, instytucje i podmioty powinny mieé
mozliwos¢ spelnienia dowolnej czgsci okreslonego dla nich MREL za pomocg funduszy wilasnych.

(9) Do zobowiazan wykorzystywanych w celu spelnienia MREL zalicza si¢, co do zasady, wszystkie zobowigzania
z tytulu roszczen zwyklych, niezabezpieczonych wierzycieli (zobowigzania niepodporzadkowane), chyba ze nie
spelniaja one szczegdlnych kryteriow kwalifikowalnosci okreSlonych w niniejszej dyrektywie. Aby zwiekszy¢
mozliwo$¢ przeprowadzenia skutecznej restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji instytucji i podmiotéw
poprzez skuteczne korzystanie z instrumentu umorzenia lub konwersji dlugu, organy ds. restrukturyzacji
i uporzadkowanej likwidacji powinny mie¢ mozliwo$¢ wymagania spelnienia MREL za pomoca funduszy
wlasnych i innych zobowiazan podporzadkowanych, w szczegélnosci w przypadku istnienia wyraznych
przestanek $wiadczacych o tym, ze wierzyciele, wobec ktérych stosuje si¢ umorzenie lub konwersje, prawdopo-
dobnie poniosg w wyniku restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji straty, ktérych wysokos¢ przekraczalaby
wysoko$¢ strat, jakie poniesliby w ramach standardowego postepowania upadloiciowego. Organy ds. restruktu-
ryzacji i uporzadkowanej likwidacji powinny ocenié, czy konieczne jest wymaganie, aby instytucje i podmioty
spelnity MREL za pomoca funduszy wlasnych i innych zobowiazan podporzadkowanych, w przypadku gdy
kwota zobowigzan wylaczonych z zakresu stosowania instrumentu umorzenia lub konwersji dlugu osiaga
okreslony prog w ramach danej klasy zobowigzan obejmujacej zobowigzania kwalifikowalne spelniajgce MREL.
Instytucje i podmioty powinny spetnia¢ MREL za pomoca funduszy wlasnych i innych zobowigzafi podporzadko-
wanych w zakresie, w jakim jest to niezbedne, aby zapobiec sytuacji, w ktorej straty poniesione przez ich
wierzycieli bylyby wigksze niz straty, jakie ponieSliby oni w ramach standardowego postgpowania upadlos-
ciowego.

(10) Kazde wymagane przez organy ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji podporzadkowanie instrumentow
dluznych zwigzane z MREL powinno pozostawal bez uszczerbku dla mozliwosci czg¢$ciowego spelnienia
minimalnego wymogu dotyczacego TLAC za pomoca niepodporzadkowanych instrumentéw dluznych zgodnie
z rozporzadzeniem (UE) nr 575/2013, w zakresie, w jakim jest to dozwolone zgodnie ze standardem TLAC.
W odniesieniu do podmiotéw restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji globalnych instytucji o znaczeniu
systemowym, podmiotéw restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji w ramach grup restrukturyzacji i uporzad-
kowanej likwidacji majacych aktywa powyzej 100 mld EUR (najwigkszych bankéw) oraz w odniesieniu do
podmiotéw restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji w ramach niektérych mniejszych grup restrukturyzacji
i uporzadkowanej likwidacji uznanych za mogace stanowi¢ ryzyko systemowe w przypadku upadlosci, z uwzgled-
nieniem powszechnosci wystgpowania depozytéw i braku instrumentéw dtuznych w modelu finansowania,
ograniczonego dostepu do rynkéw kapitalowych zobowigzai kwalifikowalnych oraz bazowania na kapitale
podstawowym Tier I w celu spelnienia MREL, organy ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji powinny
mie¢ mozliwo$¢ wymagania, aby cze$¢ MREL — réwna poziomowi pokrycia strat i dokapitalizowania, o ktérym
mowa w art. 37 ust. 10 i art. 44 ust. 5 dyrektywy 2014/59/UE, zmienionej niniejsza dyrektywa — zostala
spelniona za pomoca funduszy wlasnych i innych zobowigzan podporzadkowanych, w tym funduszy wlasnych
wykorzystywanych do spelnienia wymogu polgczonego bufora okreslonego w dyrektywie 2013/36/UE.

(11) Na wniosek podmiotu restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji, organy ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej
likwidacji powinny mie¢ mozliwo$¢ obnizenia czeSci MREL, ktéry ma by¢ spelniony za pomoca funduszy
wlasnych i innych zobowigzan podporzadkowanych do wysokosci limitu, ktéry stanowi proporcjonalng wartosé
obnizenia mozliwego na mocy art. 72b ust. 3 rozporzadzenia (UE) nr 575/2013 w odniesieniu do minimalnego
wymogu dotyczacego TLAC okreSlonego w tym rozporzadzeniu. Organy ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej
likwidacji powinny mie¢ mozliwo$¢ wymagania - zgodnie z zasadg proporcjonalnosci - spelnienia MREL za
pomocg funduszy wiasnych i innych zobowigzan podporzadkowanych w zakresie, w jakim ogélny poziom
wymaganego podporzadkowania w postaci pozycji funduszy wilasnych i zobowigzan kwalifikowalnych
w zwigzku z obowigzkiem spelnienia przez instytucje i podmioty minimalnego wymogu TLAC, MREL oraz,
w stosownych przypadkach, wymogu polaczonego bufora na mocy dyrektywy 2013/36/UE, nie przekracza
poziomu pokrycia strat i dokapitalizowania, o ktérym mowa w art. 37 ust. 10 i art. 44 ust. 5 dyrektywy
2014/59/UE, zmienionej niniejsza dyrektywa, lub okreslonego w niniejszej dyrektywie wzoru opartego na
wymogach ostrozno$ciowych w ramach filaru 1 i filaru 2 oraz wymogu polaczonego bufora, w zaleznosci od
tego, ktora z tych wartosci jest wyzsza.

(12) W odniesieniu do okreslonych najwigkszych bankéw organy ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji
powinny — z zastrzezeniem warunkéw podlegajacych ocenie przez organ ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej
likwidacji — ograniczy¢ poziom minimalnego wymogu podporzadkowania do okreslonego progu, uwzgledniajac
przy tym réwniez ewentualne ryzyko wywarcia nieproporcjonalnego wplywu na model biznesowy tych
instytucji. Ograniczenie to powinno pozostawal bez uszczerbku dla mozliwosci ustalenia wymogu podporzad-
kowania powyzej tego ograniczenia poprzez wymog podporzadkowania w ramach filara 2 — oraz z zastrzezeniem
warunkéw majacych zastosowanie do filara 2 — na podstawie alternatywnych kryteriéw, a mianowicie przeszkod
w mozliwosci przeprowadzenia skutecznej restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji lub wykonalnosci
i wiarygodnosci strategii restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji, lub poziomu ryzyka danej instytugji.

(13) MREL powinien umozliwi¢ instytucjom i podmiotom pokrycie oczekiwanych strat w ramach restrukturyzacji
i uporzadkowanej likwidacji lub w momencie utraty rentownosci, stosownie do przypadku, oraz dokapitali-
zowanie po zrealizowaniu dzialan przewidzianych w planie restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji lub po
przeprowadzeniu restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji grupy restrukturyzacji i uporzadkowanej
likwidacji. Organy ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji powinny — w oparciu o wybrang przez siebie
strategi¢ restrukturyzacji i uporzagdkowanej likwidacji — nalezycie uzasadni¢ natozony poziom MREL oraz bez
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zbednej zwloki dokonaé przegladu tego poziomu w celu odzwierciedlenia wszelkich zmian poziomu wymogu,
o ktérym mowa w art. 104a dyrektywy 2013/36/UE. NaloZony poziom MREL jako taki powinien stanowi¢ sume
kwoty oczekiwanych strat w ramach restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji odpowiadajacej wymogom
w zakresie funduszy wlasnych instytucji lub podmiotu oraz kwote dokapitalizowania, ktéra po zakonczeniu
restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji, lub wykonaniu uprawnienia do umorzenia lub konwersji,
umozliwia danej instytucji lub podmiotowi spelnienie swoich wymogéw w zakresie funduszy wlasnych
niezbednych do uzyskania zezwolenia na prowadzenie dzialalnosci zgodnie z wybrang strategia restrukturyzacji
i uporzadkowanej likwidacji. Organ ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji powinien korygowaé w dét
lub w gére kwoty dokapitalizowania w celu uwzglednienia wszelkich zmian wynikajacych z dzialan przewi-
dzianych w planie restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji.

(14)  Organ ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji powinien mie¢ mozliwo$¢ zwigkszenia kwoty dokapitali-
zowania, aby zapewni¢ wystarczajgce zaufanie rynku do instytucji lub podmiotu po zrealizowaniu dzialan
przewidzianych w planie restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji. Wymagany poziom bufora zaufania rynku
powinien umozliwi¢ instytucji lub podmiotowi dalsze spelnianie warunkéw uzyskania zezwolenia przez
odpowiedni okres, w tym poprzez umozliwienie instytucji lub podmiotowi pokrycia kosztéw zwigzanych
z restrukturyzacjg jej dzialalno$ci w nastepstwie restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji, a takze utrzymanie
wystarczajgcego zaufania rynku. Poziom bufora zaufania rynku powinien zosta¢ ustalony w odniesieniu do czgsci
wymogu polaczonego bufora okreslonego w dyrektywie 2013/36/UE. Organy ds. restrukturyzacji i uporzad-
kowanej likwidacji powinny skorygowaé w dét poziom bufora zaufania rynku, jezeli nizszy poziom jest wystar-
czajgcy do zapewnienia wystarczajacego zaufania rynku, lub powinny skorygowaé ten poziom w gore, jezeli
wyzszy poziom jest niezbedny do zapewnienia, aby w nastepstwie dzialan przewidzianych w planie restruktu-
ryzacji i uporzadkowanej likwidacji podmiot nadal spelnial warunki otrzymania zezwolenia przez odpowiedni
okres i utrzymal wystarczajace zaufanie rynku.

(15) Zgodnie z rozporzadzeniem delegowanym Komisji (UE) 2016/1075 (¥) organy ds. restrukturyzacji i uporzad-
kowanej likwidacji powinny przeanalizowal baz¢ inwestoréw w odniesieniu do instrumentéw MREL poszcze-
gblnych instytucji lub podmiotéw. W przypadku gdy znaczgca cze$¢ instrumentéw MREL danej instytucji lub
podmiotu jest w posiadaniu inwestoréw detalicznych, ktérzy mogli nie otrzymaé odpowiednich informacji
dotyczacych odnosnych ryzyk, sam ten fakt moglby stanowi¢ przeszkode w mozliwosci przeprowadzenia
skutecznej restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji. Ponadto, w przypadku gdy znaczna cz¢$¢ instrumentéw
MREL danej instytucji lub podmiotu jest w posiadaniu innych instytucji lub podmiotéw, systemowe skutki
umorzenia lub konwersji rowniez moglyby stanowi¢ potencjalng przeszkode w mozliwosci przeprowadzenia
skutecznej restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji. W przypadku gdy organ ds. restrukturyzacji i uporzad-
kowanej likwidacji stwierdzi, ze przeszkoda w mozliwosci przeprowadzenia skutecznej restrukturyzacji i uporzad-
kowanej likwidacji wynika z rozmiaru i charakteru okreslonej bazy inwestoréw, powinien on mie¢ mozliwo$é
zalecenia instytucji lub podmiotowi podjecia dzialan w celu usuniecia tej przeszkody.

(16) W celu zapewnienia, aby inwestorzy detaliczni nadmiernie nie inwestowali w okreslone instrumenty dluzne
kwalifikowalne do MREL, panstwa czlonkowskie powinny zapewnié, aby minimalna kwota nominalna takich
instrumentéw byla stosunkowo wysoka lub aby inwestycje w takie instrumenty nie stanowily nadmiernej czesci
portfela inwestora. Wymdg ten powinien mie¢ zastosowanie wylacznie do instrumentéw wyemitowanych po
dniu transpozycji niniejszej dyrektywy. Wymodg ten nie jest w wystarczajacym stopniu ujety w dyrektywie
2014/65|UE, a zatem powinien by¢ egzekwowalny na mocy dyrektywy 2014/59/UE i powinien pozostawac bez
uszczerbku dla przepisow dotyczacych ochrony inwestora przewidzianych w dyrektywie 2014/65/UE.
W przypadku gdy w trakcie wykonywania swoich obowigzkéw organy ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej
likwidacji znajdg dowody na potencjalne naruszenia dyrektywy 2014/65/UE, powinny mie¢ mozliwo$¢ wymiany
informacji poufnych z organami ds. nadzoru nad operacjami finansowymi do celéw egzekwowania tej dyrektywy.
Ponadto pafistwa cztonkowskie powinny mie¢ réwniez mozliwo$¢ dalszego ograniczenia oferowania i sprzedazy
okreslonych innych instrumentéw okreslonym inwestorom.

(17)  Aby zwigkszy¢ mozliwo$¢ przeprowadzenia ich skutecznej restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji, organy
ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji powinny mie¢ mozliwo$¢ nakladania na globalne instytucje
o znaczeniu systemowym specyficznego dla danej instytucji MREL w uzupehieniu do minimalnego wymogu
dotyczacego TLAC okreslonego w rozporzadzeniu (UE) nr 575/2013. Ten specyficzny dla danej instytucji MREL
powinien zosta¢ natozony wylacznie w przypadku, gdy minimalny wymdg dotyczacy TLAC jest niewystarczajacy
do pokrycia strat i dokapitalizowania globalnej instytucji o znaczeniu systemowym w ramach wybranej strategii
restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji.

(18) Ustalajgc poziom MREL, organy ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji powinny braé pod uwage
stopien znaczenia systemowego danej instytucji lub podmiotu oraz potencjalny niekorzystny wplyw jej upadtosci
na stabilno$¢ finansowg. Organy ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji powinny uwzgledniaé

(*) Rozporzadzenie delegowane Komisji (UE) 2016/1075 z dnia 23 marca 2016 r. uzupelniajace dyrektywe Parlamentu Europejskiego
i Rady 2014/59/UE w odniesieniu do regulacyjnych standardéw technicznych okreslajacych tres¢ planéw naprawy, planow restruktu-
ryzacji i uporzadkowanej likwidacji oraz grupowych planéw restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji, minimalne kryteria, ktére
wlaciwy organ ma poddaé ocenie w odniesieniu do planéw naprawy i grupowych planéw naprawy, warunki udzielenia wsparcia
finansowego w ramach grupy, wymagania wobec niezaleznych rzeczoznawcdw, umowne uznanie uprawniei do umorzenia i konwersji,
procedury i tre$¢ wymogéw dotyczacych powiadomienia i obwieszczenia o zawieszeniu oraz sposéb funkcjonowania kolegiow
ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji (Dz.U.L 184 z 8.7.2016, s. 1).
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konieczno$¢ zapewnienia réwnych warunkéw dzialania tak globalnym instytucjom o znaczeniu systemowym, jak
i innym poréwnywalnym instytucjom lub podmiotom o znaczeniu systemowym w Unii. Dlatego tez MREL
instytucji lub podmiotéw, ktére nie s globalnymi instytucjami o znaczeniu systemowym, lecz ktérych znaczenie
systemowe w Unii jest poréwnywalne do znaczenia systemowego globalnych instytucji o znaczeniu systemowym,
nie powinien niewsp6imiernie odbiegaé od poziomu i sktadu MREL ustalanego na ogét dla globalnych instytucji
0 znaczeniu systemowymn.

(19) Zgodnie z rozporzadzeniem (UE) nr 575/2013 instytucje lub podmioty uznane za podmioty restrukturyzacji
i uporzadkowanej likwidacji powinny podlegaé MREL wylacznie na poziomie skonsolidowanej grupy restruktu-
ryzacji i uporzadkowanej likwidacji. Oznacza to, ze aby spelni¢ swoj MREL, podmioty restrukturyzacji i uporzad-
kowanej likwidacji powinny by¢ zobowigzane do emisji kwalifikowalnych instrumentéw i pozycji na rzecz
wierzycieli zewnetrznych bedacych osobami trzecimi, wobec ktérych zastosowano by umorzenie lub konwersje,
w przypadku gdy podmiot restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji jest poddany restrukturyzacji i uporzad-
kowanej likwidacji.

(20) Instytucje lub podmioty, ktére nie s3 podmiotami restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji, powinny spelniaé
MREL na poziomie indywidualnym. Potrzeby tych instytucji lub podmiotéw w zakresie pokrycia strat i dokapitali-
zowania powinny by¢ na ogdt zaspokajane przez ich odpowiednie podmioty restrukturyzacji i uporzadkowanej
likwidacji poprzez bezposrednie lub posrednie nabycie przez te podmioty restrukturyzacji i uporzadkowanej
likwidacji instrumentéw funduszy wlasnych i instrumentéw zobowiazan kwalifikowalnych wyemitowanych przez
te instytucje lub podmioty oraz poprzez ich umorzenie lub konwersje na instrumenty wlascicielskie z chwila, gdy
te instytucje lub podmioty utracg rentowno$¢. MREL majacy zastosowanie do instytucji lub podmiotéw, ktore nie
s podmiotami restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji, jako taki, powinien by¢ stosowany lacznie i spdjnie
z wymogami majacymi zastosowanie do podmiotéw restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji. Powinno to
umozliwi¢ organom ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji przeprowadzenie restrukturyzacji i uporzad-
kowanej likwidacji grupy restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji bez poddawania niektérych jej jednostek
zaleznych restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji, unikajgc tym samym potencjalnie niekorzystnego oddzia-
lywania na rynek. Stosowanie MREL do instytucji lub podmiotéw, ktére nie sa podmiotami restrukturyzacji
i uporzadkowanej likwidacji, powinno by¢ zgodne z wybrang strategig restrukturyzacji i uporzadkowanej
likwidacji, a w szczegélnosci nie powinno zmienia¢ stosunku wlasnosci miedzy instytucjami lub podmiotami
a ich grupa restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji po dokapitalizowaniu tych instytucji lub podmiotow.

(21)  Jezeli zar6wno podmiot restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji lub jednostka dominujaca, jak i jej jednostki
zalezne, majg siedzib¢ w tym samym panstwie czlonkowskim i sa czgScig tej samej grupy restrukturyzacji
i uporzadkowanej likwidacji, organ ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji powinien mie¢ mozliwos¢
odstapienia od stosowania MREL majacego zastosowanie do tych jednostek zaleznych, ktére nie s3 podmiotami
restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji, lub zezwoli¢ im na spelnienie MREL za pomocg zabezpieczonych
gwarancji miedzy jednostka dominujaca a jej jednostkami zaleznymi, ktére mozna uruchomié, gdy spelnione
zostang uwarunkowania czasowe réwnowazne uwarunkowaniom czasowym pozwalajacym na umorzenie lub
konwersje zobowiazan kwalifikowalnych. Zabezpieczenie gwarancji powinno byé wysoce plynne i charakte-
ryzowac¢ si¢ minimalnym ryzykiem rynkowym i kredytowym.

(22)  Rozporzadzenie (UE) nr 575/2013 przewiduje, ze wlaSciwe organy moga odstgpi¢ od stosowania niektdrych
wymogéw dotyczacych wyplacalnosci i plynnosci w odniesieniu do instytucji kredytowych trwale powiazanych
z organem centralnym (,sieci wspélpracy”) w przypadku gdy zostang spelnione pewne okreslone warunki. Aby
uwzglednic specyfike takich sieci wsp6lpracy, organy ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji powinny takze
mie¢ mozliwo$¢ odstapienia od stosowania MREL majgcego zastosowanie do takich instytucji kredytowych i organu
centralnego na warunkach podobnych do warunkéw okreslonych w rozporzadzeniu (UE) nr 575/2013 w przypadku
gdy instytucje kredytowe i organ centralny majg siedzibe w tym samym panstwie cztonkowskim. Organy ds. restruk-
turyzacji i uporzadkowanej likwidacji powinny takze mie¢ mozliwos¢ traktowania instytucji kredytowych i organu
centralnego jako calodci przy ocenianiu warunkéw uruchomienia procedury restrukturyzacji i uporzadkowanej
likwidacji w zaleznosci od specyfiki mechanizmu solidarno$ci. Organy ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej
likwidacji powinny mie¢ mozliwo$¢ zapewniania zgodnosci z zewnetrznym MREL grupy restrukturyzacji i uporzad-
kowanej likwidacji jako calosci na rézne sposoby, w zaleznosci od specyfiki mechanizmu solidarnosci kazdej z grup,
poprzez wliczenie zobowigzan kwalifikowalnych podmiotéw, od ktdrych, zgodnie z planem restrukturyzacji
i uporzadkowanej likwidacji, organy ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji wymagaja, aby wyemitowaly
instrumenty kwalifikujace si¢ do objecia MREL poza grupg restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji.

(23)  Aby zapewni¢ odpowiednie poziomy MREL na potrzeby restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji, organami
odpowiedzialnymi za ustalenie poziomu MREL powinny by¢ organ ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej
likwidacji wlasciwy dla podmiotu restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji, grupowy organ ds. restrukturyzacji
i uporzadkowanej likwidacji bedacy organem ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji wlasciwym dla
jednostki dominujacej najwyzszego szczebla oraz organy ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji
wla$ciwe dla innych podmiotéw wchodzacych w sklad grupy restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji. Do
rozwigzywania wszelkich sporéw miedzy organami uprawniony jest Europejski Urzad Nadzoru Bankowego
(EUNB) na mocy rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 1093/2010 (), z zastrzezeniem
warunkow i ograniczen okre$lonych w niniejszej dyrektywie.

(’) Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 1093/2010 z dnia 24 listopada 2010 r. w sprawie ustanowienia Europejskiego
Urzedu Nadzoru (Europejskiego Urzedu Nadzoru Bankowego), zmiany decyzji nr 716/2009/WE oraz uchylenia decyzji Komisji
2009/78/WE (Dz.U.L 3312 15.12.2010, s. 12).
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(24)  Wlasciwe organy oraz organy ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji powinny odpowiednio odnosi¢ si¢
do wszelkich przypadkéw naruszenia minimalnego wymogu dotyczacego TLAC i MREL oraz zaradzi¢ takim
naruszeniom. Poniewaz naruszenie tych wymogéw mogloby stanowi¢ przeszkode w mozliwosci przeprowa-
dzenia skutecznej restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji instytucji lub grupy, nalezy skréci¢ obowiazujace
procedury usuwania przeszkdd w mozliwosci przeprowadzenia skutecznej restrukturyzacji i uporzadkowanej
likwidacji, aby szybko reagowa¢ na wszelkie naruszenia wymogéw. Organy ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej
likwidacji powinny mie¢ réwniez mozliwo$¢ wymagania od instytucji lub podmiotéw zmiany profili
zapadalnodci instrumentéw i pozycji kwalifikowalnych oraz przygotowania i wdrozenia planéw w celu
przywrdcenia poziomu tych wymogdéw. Organy ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji powinny mie¢
réwniez mozliwo$¢ zakazania wyplaty niektérych zyskéw w przypadku, gdy uznaja, ze dana instytucja lub
podmiot nie spelnia wymogu polaczonego bufora zgodnie z dyrektywa 2013/36/UE, gdy jest on uznawany za
uzupelnienie MREL.

(25) Aby zapewni¢ przejrzyste stosowanie MREL, instytucje i podmioty powinny przekazywaé swoim wlaSciwym
organom oraz organom ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji sprawozdania dotyczace ich MREL,
pozioméw zobowigzan kwalifikowalnych i zobowigzan mogacych podlegaé umorzeniu lub konwersji oraz
elementéw skltadowych tych zobowigzan, w tym ich profilu zapadalno$ci oraz uprzywilejowania
w standardowym postgpowaniu upadio§ciowym, oraz powinny regularnie podawaé informacje na ten temat do
wiadomosci publicznej. W przypadku instytucji lub podmiotéw objetych minimalnym wymogiem dotyczacym
TLAC, czgstotliwo$¢ przekazywania sprawozdan dla organéw nadzoru oraz ujawniania informagji
o specyficznym dla danej instytucji MREL zgodnie z niniejsza dyrektywa powinna by¢ spéjna z czestotliwoscia
przekazywania stosownych informacji w odniesieniu do minimalnego wymogu dotyczacego TLAC przewidziang
w rozporzadzeniu (UE) nr 575/2013. Cho¢ w niektérych przypadkach okreslonych w niniejszej dyrektywie
nalezy zezwoli¢ na stosowanie wobec okreslonych instytucji lub podmiotéw pelnych lub czgsciowych wylaczen
z obowigzkéw skladania sprawozdan i ujawniania informacji, wylaczenia takie nie powinny ograniczaé
uprawnief organéw ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji do zadania informacji do celéw
wykonywania ich obowiagzkoéw na mocy dyrektywy 2014/59/UE, zmienionej niniejsza dyrektywa.

(26) Wymodg uwzgledniania umownego uznania skutkéw zastosowania instrumentu umorzenia lub konwersji dtugu
w umowach lub instrumentach generujacych zobowiazania, ktdre sg regulowane przez przepisy prawa panstw
trzecich, powinien ulatwi¢ i usprawni¢ proces umarzania lub konwersji tych zobowigzan w przypadku restruktu-
ryzacji i uporzadkowanej likwidacji. Uzgodnienia umowne — o ile zostang one prawidlowo opracowane
i powszechnie przyjete — moga stanowi¢ mozliwe rozwigzanie w przypadkach transgranicznej restrukturyzacji
i uporzadkowanej likwidacji do czasu opracowania ustawowego podejicia na mocy prawa Unii lub opracowania
zachet do wybierania prawa panstwa czlonkowskiego w odniesieniu do uméw lub przyjecia we wszystkich
jurysdykcjach panistw trzecich ustawowych ram uznawania majacych na celu umozliwienie przeprowadzenia
skutecznej transgranicznej restrukturyzacji i uporzagdkowanej likwidacji. Nawet w przypadku ustawowych ram
uznawania uzgodnienia umowne dotyczace uznawania powinny pomoéc poszerzy¢ wiedze wierzycieli, ktorzy
zawarli umowy niepodlegajace prawu panstwa cztonkowskiego, na temat mozliwych dziatan w ramach restruktu-
ryzacji i uporzadkowanej likwidacji w odniesieniu do instytucji lub podmiotéw podlegajacych prawu Unii.
Moglyby jednak mie¢ miejsce sytuacje, w ktérych instytucje lub podmioty nie maja mozliwosci wlaczenia tych
postanowien umownych do uméw lub instrumentéw generujacych okreslone zobowigzania, w szczeg6lnosci
zobowigzania, ktére nie s3 wylaczone ze stosowania instrumentu umorzenia lub konwersji dlugu na mocy
dyrektywy 2014/59/UE, depozyty gwarantowane lub instrumenty funduszy whasnych.

Przykladowo w pewnych okolicznosciach za niewykonalne mozna by uzna¢ wlaczenie postanowiert dotyczacych
klauzuli umownego uznania do uméw ustanawiajacych zobowigzanie, w przypadkach gdy w prawie panstwa
trzeciego wilaczenie przez instytucje lub podmiot takich klauzul do uméw lub instrumentéw generujacych
zobowigzania, ktore s3 regulowane przez przepisy tego pafstwa trzeciego, jest niezgodne z prawem,
w przypadku gdy instytucja lub podmiot nie maja indywidualnych uprawnien do zmiany postanowien
umownych ze wzgledu na to, Ze s3 one narzucone przez migdzynarodowe protokoly lub opieraja si¢ na postano-
wieniach warunkach standardowych uzgodnionych na poziomie miedzynarodowym, lub w przypadku gdy
zobowigzanie, ktdre byloby objete wymogiem umownego uznania, jest uzaleznione od naruszenia umowy lub
wynika z gwarancji, kontrgwarancji lub innych instrumentéw wykorzystywanych w kontekscie finansowych
operacji handlowych. Jednakze odmowy kontrahenta na wyrazenie zgody na zwigzanie si¢ klauzulg umownego
uznania umorzenia lub konwersji dlugu nie nalezy jako takiej uznawaé za przestanke niewykonalnosci. EUNB
powinien opracowa¢ projekt regulacyjnych standardéw technicznych do przyjecia przez Komisj¢ zgodnie z art.
10-14 rozporzadzenia (UE) nr 1093/2010 w celu bardziej precyzyjnego wskazywania przypadkéw niewyko-
nalnosci. Stosujac te regulacyjne standardy techniczne oraz biorgc pod uwage specyfike danego rynku, organ
ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji powinien okresli¢, w przypadku gdy uzna to za konieczne,
kategorie zobowigzan, w przypadku ktérych moglyby wystepowaé przestanki niewykonalnosci. W tym
kontekscie, to instytucja lub podmiot powinny ustalaé, czy wlaczenie klauzuli uznania umorzenia lub konwersji
dlugu do danej umowy lub rodzaju uméw jest niewykonalne. Instytucje i podmioty powinny regularnie
przekazywaé organom ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji aktualne informacje o postgpach we
wdrazaniu postanowienl dotyczacych umownego uznania.
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W tym kontekscie instytucje i podmioty powinny wskazywaé umowy lub rodzaje uméw, w odniesieniu do
ktérych wlaczenie klauzuli uznania umorzenia lub konwersji dtugu jest niewykonalne, oraz podawaé powdd
takiej oceny. Organy ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji powinny, w rozsgdnych ramach czasowych,
przeprowadza¢ ocen¢ dokonanych przez instytucje lub podmiot ustaleri dotyczacych niewykonalnosci wlaczenia
postanowien dotyczacych klauzul umownego uznania do uméw ustanawiajacych zobowiazanie oraz podejmowac
dzialania w celu wyeliminowania wszelkich nieprawidlowych ocen i usunigcia wszelkich przeszkéd w mozliwosci
przeprowadzenia skutecznej restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji w zwigzku z niewlgczeniem
postanowienn dotyczacych klauzuli umownego uznania. Instytucje i podmioty powinny by¢ gotowe uzasadni¢
swoje ustalenia, jezeli organ ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji tego zazada. Ponadto, w celu
zapewnienia, aby nie mialo to wplywu na mozliwo$¢ przeprowadzenia skutecznej restrukturyzacji i uporzad-
kowanej likwidacji instytucji i podmiotéw, zobowiazania, w odniesieniu do ktérych nie wlaczono stosownych
postanowient umownych, nie powinny kwalifikowac si¢ do celéw spetnienia MREL.

(27)  Przydatne i niezbedne jest dostosowanie uprawnienia organdw ds. restrukturyzacji i uporzadkowane;j likwidacji
do zawieszenia na ograniczony okres okreSlonych zobowigzan umownych instytucji i podmiotéw.
W szczegblnosci wykonywanie tego uprawnienia przez organ ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji
powinno by¢ mozliwe zanim dana instytucja lub podmiot zostang poddane restrukturyzacji i uporzadkowanej
likwidacji, od chwili, gdy stwierdzono, ze dana instytucja lub podmiot jest na progu upadltosci lub jest zagrozona
lub zagrozony upadloscia, jezeli nie jest natychmiast dostgpny Srodek sektora prywatnego, ktéry zdaniem organu
ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji w rozsadnym terminie zapobieglby upadlosci instytucji lub
podmiotu, oraz jezeli wykonywanie tego uprawnienia uwaza si¢ za niezbedne w celu unikniecia dalszego
pogorszenia kondycji finansowej instytucji lub podmiotu. W tym kontekscie organy ds. restrukturyzacji i uporzad-
kowanej likwidacji powinny mie¢ mozliwo$¢ wykonania tego uprawnienia, jezeli uwazajg, Ze Srodek sektora
prywatnego, ktéry jest natychmiast dostepny, nie jest odpowiedni. Uprawnienie do zawieszenia niektorych
zobowigzan umownych pozwolitoby tez organom ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji na ustalenie,
czy dzialanie w ramach restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji lezy w interesie publicznym, na wybranie
najbardziej odpowiednich instrumentéw restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji lub na zapewnienie
skutecznego zastosowania jednego lub wigkszej liczby tych instrumentéw. Zawieszenie powinno obowigzywaé
nie dluzej niz dwa dni robocze. Od chwili uplyniecia tego maksymalnego terminu zawieszenie mogloby byé
w dalszym ciggu stosowane po podjeciu decyzji o uruchomieniu procedury restrukturyzacji i uporzadkowanej
likwidacji.

(28)  Aby uprawnienie do zawieszenia okre$lonych zobowigzafi umownych bylo stosowane w sposob proporcjonalny,
organy ds. restrukturyzacji i uporzagdkowanej likwidacji powinny mie¢ mozliwos¢ uwzglednienia okolicznosci
kazdego indywidualnego przypadku i ustalania odpowiednio zakresu zawieszenia. Powinny one réwniez mieé
mozliwo$¢ zezwalania na okreSlone platnosci w poszczegblnych przypadkach - w szczegdlnosci, miedzy
innymi, wydatki administracyjne instytucji lub podmiotu. Powinna réwniez istnie¢ mozliwos¢ zastosowania
uprawnienia do zawieszenia do kwalifikujacych si¢ depozytéw. Organy ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej
likwidacji powinny jednak skrupulatnie ocenia¢ adekwatno$¢ stosowania tego uprawnienia do okreslonych
kwalifikujacych si¢ depozytéow, w szczegdlnosci depozytéw gwarantowanych oséb fizycznych oraz mikro, matych
i $rednich przedsi¢biorstw, a takze oceniaé, czy zastosowanie zawieszenia wobec takich depozytéw wigzalo by si¢
z ryzykiem wystgpienia powaznych zaklcen funkcjonowania rynkéw finansowych. W przypadku gdy
uprawnienie do zawieszenia okre$lonych zobowigzan umownych zostaje wykonane w odniesieniu do depozytéw
gwarantowanych, depozytéw tych nie nalezy uznawa¢ za niedostgpne do celéw dyrektywy Parlamentu Europej-
skiego i Rady 2014/49/UE (). W celu zapewnienia, aby w trakcie okresu zawieszenia deponenci nie
doswiadczali trudnosci finansowych, panstwa czlonkowskie powinny mie¢ mozliwo$¢ wprowadzenia przepiséw
zezwalajacych im na wyplacanie okreslonej dziennej kwoty.

(29) W trakcie okresu zawieszenia organy ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji powinny réwniez
rozwazy¢, miedzy innymi w oparciu o plan restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji danej instytucji lub
podmiotu, mozliwo$¢ niepoddawania ostatecznie instytucji lub podmiotu restrukturyzacji i uporzadkowanej
likwidacji lecz zamiast tego ich likwidacja na mocy prawa krajowego. W takich przypadkach organy ds. restruktu-
ryzacji i uporzadkowanej likwidacji powinny ustanowi¢ rozwigzania, jakie uwazaja za stosowne, aby zapewni¢
odpowiednig koordynacje dzialan z odpowiednimi organami krajowymi oraz aby zapewnic, by zawieszenie nie
obnizylo skutecznosci procesu likwidacji.

(30) Uprawnienie do zawieszenia zobowigzain do platnosci lub dostawy nie powinno mie¢ zastosowania do
zobowigzan wzgledem systeméw lub operatoréw systeméw wyznaczonych zgodnie z dyrektywa 98/26/WE
Parlamentu Europejskiego i Rady, bank6éw centralnych, kontrahentéw centralnych, ktérzy uzyskali zezwolenie, lub
kontrahentéw centralnych z panstw trzecich uznanych przez Europejski Urzad Nadzoru (Europejski Urzad
Nadzoru Gield i Papieréw WartoSciowych) (ESMA). Dyrektywa 98/26/WE zmniejsza ryzyko zwigzane z udzialem
w systemach platnosci i rozrachunku papieréw wartosciowych, w szczegélnosci poprzez zmniejszanie zaklocen

(") Dyrektywa Parlamentu Europejskiego i Rady 2014/49/UE z dnia 16 kwietnia 2014 r. w sprawie system6w gwarancji depozytéw (Dz.
U.L173212.6.2014,s.149).
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w razie niewyplacalnodci uczestnika takiego systemu. W celu zapewnienia odpowiedniego stosowania tych
zabezpieczenn w sytuacjach kryzysowych przy zachowaniu odpowiedniego poziomu pewnosci dla operatoréw
systeméw platnosci i rozrachunku papieré6w wartosciowych oraz innych uczestnikéw rynku, nalezy zmienié
dyrektywe 2014/59/UE, aby przewidywala, ze S$rodek w zakresie zapobiegania kryzysom, zawieszenie
zobowigzania na mocy art. 33a lub Srodek w zakresie zarzadzania kryzysowego jako takie nie powinny by¢
uznawane za cz¢§¢ postepowania upadloiciowego w rozumieniu dyrektywy 98/26/WE, pod warunkiem Ze sa
nadal wykonywane istotne zobowiazania wynikajagce z umowy. Zaden przepis dyrektywy 2014/59/UE nie
powinien jednak powodowa¢ uszczerbku dla dzialania systemu okreslonego na mocy dyrektywy 98/26/WE lub
prawa do ochrony zabezpieczenia gwarantowanego przez t¢ dyrektywe.

(31) Jednym z kluczowych aspektéw skutecznego przeprowadzenia restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji jest
zapewnienie, aby — po objeciu instytucji lub podmiotéw, o ktérych mowa w art. 1 ust. 1 lit. b), ¢) lub d)
dyrektywy 2014/59/UE, restrukturyzacja i uporzadkowang likwidacjag — ich kontrahenci w ramach umoéw
finansowych nie mogli zlikwidowaé swoich pozycji wylacznie w wyniku objecia tych instytucji lub podmiotéw
restrukturyzacja i uporzadkowang likwidacja. Ponadto organy ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji
powinny by¢ uprawnione do zawieszenia zobowigzania do platnosci lub dostawy nalezne na mocy umowy
z instytucja objeta restrukturyzacja i uporzadkowang likwidacja oraz powinny by¢ uprawnione do ograniczenia
na czas okreslony praw kontrahentéw do zamknigcia, przyspieszenia wykonania lub rozwigzania w innej formie
uméw finansowych. Wymogi te nie majg bezposredniego zastosowania do uméw podlegajacych prawu panstwa
trzeciego. W zwigzku z brakiem ustawowych ram uznawania w wymiarze transgranicznym, panstwa
czlonkowskie powinny wymagaé, aby instytucje i podmioty, o ktérych mowa w art. 1 ust. 1 lit. b), ¢) i d)
dyrektywy 2014/59/UE, wlaczaly do stosownych uméw finansowych postanowienia umownego uznajacego, ze
organy ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji mogg wykona¢ wobec danej umowy uprawnienia do
zawieszenia niektorych zobowigzan do platnosci i dostawy, ograniczenia egzekucji zabezpieczen wierzytelnosci
lub czasowego zawieszenia praw do wypowiedzenia umowy oraz objecia ich wymogami okre$lonymi w art. 68,
tak jakby dana umowa finansowa byla regulowana przepisami prawa odno$nego panstwa czlonkowskiego. Taki
obowiazek powinien by¢ przewidziany w zakresie, w jakim dana umowa jest objeta zakresem tych przepiséw.
A zatem obowigzek wlaczania klauzuli umownej nie powstaje w odniesieniu do art. 33a, 69, 70 i 71 dyrektywy
20014/59/UE, zmienionej niniejsza dyrektywa, na przyklad w przypadku uméw z kontrahentami centralnymi
lub operatorami systeméw wyznaczonymi do celow dyrektywy 98/26/WE, poniewaz w odniesieniu do tych
uméw — nawet jeSli s3 one regulowane przepisami prawa odno$nego parnistwa czlonkowskiego — organy
ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji nie posiadajg uprawnie na mocy tych artykutéw.

(32) Wpylaczenie konkretnych zobowiazan instytucji lub podmiotéw z zakresu stosowania instrumentu umorzenia lub
konwersji dlugu lub z zakresu uprawnien do zawieszenia okreSlonych zobowigzan do platnosci i dostawy,
ograniczenia egzekucji zabezpieczen wierzytelnosci lub czasowego zawieszenia praw do wypowiedzenia umowy
przewidzianych w dyrektywie 2014/59/UE powinno réwniez obejmowal zobowigzania wobec kontrahentéw
centralnych majacych siedzibe w Unii oraz kontrahentéw centralnych z panstw trzecich uznanych przez ESMA.

(33) W celu zapewnienia jednolitego rozumienia pojeé stosowanych w réznych instrumentach prawnych, do
dyrektywy 98/26/WE nalezy wlaczy¢ definicje i pojecia wprowadzone w rozporzadzeniu Parlamentu Europej-
skiego i Rady (UE) nr 648/2012 (") dotyczace ,kontrahenta centralnego” lub ,,CCP” oraz ,uczestnika”.

(34) Dyrektywa 98/26/WE zmniejsza ryzyko zwigzane z udzialem instytucji i innych podmiotéw w systemach
platnoéci i rozrachunku papieréw wartoSciowych, w szczegdlnosci poprzez zmniejszenie zaklocen w razie
niewyplacalnosci uczestnika takiego systemu. Motyw 7 tej dyrektywy wyjasnia, ze pafistwa cztonkowskie moga
stosowal przepisy tej dyrektywy do instytucji krajowych, bezposrednio uczestniczacych w  systemach
regulowanych przepisami prawa panstwa trzeciego, i do zabezpieczenia dostarczonego w zwigzku z uczest-
nictwem w takich systemach. Ze wzgledu na globalny rozmiar i charakter dzialan niektérych systeméw
regulowanych przepisami prawa panstwa trzeciego oraz wigkszy udzial w takich systemach podmiotéw majacych
siedzibe w Unii, Komisja powinna dokonaé przegladu sposobéw stosowania przez panstwa czlonkowskie
mozliwosci przewidzianej w motywie 7 tej dyrektywy oraz oceni¢ potrzebe dalszych zmian w tej dyrektywie
w odniesieniu do takich systemow.

(35) Aby umozliwi¢ skuteczne stosowanie uprawnien do ograniczenia, umorzenia lub konwersji pozycji funduszy
wlasnych bez naruszania przy tym zabezpieczefi wierzycieli na mocy niniejszej dyrektywy, panistwa czltonkowskie
powinny zapewni¢, aby w ramach standardowego postgpowania upadio$ciowego stopiefi uprzywilejowania
roszczen wynikajacych z pozycji funduszy wlasnych byl nizszy niz stopien uprzywilejowania wszelkich innych
roszczenn podporzadkowanych. Instrumenty, ktére jedynie czgSciowo sa uznawane jako fundusze wlasne, nalezy

(") Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 648/2012 z dnia 4 lipca 2012 r. w sprawie instrumentéw pochodnych
bedacych przedmiotem obrotu poza rynkiem regulowanym, kontrahentéw centralnych i repozytoriéw transakeji (Dz.U. L 201
227.7.2012,5.1).
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nadal traktowa¢ jako roszczenia wynikajace z funduszy wlasnych w odniesieniu do ich calej kwoty. Czgsciowe
uznanie mogloby wynika¢ na przyklad z zastosowania przepiséw dotyczacych zasady praw nabytych, ktére
czeSciowo wylaczajg instrument, lub z zastosowania kalendarza amortyzacji instrumentéw w Tier II okre$lonego
w rozporzadzeniu (UE) nr 575/2013.

(36) Poniewaz cel niniejszej dyrektywy, a mianowicie okreslenie jednolitych przepisow dotyczacych ram w zakresie
dzialan naprawczych oraz restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji dla instytucji i podmiotéw, nie moze
zosta¢ osiggniety w sposdb wystarczajacy przez panstwa czlonkowskie, natomiast ze wzgledu na rozmiary
dzialania mozliwe jest jego lepsze osiagniecie na poziomie Unii, moze ona podja¢ dzialania zgodnie z zasada
pomocniczo$ci okreslong w art. 5 Traktatu o Unii Europejskiej. Zgodnie z zasadg proporcjonalnosci okreslong
w tym artykule niniejsza dyrektywa nie wykracza poza to, co jest konieczne do osiagnigcia tego celu.

(37) Aby zapewni¢ panstwom czlonkowskim wystarczajgco duzo czasu na transpozycje i przygotowanie do
stosowania niniejszej dyrektywy w swoim prawie krajowym, powinny one mie¢ na to osiemnascie miesiecy od
dnia jej wejscia w zycie. Jednakze przepisy niniejszej dyrektywy dotyczace podawania informacji do wiadomosci
publicznej powinny by¢ stosowane od dnia 1 stycznia 2024 r. w celu zapewnienia, aby instytucje i podmioty
w calej Unii mialy odpowiednio duzo czasu na osiggniecie wymaganego poziomu MREL w sposéb uporzad-
kowany,

PRZYJMUJA NINIEJSZA DYREKTYWE:

Artykut 1
Zmiany w dyrektywie 2014/59/UE

W dyrektywie 2014/59/UE wprowadza si¢ nastgpujace zmiany:
1) wart. 2 ust. 1 wprowadza si¢ nastepujace zmiany:
a) pkt 5 otrzymuje brzmienie:

,5) »jednostka zalezna« oznacza jednostke zalezng zdefiniowang w art. 4 ust. 1 pkt 16 rozporzadzenia (UE)
nr 575/2013, a do celéw stosowania art. 7, 12, 17, 18, art. 45-45m, art. 59-62 oraz art. 91 i 92
niniejszej dyrektywy do grup restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji, o ktérych mowa w pkt 83b
lit. b) niniejszego ustgpu obejmuje - w stosownych przypadkach oraz stosownie do przypadku - instytucje
kredytowe trwale powigzane z organem centralnym, sam organ centralny oraz ich odpowiednie jednostki
zalezne, z uwzglednieniem sposobu, w jaki takie grupy restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji
spelniaja wymogi art. 45e ust. 3 niniejszej dyrektywy;

5a) »ristotna jednostka zalezna« oznacza istotng jednostke zalezng zdefiniowang w art. 4 ust. 1 pkt 135
rozporzadzenia (UE) nr 575/2013;";

b) dodaje si¢ punkt w brzmieniu:

,08a) »kapital podstawowy Tier I« oznacza kapital podstawowy Tier I obliczony zgodnie z art. 50 rozporza-
dzenia (UE) nr 575/2013;;

¢) w pkt 70 wszystkie formy gramatyczne wyrazéw ,zobowiazan kwalifikowalnych” zastepuje si¢ odpowiednig
formg gramatyczng wyrazéw ,zobowigzan mogacych podlega¢ umorzeniu lub konwers;ji”;

d) pkt 71 otrzymuje brzmienie:

,71) »zobowigzania mogace podlega¢ umorzeniu lub konwersji« oznaczaja zobowigzania i instrumenty
kapitatowe, ktére nie kwalifikujg si¢ do instrumentéw w kapitale podstawowym Tier I, instrumentéw
dodatkowych w Tier I lub instrumentéw w Tier II instytucji lub podmiotu, o ktérych mowa w art. 1 ust.
1 lit. b), ¢) lub d), i ktére nie s3 wylaczone z zakresu stosowania instrumentu umorzenia lub konwersji
dlugu zgodnie z art. 44 ust. 2;

71a) »zobowigzania kwalifikowalne« oznaczajg zobowigzania mogace podlega¢ umorzeniu lub konwersji, ktére
spelniaja — stosownie do przypadku — warunki okreslone w art. 45b lub w art. 45f ust. 2 lit. a) niniejszej
dyrektywy, oraz instrumenty w Tier II, kt6re spelniaja warunki okreslone w art. 72a ust. 1 lit. b) rozporza-
dzenia (UE) 575/2013;

71b) »podporzadkowane instrumenty kwalifikowalne« oznaczajg instrumenty, ktére spelniajg wszystkie
warunki, o ktorych mowa w art. 72a rozporzadzenia (UE) nr 575/2013, inne niz w art. 72b ust. 3-5 tego
rozporzadzenia;”;
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e) dodaje si¢ punkty w brzmieniu:
,83a) »podmiot restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji« oznacza:
a) osobe¢ prawng majacg siedzibe w Unii, kt6ra zgodnie z art. 12 jest wskazana przez organ ds. restruktu-
ryzacji i uporzadkowanej likwidacji jako podmiot, w odniesieniu do ktérego w planie restrukturyzacji
i uporzadkowanej likwidacji przewidziano dzialanie w ramach restrukturyzacji i uporzadkowane;j
likwidacji; lub
b) instytucje, ktéra nie jest czeScig grupy objetej nadzorem skonsolidowanym zgodnie z art. 111 i 112
dyrektywy 2013/36/UE, w odniesieniu do ktérej w planie restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji
sporzagdzonym zgodnie z art. 10 niniejszej dyrektywy przewidziano dzialanie w ramach restruktu-
ryzacji i uporzadkowanej likwidacji;
83b) »grupa restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji« oznacza:
a) podmiot restrukturyzacji i uporzagdkowanej likwidacji oraz jego jednostki zalezne, ktére nie sg:
(i) same podmiotami restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji;
(ii) jednostkami zaleznymi innych podmiotéw restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji; lub
(ili) podmiotami majacymi siedzibe w panstwie trzecim, ktére nie wchodzg w sklad grupy restruktu-
ryzacji i uporzadkowanej likwidacji zgodnie z planem restrukturyzacji i uporzadkowanej

likwidacji, ani ich jednostkami zaleznymi; lub

b) instytucje kredytowe, ktdre s3 trwale powiazane z organem centralnym, oraz sam organ centralny, gdy
co najmniej jedna z tych instytucji kredytowych lub organ centralny jest podmiotem restrukturyzacji
i uporzadkowanej likwidacji, oraz ich odnosne jednostki zalezne;

83c) »globalna instytucja o znaczeniu systemowyme« oznacza globalna instytucj¢ o znaczeniu systemowym
zdefiniowang w art. 4 ust. 1 pkt 133 rozporzadzenia (UE) nr 575/2013;";

f) dodaje si¢ punkt w brzmieniu:

,109) »wymog polaczonego bufora« oznacza wymdég polaczonego bufora zdefiniowany w art. 128 pkt 6
dyrektywy 2013/36/UE.”;

2) wart. 10 wprowadza si¢ nastgpujace zmiany:
a) w ust. 6 dodaje si¢ akapity w brzmieniu:

,Przegladu, o ktérym mowa w akapicie pierwszym niniejszego ust¢pu, dokonuje si¢ po zrealizowaniu dzialan
w ramach restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji lub wykonaniu uprawnien, o ktérych mowa w art. 59.

Przy ustalaniu terminéw, o ktérych mowa w ust. 7 lit. o) i p) niniejszego artykulu, w okolicznosciach, o ktérych
mowa w akapicie trzecim niniejszego ustepu, organ ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji uwzglednia
termin spelnienia wymogu, o ktérym mowa w art. 104b dyrektywy 2013/36/UE.”;

b) ust. 7 lit. o) i p) otrzymuja brzmienie:

,0) wymogi o ktérych mowa w art. 45e i 45f oraz termin osiggniecia tego poziomu zgodnie z art. 45m;

p) w przypadku gdy organ ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji stosuje art. 45b ust. 4, 5 lub 7,
termin osiggniecia zgodnosci przez podmiot restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji zgodnie z art.
45m;”;

3) w art. 12 wprowadza si¢ nastepujace zmiany:
a) ust. 1 otrzymuje brzmienie:

,1.  Panstwa czlonkowskie zapewniajg, aby grupowe organy ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji

wraz z organami ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji wlasciwymi dla jednostek zaleznych oraz po

konsultacji z organami ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji wlasciwymi dla istotnych oddzialéw,

w zakresie stosownym dla danego istotnego oddziatu, sporzadzaly grupowe plany restrukturyzacji i uporzad-

kowanej likwidacji. Grupowy plan restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji okresla Srodki, ktére nalezy

podja¢ w odniesieniu do:

a) unijnej jednostki dominujacej;

b) jednostek zaleznych nalezacych do grupy i majacych siedzibe w Unii;
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¢) podmiotéw, o ktérych mowa w art. 1 ust. 1 lit. ¢) i d); oraz
d) z zastrzezeniem tytulu VI — jednostek zaleznych nalezacych do grupy i majacych siedzibe poza Unia.

Zgodnie ze $rodkami, o ktérych mowa w akapicie pierwszym, plan restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji
okresla w odniesieniu do kazdej grupy podmioty restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji oraz grupy
restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji.”;

b) w ust. 3 wprowadza si¢ nastgpujace zmiany:

(i) lit. a) i b) otrzymujg brzmienie:

,a) okreSla dzialania w ramach restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji, ktére nalezy podjaé
w odniesieniu do podmiotéw restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji w scenariuszach, o ktérych
mowa w art. 10 ust. 3, oraz skutki tych dzialan w ramach restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji
w odniesieniu do innych podmiotéw powigzanych, o ktérych mowa w art. 1 ust. 1 lit. b), ¢) i d),
jednostki dominujacej oraz instytucji zaleznych;

aa) w przypadku gdy grupa sklada si¢ z wiecej niz jednej grupy restrukturyzacji i uporzadkowanej
likwidacji, okresla dziatania w ramach restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji, ktére nalezy podjaé
w odniesieniu do podmiotéw restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji z kazdej grupy restruktu-
ryzacji i uporzadkowanej likwidacji oraz skutki tych dziatan dla obu ponizszych:

(i) innych podmiotéw powigzanych nalezacych do tej samej grupy restrukturyzacji i uporzadkowanej
likwidacji;
(ii) innych grup restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji;

b) zawiera analiz¢ tego, w jakim zakresie mozna by w sposéb skoordynowany zastosowal instrumenty
restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji oraz wykonaé uprawnienia w zakresie prowadzenia
restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji wobec podmiotéw restrukturyzacji i uporzadkowanej
likwidacji majacych siedzibe w Unii, w tym Srodki ulatwiajace nabycie przez osobe trzecig calej grupy
lub odrebnych linii biznesowych lub obszaréw dzialalnosci prowadzonej przez szereg podmiotéw
powigzanych, lub poszczegdlnych podmiotéw powigzanych lub grup restrukturyzacji i uporzadkowanej
likwidacji, a takze wskazuje wszelkie ewentualne przeszkody w przeprowadzeniu skoordynowanej
restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji;”;

(i) lit. ¢) otrzymuje brzmienie:

,€) okresla wszelkie dodatkowe dzialania, nieujete w niniejszej dyrektywie, jakie odpowiednie organy
ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji zamierzajg podja¢ w odniesieniu do podmiotéw
w ramach poszczegdlnych grup restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji;”;

4) w art. 13 wprowadza si¢ nastepujgce zmiany:

a)

w ust. 4 po akapicie pierwszym dodaje si¢ akapit w brzmieniu:

W przypadku gdy grupa sklada si¢ z wigcej niz jednej grupy restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji,
planowanie dzialaft w ramach restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji, o ktérych mowa w art. 12 ust. 3 lit.
aa), uwzglednia si¢ we wspdlnej decyzji, zgodnie z akapitem pierwszym niniejszego ustepu.”;

ust. 6 akapit pierwszy otrzymuje brzmienie:

W przypadku niepodjecia wspolnej decyzji przez organy ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji w terminie
czterech miesigcy, kazdy organ ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji odpowiedzialny za jednostke zalezna,
ktéry wyrazi sprzeciw wobec grupowego planu restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji, samodzielnie
podejmuje decyzje oraz w stosownych przypadkach wskazuje podmiot restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji
oraz sporzadza i utrzymuje plan restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji dla grupy restrukturyzacji i uporzad-
kowanej likwidacji skladajacej si¢ z podmiotéw objetych jego jurysdykcja. Kazda z takich indywidualnych decyzji
zawiera pelne uzasadnienie, przedstawia powody sprzeciwu wobec proponowanego grupowego planu restruktu-
ryzacji i uporzadkowanej likwidacji oraz uwzglednia opinie i zastrzezenia innych wlasciwych organéw i organéw
ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji. Kazdy organ ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji
powiadamia o swojej decyzji pozostalych cztonkéw kolegium ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji.”;

15) w art. 16 wprowadza si¢ nastepujace zmiany:

a)

ust. 1 akapit drugi otrzymuje brzmienie:

,2Uznaje si¢, ze przeprowadzenie skutecznej restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji grupy jest mozliwe,
jezeli dla organéw ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji wykonalne i wiarygodne jest przeprowa-
dzenie likwidacji podmiotéw powigzanych w ramach standardowego postgpowania upadlosciowego albo
przeprowadzenie restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji tej grupy poprzez zastosowanie instrumentéw
restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji oraz wykonanie uprawnien w zakresie prowadzenia restrukturyzacji
i uporzadkowanej likwidacji wobec podmiotéw restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji tej grupy, przy
jednoczesnym unikaniu w jak najwigkszym stopniu wszelkich znaczacych negatywnych skutkéw dla systeméw
finansowych pafistw czlonkowskich, w ktérych zlokalizowane s3 podmioty powigzane lub oddzialy grupy, lub
w innych panstwach czlonkowskich lub w Unii, w tym szerszej niestabilnosci finansowej lub zdarzen majacych
wplyw na caly system, z myslg o zapewnieniu cigglosci funkgji krytycznych wykonywanych przez te podmioty
powigzane, w przypadku gdy mozliwe jest ich fatwe rozdzielenie we wlaSciwym czasie, lub w inny sposéb.
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Grupowe organy ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji powiadamiajg we wilasciwym czasie EUNB
w przypadku gdy przeprowadzenie skutecznej restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji grupy zostalo
uznane za niemozliwe.”;

b) dodaje si¢ ustep w brzmieniu:

,4.  Panstwa czlonkowskie zapewniaja, aby w przypadku gdy grupa sklada si¢ z wigcej niz jednej grupy
restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji, organy, o ktérych mowa w ust. 1, poddaly ocenie mozliwos¢
przeprowadzenia skutecznej restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji kazdej grupy restrukturyzacji i uporzad-
kowanej likwidacji zgodnie z niniejszym artykulem.

Oceng, o ktérej mowa w akapicie pierwszym niniejszego ustepu, przeprowadza si¢ w uzupelnieniu do oceny
mozliwosci przeprowadzenia skutecznej restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji calej grupy oraz dokonuje
si¢ jej w ramach procesu decyzyjnego okreslonego w art. 13.”;

6) dodaje si¢ artykul w brzmieniu:
JArtykut 16a
Uprawnienie do zakazania wyplat niektérych zyskéw

1. W przypadku gdy podmiot znajduje si¢ w sytuacji, gdy spelnia wymodg polaczonego bufora, gdy jest on
uznawany za uzupelnienie kazdego z wymogéw, o ktérych mowa w art. 141a ust. 1 lit. a), b) i ¢) dyrektywy
2013/36/UE, lecz nie spelnia tego wymogu potaczonego bufora, gdy jest on uznawany za uzupelnienie wymogoéw,
o ktérych mowa w art. 45c i 45d niniejszej dyrektywy, gdy obliczen dokonuje si¢ zgodnie z art. 45 ust. 2 lit. a)
niniejszej dyrektywy, organ ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji tego podmiotu jest uprawniony -
zgodnie z ust. 2 i 3 niniejszego artykulu - do zakazania temu podmiotowi wyplaty zyskéw powyzej maksymalnej
kwoty podlegajacej wyplacie zwigzanej z minimalnym wymogiem w zakresie funduszy wlasnych i zobowigzan
kwalifikowalnych (zwanej dalej »M-MDA«), obliczonej zgodnie z ust. 4 niniejszego artykutu, poprzez ktdrekolwiek
z nastepujgcych dziatar:

a) dokonywanie wyplaty zyskow zwigzanej z kapitalem podstawowym Tier [;

b) podejmowanie zobowigzan do wyplat zmiennych skladnikéw wynagrodzenia lub uznaniowych $wiadczen
emerytalnych, lub wyplat zmiennych skladnikéw wynagrodzenia, jezeli zobowigzanie do wyplaty zostalo podjete
w okresie, gdy podmiot nie spelnial wymogu polaczonego bufora; lub

¢) dokonywanie platnosci z tytutu instrumentéw dodatkowych w Tier L.

W przypadku gdy podmiot znajduje si¢ w sytuacji, o ktérej mowa w akapicie pierwszym, niezwlocznie powiadamia
o tym organ ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji.

2. W sytuacji, o ktérej mowa w ust. 1, organ ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji danego podmiotu,
po konsultacji z wlasciwym organem, bez zbednej zwloki ocenia, czy wykona¢ uprawnienie, o ktérym mowa w ust.
1, biorgc pod uwage wszystkie ponizsze elementy:

a) przyczyne, czas trwania i skale tego niespelnienia wymogu oraz jego wplyw na mozliwo$¢ przeprowadzenia
skutecznej restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji;

b) zmiany w sytuacji finansowej podmiotu oraz prawdopodobienstwo spelnienia, w najblizszej przysziosci,
warunku, o ktérym mowa w art. 32 ust. 1 lit. a);

¢) szanse na to, ze podmiot bedzie w stanie zapewni¢ w rozsadnym terminie spelnienie wymogéw, o ktérych
mowa w ust. 1;

d) w przypadku gdy podmiot nie jest w stanie zastapi¢ zobowigzan, ktdre nie spelniajg juz kryteriéw kwalifiko-
walnosci lub zapadalnosci okreslonych w art. 72b i 72c rozporzadzenia (UE) nr 575/2013 lub art. 45b lub art.
45f ust. 2 niniejszej dyrektywy - czy ta niezdolno$¢ ma charakter indywidualny czy tez wynika z zaklécet na
calym rynku;

€) czy wykonanie uprawnienia, o ktérym mowa w ust. 1, jest najbardziej adekwatnym i proporcjonalnym
sposobem na zaradzenie sytuacji podmiotu, biorgc pod uwage jego ewentualny wplyw zaréwno na warunki
finansowania, jak i na mozliwo$¢ przeprowadzenia skutecznej restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji
danego podmiotu.

Organ ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji przeprowadza kolejne oceny tego, czy nalezy wykonaé
uprawnienie, o ktérym mowa w ust. 1, co najmniej raz na miesigc i tak dtugo, jak podmiot znajduje si¢ w sytuacji,
o ktérej mowa w ust. 1.
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3. Jezeli organ ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji stwierdzi, Ze podmiot nadal znajduje si¢
w sytuacji, o ktorej mowa w ust. 1, dziewig¢ miesiecy po powiadomieniu o takiej sytuacji przez podmiot, wykonuje
on — po konsultacji z wlasciwym organem — uprawnienie, o ktérym mowa w ust. 1, z wyjatkiem przypadkéw gdy
stwierdzi, po dokonaniu oceny, ze spelnione s co najmniej dwa z nastepujacych warunkéw:

a) niespelnienie wymogu wynika z powaznych zakl6cent funkcjonowania rynkéw finansowych, co prowadzi do
silnego napiecia na rynku w wielu segmentach rynkéw finansowych;

b) zaklocenia, o ktérych mowa w lit. a), powoduja nie tylko zwigkszong zmienno$¢ cenows instrumentow
funduszy wlasnych i instrumentéw zobowiazan kwalifikowalnych podmiotu lub wigksze koszty dla podmiotu,
ale prowadzg tez do catkowitego lub czeSciowego zamkniecia rynkéw, w zwigzku z czym podmiot nie moze
emitowad instrumentéw funduszy wlasnych i instrumentéw zobowigzan kwalifikowalnych na tych rynkach;

¢) zamkniecie rynku, o ktérym mowa w lit. b), dotyczy nie tylko danego podmiotu, ale réwniez wielu innych
podmiotéw;

d) zakldcenia, o ktorych mowa w lit. a), uniemozliwiaja danemu podmiotowi emitowanie instrumentéw funduszy

whasnych i instrumentéw zobowigzan kwalifikowalnych wystarczajacych, aby zaradzi¢ niespelnieniu wymogu;
lub

e) wykonanie uprawnienia, o ktérym mowa w ust. 1, prowadzi do negatywnych skutkéw ubocznych dla czgsci
sektora bankowego, ostabiajgc w ten sposéb potencjalnie stabilno$¢ finansows.

W przypadku gdy zastosowanie ma wyjatek, o ktéorym mowa w akapicie pierwszym, organ ds. restrukturyzacji
i uporzadkowanej likwidacji powiadamia wlasciwy organ o swojej decyzji oraz podaje pisemne wyjasnienie swojej
oceny.

Organ ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji przeprowadza co miesigc kolejng oceng tego, czy
zastosowanie ma wyjatek, o ktorym mowa w akapicie pierwszym.

4. M-MDA oblicza si¢ jako iloczyn sumy obliczonej zgodnie z ust. 5 i wspdtczynnika ustalonego zgodnie z ust.
6. Od M-MDA odlicza si¢ kazda kwote wynikajaca ze wszelkich dzialan, o ktérych mowa w ust. 1 lit. a), b) lub ¢).

5. Kwota, ktéra ma zosta pomnozona zgodnie z ust. 4, sklada si¢ z:

a) wszelkich zyskéw z biezacego okresu niewlgczonych do kapitatlu podstawowego Tier I zgodnie z art. 26 ust. 2
rozporzadzenia (UE) nr 575/2013, po odliczeniu wszelkich wyptat zyskéw lub wszelkich platnosci wynikajacych
z dzialan, o ktérych mowa w ust. 1 lit. a), b) lub ¢) niniejszego artykulu;

powigkszonych o

b) wszelkie zyski roczne niewlaczone do kapitalu podstawowego Tier I zgodnie z art. 26 ust. 2 rozporzadzenia
(UE) nr 575/2013, po odliczeniu wszelkich wyplat zyskéw lub wszelkich platnosci wynikajacych z dzialan,
o ktérych mowa w ust. 1 lit. a), b) lub c) niniejszego artykutu;

pomniejszonych o

¢) kwoty, ktére bylyby nalezne jako podatek, gdyby pozycje okreslone w lit. a) i b) niniejszego ustepu mialy zostal
zatrzymane.

6.  Wspdlczynnik, o ktérym mowa w ust. 4, ustala si¢ w nastgpujacy sposob:

a) w przypadku gdy utrzymywany przez podmiot kapital podstawowy Tier I, ktory nie jest wykorzystywany do
spetnienia ktéregokolwiek z wymogéw okreslonych w art. 92a rozporzadzenia (UE) nr 575/2013 oraz w art.
45c i 45d niniejszej dyrektywy, wyrazony jako odsetek lacznej kwoty ekspozycji na ryzyko obliczonej zgodnie
z art. 92 ust. 3 rozporzadzenia (UE) nr 575/2013, znajduje si¢ w pierwszym (tzn. najnizszym) kwartylu
wymogu polaczonego bufora, wspélczynnik ten wynosi 0;

b) w przypadku gdy utrzymywany przez podmiot kapital podstawowy Tier I, ktdry nie jest wykorzystywany do
spetnienia ktéregokolwiek z wymogéw okreslonych w art. 92a rozporzadzenia (UE) nr 575/2013 oraz w art.
45c i 45d niniejszej dyrektywy, wyrazony jako odsetek lacznej kwoty ekspozycji na ryzyko obliczonej zgodnie
z art. 92 ust. 3 rozporzadzenia (UE) nr 575/2013, znajduje si¢ w drugim kwartylu wymogu polaczonego
bufora, wspétczynnik ten wynosi 0,2;
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¢) w przypadku gdy utrzymywany przez podmiot kapital podstawowy Tier I, ktéry nie jest wykorzystywany do
spetnienia wymog6w okreslonych w art. 92a rozporzadzenia (UE) nr 575/2013 oraz w art. 45¢ i 45d niniejszej
dyrektywy, wyrazony jako odsetek lacznej kwoty ekspozycji na ryzyko obliczonej zgodnie z art. 92 ust. 3
rozporzadzenia (UE) nr 575/2013, znajduje si¢ w trzecim kwartylu wymogu polaczonego bufora, wspétczynnik
ten wynosi 0,4;

d) w przypadku gdy utrzymywany przez podmiot kapital podstawowy Tier I, ktory nie jest wykorzystywany do
spetnienia wymogéw okreslonych w art. 92a rozporzadzenia (UE) nr 575/2013 oraz w art. 45¢ i 45d niniejszej
dyrektywy, wyrazony jako odsetek lacznej kwoty ekspozycji na ryzyko obliczonej zgodnie z art. 92 ust. 3
rozporzadzenia (UE) nr 575/2013, znajduje si¢ w czwartym (tzn. najwyzszym) kwartylu wymogu polaczonego
bufora, wspdlczynnik ten wynosi 0,6.

Dolne i gérne kresy poszczegdlnych kwartyli wymogu polaczonego bufora obliczane s3 w nastepujacy sposéb:

wymog polaczonego bufora
4

dolny kres kwartyla = X (Qu-1)

wymog polaczonego bufora y
4 n

g6rny kres kwartyla =

gdzie »Q,« = numer porzadkowy danego kwartyla.”;
7) w art. 17 wprowadza si¢ nastepujace zmiany:
a) ust 1 otrzymuje brzmienie:

,1.  Panistwa czlonkowskie zapewniaja, aby — jezeli w wyniku oceny mozliwosci przeprowadzenia skutecznej
restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji podmiotu dokonanej zgodnie z art. 15 i 16 organ ds. restruktu-
ryzacji 1 uporzadkowanej likwidacji, po konsultacji z wlasciwym organem, ustali, ze istniejg istotne przeszkody
w mozliwosci przeprowadzenia skutecznej restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji tego podmiotu — ten
organ ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji pisemnie powiadomit o wynikach swoich ustalen dany
podmiot, wlasciwy organ oraz organy ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji w jurysdykcjach,
w ktérych zlokalizowane sg istotne oddzialy.”;

b) ust. 3 i 4 otrzymujg brzmienie:

,3. W terminie czterech miesiecy od dnia otrzymania powiadomienia zgodnie z ust. 1 podmiot przedstawia
organowi ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji propozycje mozliwych S$rodkéw stuzacych
ograniczeniu lub usunigciu istotnych przeszkdéd wskazanych w powiadomieniu.

W terminie dwdch tygodni od dnia otrzymania powiadomienia zgodnie z ust. 1 niniejszego artykutu podmiot
przedstawia organowi ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji propozycje mozliwych $rodkéw majacych
na celu zapewnienie przestrzegania przez ten podmiot art. 45e lub 45f niniejszej dyrektywy oraz spelnienie
przez niego wymogu polaczonego bufora, wraz z terminami wdrozenia tych $rodkéw, w przypadku gdy istotna
przeszkoda w mozliwosci przeprowadzenia skutecznej restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji wynika
z ktorejkolwiek z ponizszych sytuacji:

a) podmiot spelnia wymdg polaczonego bufora, gdy jest on uznawany za uzupelnienie kazdego z wymogéw,
o ktérych mowa w art. 141a ust. 1 lit. a), b) i ¢) dyrektywy 2013/36/UE, lecz nie spelnia wymogu
polaczonego bufora, gdy jest on uznawany za uzupelnienie wymogéw, o ktérych mowa w art. 45¢ i 45d
niniejszej dyrektywy, gdy obliczet dokonuje si¢ zgodnie z art. 45 ust. 2 lit. a) niniejszej dyrektywy; lub

b) podmiot nie spelnia wymogéw, o ktérych mowa w art. 92a i 494 rozporzadzenia (UE) nr 575/2013 lub
wymogow, o ktérych mowa w art. 45¢ i 45d niniejszej dyrektywy.

Termin wdrozenia Srodkéw zaproponowanych na podstawie akapitu drugiego uwzglednia przyczyny zaistnienia
istotnej przeszkody.

Po konsultacji z wlasciwym organem, organ ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji ocenia, czy $rodki
zaproponowane na podstawie akapitu pierwszego i drugiego skutecznie ograniczaja lub usuwaja dang istotng
przeszkode.

4, W przypadku gdy organ ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji stwierdzi, ze $rodki zapropo-
nowane przez podmiot zgodnie z ust. 3 nie ograniczaja ani nie usuwajg skutecznie danych przeszkéd, organ ten
— bezposrednio lub za posrednictwem wlasciwego organu — wymaga od danego podmiotu, aby podjat
alternatywne $rodki, ktére mogg pozwoli¢ osiaggnac ten cel, oraz pisemnie powiadamia o tych $rodkach dany
podmiot, ktéry w ciagu miesigca przedstawia propozycje planu zapewniajacego zgodno$¢ podmiotu z tymi
srodkami.
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Wskazujac alternatywne $rodki, organ ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji musi wykazaé, dlaczego
$rodki zaproponowane przez dany podmiot nie bylyby w stanie usunaé przeszkéd w mozliwosci przeprowa-
dzenia skutecznej restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji oraz wykazal, Ze zaproponowane alternatywne
srodki sa proporcjonalne w usuwaniu tych przeszkéd. Organ ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji
bierze pod uwage zagrozenie, jakie te przeszkody w mozliwosci przeprowadzenia skutecznej restrukturyzacji
i uporzadkowanej likwidacji stwarzaja dla stabilnosci finansowej, oraz wplyw $rodkéw na dzialalno$¢ danego
podmiotu, jego stabilno$¢ oraz zdolno$¢ wnoszenia wkladu w gospodarke.”;

¢) wust. 5 wprowadza si¢ nastgpujace zmiany:

(i) wlit. a), b), d), e), g) i h) wszystkie formy gramatyczne wyrazu ,instytucja” zastepuje si¢ odpowiednig forma
gramatyczng wyrazu ,podmiot”;

(ii) dodaje sig litere w brzmieniu:

,ha) zobowiazanie instytucji lub podmiotu, o ktérych mowa w art. 1 ust. 1 lit. b), ¢) lub d) niniejszej
dyrektywy, do przedstawienia planu przywrécenia zgodnosci z wymogami okreslonymi w art. 45e lub
45f niniejszej dyrektywy, wyrazonymi jako odsetek lacznej kwoty ekspozycji na ryzyko obliczonej
zgodnie z art. 92 ust. 3 rozporzadzenia (UE) nr 575/2013 oraz, w stosownych przypadkach,
z wymogiem polgczonego bufora oraz z wymogami, o ktérych mowa w art. 45e lub 45f niniejszej
dyrektywy, wyrazonymi jako odsetek lacznej kwoty ekspozycji na ryzyko, o ktérej mowa w art. 429
i 429a rozporzadzenia (UE) nr 575/2013;”;

(iii) lit. i), j) oraz k) otrzymuja brzmienie:

.i) zobowigzanie instytucji lub podmiotu, o ktérych mowa w art. 1 ust. 1 lit. b), ¢) lub d), do emisji
zobowigzan kwalifikowalnych w celu spelnienia wymogéw art. 45e lub art. 45f;

j)  zobowigzanie instytucji lub podmiotu, o ktérych mowa w art. 1 ust. 1 lit. b), ¢) lub d), do podjecia
wszelkich innych dzialai w celu spelnienia minimalnych wymogéw w zakresie funduszy wlasnych
i zobowigzan kwalifikowalnych zgodnie z art. 45e lub art. 45f, w tym w szczegdlnosci w celu podjecia
proby ponownego negocjowania wszelkich zobowigzan kwalifikowalnych, instrumentéw dodatkowych
w Tier [ lub instrumentéw w Tier II, ktére wyemitowaly, z mysla o zapewnieniu, aby kazda decyzja
organu ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji o umorzeniu lub konwersji tego zobowigzania
lub instrumentu zostala wykonana na mocy prawa jurysdykgji regulujacego to zobowigzanie lub ten
instrument;

ja) w celu zapewnienia stalej zgodnosci z art. 45e lub 45f, zobowigzanie instytucji lub podmiotu,
o ktérych mowa w art. 1 ust. 1 lit. b), ¢) lub d), do zmiany profilu zapadalnosci:

(i) instrumentéw funduszy wlasnych, po uzyskaniu zgody wilasciwego organu; oraz
(i) zobowigzan kwalifikowalnych, o ktérych mowa w art. 45b i art. 45f ust. 2 lit. a);

k) w przypadku gdy podmiot jest jednostka zalezng holdingu mieszanego, zobowigzanie tego holdingu
mieszanego do utworzenia odrgbnej finansowej spétki holdingowej kontrolujacej dany podmiot, jezeli
jest to niezbedne w celu ulatwienia restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji tego podmiotu oraz
uniknigcia sytuacji, w ktdrej zastosowanie instrumentéw restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji
oraz wykonanie uprawnieni, o ktérych mowa w tytule IV, ma negatywne skutki dla niefinansowej czgsci
danej grupy.”;

d) art. 17 ust. 7 otrzymuje brzmienie:

,7.  Przed okre$leniem jakiegokolwiek $rodka, o ktérym mowa w ust. 4, organ ds. restrukturyzacji i uporzad-
kowanej likwidacji, po konsultacji z wlasciwym organem oraz, w stosownych przypadkach, z wyznaczonym
krajowym organem makroostrozno$ciowym, nalezycie rozwaza potencjalny wplyw tych $rodkéw na konkretny
podmiot, wewnetrzny rynek ustug finansowych oraz stabilno$¢ systemu finansowego w innych panistwach
cztonkowskich i w catej Unii.”;

8) wart. 18 ust. 1-7 otrzymujg brzmienie:

,1.  Grupowy organ ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji wraz z organami ds. restrukturyzacji
i uporzadkowanej likwidacji wlasciwymi dla jednostek zaleznych, po konsultacji z kolegium organéw nadzoru
i organami ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji w jurysdykcjach, w ktérych zlokalizowane sg istotne
oddzialy, w zakresie stosownym dla danego istotnego oddzialu, rozwazaja ocen¢ wymagang na mocy art. 16
w ramach kolegium ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji oraz podejmuja wszelkie uzasadnione
dziatania, aby podja¢ wspélng decyzje dotyczacg stosowania $rodkéw okreSlonych zgodnie z art. 17 ust. 4
w odniesieniu do wszystkich podmiotéw restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji oraz ich jednostek zaleznych,
ktore sa podmiotami, o ktérych mowa w art. 1 ust. 1, i ktére sg czescia grupy.
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2. Grupowy organ ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji, we wspélpracy z organem sprawujgcym
nadzor skonsolidowany oraz EUNB zgodnie z art. 25 ust. 1 rozporzadzenia (UE) nr 1093/2010, sporzadza
i przedklada sprawozdanie unijnej jednostce dominujgcej, organom ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji
wlasciwym dla jednostek zaleznych, ktére przekazujg go jednostkom zaleznym podlegajacym ich kompetendji,
a takze organom ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji w jurysdykcjach, w ktorych zlokalizowane sg
istotne oddzialy. Sprawozdanie jest sporzadzane po konsultacji z wlasciwymi organami oraz zawiera analize
istotnych przeszkéd w skutecznym zastosowaniu instrumentéw restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji oraz
wykonaniu uprawnieft w zakresie prowadzenia restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji w odniesieniu do danej
grupy oraz w odniesieniu do grup restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji, w przypadku gdy grupa sklada sie
z wiecej niz jednej grupy restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji. Sprawozdanie rozwaza wplyw na model
biznesowy danej grupy oraz zaleca wszelkie proporcjonalne i ukierunkowane $rodki, ktére zdaniem danego
grupowego organu ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji sa niezbedne lub odpowiednie w celu usunigcia
tych przeszkdd.

W przypadku gdy przeszkoda w mozliwosci przeprowadzenie skutecznej restrukturyzacji i uporzadkowanej
likwidacji grupy wynika z sytuacji, w jakiej znajduje si¢ podmiot powigzany, o ktérej mowa w art. 17 ust. 3 akapit
drugi, grupowy organ ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji powiadamia w swojej ocenie o tej
przeszkodzie unijng jednostke¢ dominujaca, po konsultacji z organem ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej
likwidacji wlasciwym dla podmiotu restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji oraz z organami ds. restrukturyzacji
i uporzadkowanej likwidacji wlasciwymi dla instytucji zaleznych tego podmiotu.

3. W terminie czterech miesiecy od dnia otrzymania tego sprawozdania unijna jednostka dominujgca moze
przedstawi¢ uwagi oraz zaproponowaé grupowemu organowi ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji
alternatywne $rodki stuzace zaradzeniu przeszkodom wskazanym w sprawozdaniu.

W przypadku gdy przeszkody wskazane w sprawozdaniu wynikaja z sytuacji, w jakiej znajduje si¢ podmiot
powigzany, o ktérym mowa w art. 17 ust. 3 akapit drugi niniejszej dyrektywy, w terminie dwéch tygodni od dnia
otrzymania powiadomienia dokonanego zgodnie z ust. 2 akapit drugi niniejszego artykulu unijna jednostka
dominujagca przedstawia grupowemu organowi ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji propozycje
mozliwych $rodkéw — wraz z terminami ich wdrozenia — zapewniajacych spelnianie przez ten podmiot powigzany
wymogdw, o ktorych mowa w art. 45e lub 45f niniejszej dyrektywy, wyrazonych jako laczna kwota ekspozycji na
ryzyko obliczona zgodnie z art. 92 ust. 3 rozporzadzenia (UE) nr 575/2013 oraz, w stosownych przypadkach,
spetnienie wymogu polaczonego bufora, a takze wymogéw, o ktérych mowa w art.45e i 45f niniejszej dyrektywy,
wyrazonych jako odsetek lacznej kwoty ekspozycji na ryzyko, o ktérej mowa w art. 429 i 429a rozporzgdzenia
(UE) nr 575/2013.

Termin wdrozenia $rodkéw zaproponowanych na podstawie akapitu drugiego uwzglednia przyczyny zaistnienia
istotnej przeszkody. Po konsultacji z wlasciwym organem organ ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji
ocenia, czy Srodki te skutecznie ograniczajg lub usuwaja istotng przeszkode.

4. Informacje o wszelkich $rodkach zaproponowanych przez unijng jednostke dominujacg przekazywane sa
przez grupowy organ ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji organowi sprawujgcemu nadzér skonsoli-
dowany, EUNB, organom ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji wlasciwym dla jednostek zaleznych oraz
organom ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji w jurysdykcjach, w ktérych zlokalizowane sg istotne
oddzialy, w zakresie stosownym dla danego istotnego oddziatu. Grupowe organy ds. restrukturyzacji i uporzad-
kowanej likwidacji oraz organy ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji wlasciwe dla jednostek zaleznych,
po konsultacji z wlasciwymi organami i organami ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji w jurysdykcjach,
w ktorych zlokalizowane sg istotne oddzialy, dokladaja wszelkich mozliwych staran w celu podjecia wspdlnej
decyzji w ramach kolegium ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji dotyczacej wskazania istotnych
przeszkdd oraz, w razie koniecznosci, oceny Srodkéw zaproponowanych przez unijng jednostke dominujacg oraz
srodkéw wymaganych przez te organy w celu ograniczenia lub usuniecia przeszkdd, w ktérej to decyzji uwzglednia
sie ewentualny wplyw tych $rodkéw we wszystkich panstwach czlonkowskich, w ktérych grupa prowadzi
dziatalnosé.

5. Wspdlna decyzje podejmuje si¢ w terminie czterech miesigcy od dnia przedstawienia jakichkolwiek uwag
przez unijng jednostke dominujaca. W przypadku gdy unijna jednostka dominujgca nie przedstawita zadnych uwag,
wspdlng decyzje podejmuje si¢ w terminie miesigca od uplywu czteromiesigcznego terminu, o ktérym mowa w ust.
3 akapit pierwszy.

Wspdlng decyzje dotyczaca przeszkody w mozliwosci przeprowadzenia skutecznej restrukturyzacji i uporzad-
kowanej likwidacji wynikajacej z sytuacji, o ktérej mowa w art. 17 ust. 3 akapit drugi, podejmuje si¢ w terminie
dwoch tygodni od daty przedstawienia jakichkolwiek uwag przez unijng jednostke dominujgca zgodnie z ust. 3
niniejszego artykutu.

Wspdlng decyzje uzasadnia si¢ i wydaje w postaci dokumentu, ktéry grupowy organ ds. restrukturyzacji i uporzad-
kowanej likwidacji przekazuje unijnej jednostce dominujacej.

Na wniosek wlasciwego organu ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji EUNB moze udzieli¢ wlasciwym
organom ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji wsparcia w osiagnieciu wspdlnej decyzji zgodnie z art. 31
akapit drugi lit. ¢) rozporzadzenia (UE) nr 1093/2010.
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6. W przypadku niepodjecia wspdlnej decyzji w odpowiednim terminie, o ktérym mowa w ust. 5, grupowy
organ ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji samodzielnie podejmuje decyzje dotyczaca odpowiednich
srodkéw, ktére nalezy podjaé zgodnie z art. 17 ust. 4 na poziomie grupy.

Decyzja ta zawiera pelne uzasadnienie oraz uwzglednia opinie i zastrzezenia innych organéw ds. restrukturyzacji
i uporzadkowanej likwidacji. Grupowy organ ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji przekazuje te decyzje
unijnej jednostce dominujace;j.

Jezeli na koniec odpowiedniego terminu, o ktérym mowa w ust. 5 niniejszego artykulu, organ ds. restrukturyzacji
i uporzadkowanej likwidacji skieruje sprawe, o ktorej mowa w ust. 9 niniejszego artykutu, do EUNB zgodnie z art.
19 rozporzadzenia (UE) nr 1093/2010, grupowy organ ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji odracza
podjecie decyzji w oczekiwaniu na decyzje, jaka EUNB moze podjaé zgodnie z art. 19 ust. 3 tego rozporzadzenia,
oraz podejmuje nastepnie swoja decyzje zgodnie z decyzja EUNB. Odpowiedni termin, o ktérym mowa w ust. 5
niniejszego artykutu, uznaje si¢ za etap postgpowania pojednawczego w rozumieniu rozporzadzenia (UE)
nr 1093/2010. EUNB podejmuje swoja decyzje w terminie miesigca. Sprawy nie kieruje sic do EUNB, jezeli
odpowiedni termin, o ktérym mowa w ust. 5 niniejszego artykutu, uplynagl lub jezeli wspdlna decyzja zostala
podjeta. W przypadku niepodjecia decyzji przez EUNB, stosuje si¢ decyzje grupowego organu ds. restrukturyzacji
i uporzadkowanej likwidacji.

6a. W przypadku niepodjecia wspdlnej decyzji w odpowiednim terminie, o ktérym mowa w ust. 5 niniejszego
artykutu, organ ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji wlasciwy dla odpowiedniego podmiotu restruktu-
ryzacji i uporzadkowanej likwidacji samodzielnie podejmuje decyzje dotyczaca odpowiednich Srodkéw, ktére nalezy
podja¢ zgodnie z art. 17 ust. 4 na poziomie grupy restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji.

Decyzja, o ktorej mowa w akapicie pierwszym, zawiera pelne uzasadnienie oraz uwzglednia opinie i zastrzezenia
organéw ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji wlasciwych dla innych podmiotéw wchodzacych w sklad
tej samej grupy restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji oraz grupowego organu ds. restrukturyzacji i uporzad-
kowanej likwidacji. Odpowiedni organ ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji przekazuja t¢ decyzje
podmiotowi restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji.

Jezeli na koniec odpowiedniego terminu, o ktérym mowa w ust. 5 niniejszego artykutu, organ ds. restrukturyzacji
i uporzadkowanej likwidacji skieruje sprawe, o ktorej mowa w ust. 9 niniejszego artykutu, do EUNB zgodnie z art.
19 rozporzadzenia (UE) nr 1093/2010, organ ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji wlasciwy dla
podmiotu restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji odracza podjecie decyzji w oczekiwaniu na decyzje, jaka
EUNB moze podjaé zgodnie z art. 19 ust. 3 tego rozporzadzenia, oraz podejmuje nastgpnie swoja decyzje zgodnie
z decyzja EUNB. Odpowiedni termin, o ktérym mowa w ust. 5 niniejszego artykulu, uznaje si¢ za etap
postepowania pojednawczego w rozumieniu rozporzadzenia (UE) nr 1093/2010. EUNB podejmuje swoja decyzje
w terminie miesigca. Sprawy nie kieruje si¢ do EUNB, jezeli odpowiedni termin, o ktérym mowa w ust. 5
niniejszego artykutu, uptynal lub jezeli wspdlna decyzja zostala podjeta. Jezeli W przypadku niepodjecia decyzji
przez EUNB stosuje si¢ decyzje organu ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji wlasciwego dla podmiotu
restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji.

7. W przypadku niepodjecia wspdlnej decyzji organy ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji whasciwe
dla jednostek zaleznych, ktére nie s3 podmiotami restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji samodzielnie
podejmuja decyzje o stosownych $rodkach, jakie maja podja¢ jednostki zalezne na zasadzie indywidualnej zgodnie
z art. 17 ust. 4.

Decyzja ta zawiera pelne uzasadnienie oraz uwzglednia opinie i zastrzezenia innych organéw ds. restrukturyzacji
i uporzadkowanej likwidacji. Decyzje t¢ przekazuje si¢ danej jednostce zaleznej oraz podmiotowi restrukturyzacji
i uporzadkowanej likwidacji nalezacemu do tej samej grupy restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji, organowi
ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji wlasciwemu dla podmiotu restrukturyzacji i uporzadkowanej
likwidacji oraz grupowemu organowi ds. restrukturyzacji i uporzagdkowanej likwidacji, w przypadku gdy sa to
rézne organy.

Jezeli na koniec odpowiedniego terminu, o ktérym mowa w ust. 5 niniejszego artykutu, organ ds. restrukturyzacji
i uporzadkowanej likwidacji skieruje sprawe, o ktorej mowa w ust. 9 niniejszego artykutu, do EUNB zgodnie z art.
19 rozporzadzenia (UE) nr 1093/2010, organ ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji wlasciwy dla
jednostki zaleznej odracza podjecie decyzji w oczekiwaniu na decyzje, jaka EUNB moze podjaé zgodnie z art. 19
ust. 3 tego rozporzadzenia, oraz podejmuje nastgpnie swoja decyzje zgodnie z decyzja EUNB. Odpowiedni termin,
o ktérym mowa w ust. 5 niniejszego artykulu, uznaje si¢ za etap postgpowania pojednawczego w rozumieniu
rozporzadzenia (UE) nr 1093/2010. EUNB podejmuje swoja decyzje w terminie miesigca. Sprawy nie kieruje si¢ do
EUNB, jezeli odpowiedni termin, o ktérym mowa w ust. 5 niniejszego artykutu, uplynat lub jezeli wspélna decyzja
zostala podjeta. W przypadku niepodjecia decyzji przez EUNB, stosuje si¢ decyzje organu ds. restrukturyzacji
i uporzadkowanej likwidacji wlasciwego dla jednostki zaleznej.”;
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9) wart. 32 ust. 1 lit. b) otrzymuje brzmienie:

,b) biorgc pod uwage ograniczenia czasowe oraz inne istotne okolicznosci, nie istnieje zadna rozsadna szansa na
to, aby jakiekolwiek alternatywne S$rodki sektora prywatnego, w tym $rodki w ramach instytucjonalnego
systemu ochrony, lub dzialania nadzorcze, w tym $rodki wczesnej interwencji lub umorzenie lub konwersja
odpowiednich instrumentéw kapitatowych i zobowigzan kwalifikowalnych zgodnie z art. 59 ust. 2 podjete
w odniesieniu do danej instytucji, zapobiegly upadloici tej instytucji w rozsadnych ramach czasowych;”;

10) dodaje si¢ artykuly w brzmieniu:
SArtykut 32a

Warunki restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji w odniesieniu do organu centralnego i instytucji
kredytowych trwale powigzanych z organem centralnym

Panistwa czlonkowskie zapewniaja, aby organy ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji mogly podejmowaé
dzialania w ramach restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji w odniesieniu do organu centralnego i wszystkich
instytucji kredytowych trwale powigzanych z tym organem centralnym, ktére sg czgscig tej samej grupy restruktu-
ryzacji i uporzadkowanej likwidacji, jezeli ta grupa restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji jako calo$¢ spelnia
warunki okreslone w art. 32 ust. 1.

Artykut 32b

Postgpowania upadlo$ciowe w odniesieniu do instytucji i podmiotéw nieobjetych dzialaniem w ramach
restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji

Pafistwa czlonkowskie zapewniajg, aby instytucja lub podmiot, o ktérych mowa w art. 1 ust. 1 lit. a), ¢) lub d),
w odniesieniu do ktdrych organ ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji uzna, ze spelnione sg warunki
przewidziane w art. 32 ust. 1 lit. a) i b), lecz ze dzialanie w ramach restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji nie
lezaloby w interesie publicznym zgodnie z art. 32 ust. 1 lit. ¢), zostaly zlikwidowane w sposéb uporzadkowany
zgodnie z majacym zastosowanie prawem krajowym.”;

11) art. 33 ust. 2, 3 i 4 otrzymujg brzmienie:

,2.  Pafstwa czlonkowskie zapewniajg, aby organy ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji podejmowaly
dzialanie w ramach restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji w odniesieniu do podmiotu, o ktérym mowa
w art. 1 ust. 1 lit. ¢) lub d), w przypadku gdy podmiot ten spelnia warunki okreslone w art. 32 ust. 1.

3. W przypadku gdy instytucje zalezne holdingu mieszanego znajduja si¢ w bezposrednim lub posrednim
posiadaniu posredniczacej finansowej spétki holdingowej, plan restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji
przewiduje, ze posredniczgcy finansowg spélke holdingowa wskazuje si¢ jako podmiot restrukturyzacji i uporzad-
kowanej likwidacji, a pafistwa cztonkowskie zapewniaja, aby dzialania w ramach restrukturyzacji i uporzadkowane;j
likwidacji do celéw grupowej restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji byly podejmowane w odniesieniu do
posredniczacej finansowej spotki holdingowej. Pafistwa czlonkowskie zapewniajg, aby organy ds. restrukturyzacji
i uporzadkowanej likwidacji nie podejmowaly dzialati w ramach restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji na
potrzeby grupowej restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji w odniesieniu do holdingu mieszanego.

4. Z zastrzezeniem ust. 3 niniejszego artykulu oraz niezaleznie od tego, ze podmiot, o ktérym mowa w art. 1
ust. 1 lit. ¢) lub d), nie spelnia warunkéw okreslonych w art. 32 ust. 1, organy ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej
likwidacji moga podjaé dzialanie w ramach restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji w odniesieniu do
podmiotu, o ktérym mowa w art. 1 ust. 1 lit. ¢) lub d), o ile spelnione zostaly wszystkie ponizsze warunki:

a) podmiot jest podmiotem restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji;

b) jedna lub wigksza liczba jednostek zaleznych podmiotu bedacych instytucjami, lecz niebedgcych podmiotami
restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji, spelniaja warunki okre$lone w art. 32 ust. 1;

¢) aktywa i zobowigzania jednostek zaleznych, o ktérych mowa w lit. b), sa takiej natury, ze upadlo$¢ tych
jednostek zaleznych stanowi zagrozenie dla calej grupy restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji oraz
konieczne jest podjecie dzialania w ramach restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji w odniesieniu do
danego podmiotu w celu przeprowadzenia restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji takich jednostek
zaleznych bedacych instytucjami albo w celu przeprowadzenia restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji
odpowiedniej grupy restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji jako calosci.”;

12) dodaje si¢ artykul w brzmieniu:
SArtykut 33a
Uprawnienie do zawieszenia niektérych zobowigzan

1. Panstwa czlonkowskie zapewniaja, aby organy ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji, po konsultacji
z wlaSciwymi organami, ktére musza odpowiedzie¢ w odpowiednim czasie, byly uprawnione do zawieszenia
wszelkich zobowigzan do platnosci lub dostawy wynikajacych z jakiejkolwiek umowy, ktdrej strong jest instytucja
lub podmiot, o ktérych mowa w art. 1 ust. 1 lit. b), ¢) lub d), o ile gdy spelnione sa wszystkie ponizsze warunki:

a) stwierdzono, ze instytucja lub podmiot sg na progu upadlosci lub s3 zagrozone upadloscia zgodnie z art. 32 ust.
1 lit. a);
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b) nie istnieje Zaden natychmiast dostgpny Srodek sektora prywatnego, o ktérym mowa w art. 32 ust. 1 lit. b),
ktory zapobieglby upadtosci instytucji lub podmiotu;

¢) wykonanie uprawnienia do zawieszenia uznaje si¢ za konieczne, aby unikna¢ dalszego pogorszenia kondycji
finansowej danej instytugji lub podmiotu; oraz

d) wykonanie uprawnienia do zawieszenia jest:
(i) niezbedne do dokonania ustalenia przewidzianego w art. 32 ust. 1 lit. ¢); albo

(i) niezbedne do dokonania wyboru odpowiednich dzialan w ramach restrukturyzacji i uporzadkowanej
likwidacji lub do zapewnienia skutecznego stosowania jednego lub wigkszej liczby instrumentéw restruktu-
ryzacji i uporzadkowanej likwidacji.

2. Uprawienia, o ktérych mowa w ust. 1 niniejszego artykulu, nie maja zastosowania do zobowigzai do
platnosci lub dostawy wzgledem:

a) systemOw i operatorow systeméw wyznaczonych zgodnie z dyrektywa 98/26/WE;

b) kontrahentéw centralnych, ktérzy uzyskali zezwolenie na prowadzenie dzialalno$ci w Unii zgodnie z art. 14
rozporzadzenia (UE) nr 648/2012, oraz kontrahentéw centralnych z panstw trzecich uznanych przez ESMA
zgodnie z art. 25 tego rozporzadzenia;

¢) bankéw centralnych.

Organy ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji okreslaja zakres tego uprawnienia, o ktérym mowa w ust.
1 niniejszego artykulu, majac na uwadze okolicznosci kazdego przypadku. W szczegdlnosci organy ds. restruktu-
ryzacji i uporzadkowanej likwidacji skrupulatnie oceniaja adekwatno$¢ rozszerzenia stosowania zawieszenia na
kwalifikujace si¢ depozyty zgodnie z definicja w art. 2 ust. 1 pkt 4 dyrektywy 2014/49/UE, zwlaszcza depozyty
gwarantowane os6b fizycznych oraz mikro, matych i §rednich przedsigbiorstw.

3. Panstwa czlonkowskie moga postanowié, ze w przypadku gdy uprawnienie do zawieszenia zobowigzaf do
platnosci lub dostawy jest wykonywane w odniesieniu do kwalifikujacych si¢ depozytéw, organy ds. restrukturyzacji
i uporzadkowanej likwidacji zapewniaja, aby deponenci mieli dostgp do odpowiedniej kwoty dziennej z tych
depozytow.

4. Okres obowigzywania zawieszenia zgodnie z w ust. 1 musi by¢ jak najkrétszy i nie moze przekraczad
minimalnego okresu, jaki organ ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji uznaje za konieczny do
celéw wskazanych w ust. 1 lit. ¢) i d), a w zadnym razie nie moze by¢ dluzszy niz okres rozpoczynajacy sig
w momencie opublikowania powiadomienia o zawieszeniu zgodnie z ust. 8 uplywajacy o péinocy na koniec dnia
roboczego nastepujacego po dniu publikacji w panstwie cztonkowskim organu ds. restrukturyzacji i uporzadkowane;j
likwidacji danej instytucji lub danego podmiotu.

Po uplywie okresu zawieszenia, o ktérym mowa w akapicie pierwszym, zawieszenie przestaje by¢ skuteczne.

5. Wykonujac uprawnienie, o ktérym mowa w ust. 1 niniejszego artykutu, organy ds. restrukturyzacji i uporzad-
kowanej likwidacji maja na uwadze wplyw, jaki wykonanie tego uprawnienia mogloby mie¢ na uporzadkowane
funkcjonowanie rynkéw finansowych, oraz uwzgledniaja istniejace przepisy krajowe, a takze uprawnienia nadzorcze
i sadownicze, aby zagwarantowal ochrong praw wierzycieli i réwne traktowanie wierzycieli w standardowych
postepowaniach upadto$ciowych. Organy ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji maja na uwadze
w szczegdlnosci mozliwo$¢ objecia danej instytucji lub danego podmiotu postgpowaniem upadlosciowym na
poziomie krajowym w zwigzku z ustaleniem przewidzianym w art. 32 ust. 1 lit. ¢) oraz wprowadzajg rozwiazania,
jakie uwazaja za odpowiednie, aby zapewni¢ odpowiednig koordynacje dzialan z krajowymi organami administra-
cyjnymi lub sadowymi.

6.  Jezeli zobowigzania do platnosci lub dostawy wynikajace z umowy zostaja zawieszone zgodnie z ust. 1,
zobowigzania kontrahentéw tej umowy do platnosci lub dostawy zawiesza si¢ na ten sam okres.

7. Termin zobowigzania do platnoici lub dostawy, ktéry przypadlby podczas okresu zawieszenia, uplywa
natychmiast po wygasnieciu tego okresu.

8.  Panstwa czlonkowskie zapewniajg, aby organy ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji niezwlocznie
powiadamialy instytucje lub podmiot, o ktérych mowa w art. 1 ust. 1 lit. b), ¢) lub d), oraz organy, o ktérych
mowa w art. 83 ust. 2 lit. a)-h), o wykonywaniu uprawnienia, o ktérym mowa w ust. 1 niniejszego artykulu, po
ustaleniu, ze dana instytucja jest na progu upadlosci lub jest zagrozona upadloscig zgodnie z art. 32 ust. 1 lit. a)
oraz przed podjeciem decyzji dotyczgcej restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidaciji.

Organ ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji publikuje lub zapewnia publikacje polecenia lub
instrumentu, za pomocg ktérych zobowigzania zostaja zawieszone zgodnie z niniejszym artykulem, oraz warunki
i okres obowigzywania zawieszenia wprowadzonego na podstawie Srodkéw, o ktérych mowa w art. 83 ust. 4.
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9.  Niniejszy artykul pozostaje bez uszczerbku dla przepiséw zawartych w prawie krajowym panstw
czlonkowskich przyznajacych uprawnienia do zawieszenia zobowigzan do platnosci lub dostawy instytucji
i podmiotéw, o ktérych mowa w ust. 1 niniejszego artykulu, przed dokonaniem ustalenia, Ze te instytucje lub
podmioty s3 na progu upadlosci lub s3 zagrozone upadtoscig zgodnie z art. 32 ust. 1 lit. a), lub przyznajacych
uprawnienia do zawieszenia zobowigzan do platnosci lub dostawy instytucji lub podmiotéw ktére maja by¢ objete
procedurg likwidacji w ramach standardowego postgpowania upadtosciowego i ktére majg szerszy zakres i dluzszy
okres obowigzywania niz te przewidziane w niniejszym artykule. Uprawnienia takie wykonuje si¢ zgodnie
z zakresem, okresem obowigzywania i warunkami przewidzianymi w stosownych przepisach krajowych. Warunki
przewidziane w niniejszym artykule pozostaja bez uszczerbku dla warunkéw dotyczacych takiego uprawnienia do
zawieszenia zobowigzan do platnosci lub dostawy.

10.  Panstwa czlonkowskie zapewniajg, aby — w przypadku gdy organ ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej
likwidacji wykonuje uprawnienie do zawieszenia zobowigzari do platnosci lub dostawy w odniesieniu do instytucji
lub podmiotu, o ktérych mowa w art. 1 ust. 1 lit. b), ¢) lub d) zgodnie z ust. 1 niniejszego artykulu — organ
ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji mdgl réwniez, podczas okresu tego zawieszania, wykonal
uprawnienie do:

a) ograniczenia praw zabezpieczonych wierzycieli tej instytucji lub tego podmiotu w zakresie egzekugji
zabezpieczen wierzytelnosci w odniesieniu do wszelkich aktywéw tej instytucji lub tego podmiotu w tym
samym okresie obowigzywania, w ktérym to przypadku zastosowanie ma art. 70 ust. 2, 3 i 4; oraz

b) zawieszenia praw ktdrejkolwiek ze stron umowy do wypowiedzenia umowy zawartej z tg instytucjg lub tym
podmiotem na ten sam okres obowigzywania, w ktérym to przypadku zastosowanie ma art. 71 ust. 2-8.

11. W przypadku gdy — po dokonaniu ustalenia, ze dana instytucja lub podmiot s3 na progu upadiosci lub sa
zagrozone upadloscia zgodnie z art. 32 ust. 1 lit. a) organ ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji wykonat
uprawnienie do zawieszenia zobowiazan do platnosci lub dostawy w okoliczno$ciach okre$lonych w ust. 1 lub 10
niniejszego artykutu oraz gdy w odniesieniu do tej instytucji lub podmiotu podjeto nastgpnie dzialanie w ramach
restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji — organ ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji nie wykonuje
swoich uprawnieft zgodnie z art. 69 ust. 1, art. 70 ust. 1 lub art. 71 ust. 1 w odniesieniu do tej instytucji lub tego
podmiotu.”;

13) w art. 36 wprowadza si¢ nastepujgce zmiany:

a) w ust. 1 wszystkie formy gramatyczne wyrazow ,instrumenty kapitalowe” zastepuje si¢ odpowiednig forma
gramatyczng wyrazow ,instrumenty kapitalowe i zobowiazania kwalifikowalne zgodnie z art. 59”;

b) w ust. 4 wprowadza si¢ nastepujace zmiany:

(i) wszystkie formy gramatyczne wyrazow instrumenty kapitalowe” zastepuje si¢ odpowiednig forma
gramatyczng wyrazéw ,instrumenty kapitatowe i zobowigzania kwalifikowalne zgodnie z art. 59”;

(i) w lit. d) wszystkie formy gramatyczne wyrazéw ,zobowiazania kwalifikowalne” zastepuje si¢ odpowiednig
forma gramatyczng wyrazéw ,zobowigzania mogace podlegaé umorzeniu lub konwersji”;

¢) wust. 5, 12 i 13 wszystkie formy gramatyczne wyrazoéw ,instrumenty kapitalowe” zastepuje si¢ odpowiednig
forma gramatyczng wyrazéw ,instrumenty kapitalowe i zobowigzania kwalifikowalne zgodnie z art. 597

14

=

w art. 37 wprowadza si¢ nastgpujace zmiany:

a) w ust. 2 wszystkie formy gramatyczne wyrazow ,instrumenty kapitalowe” zastepuje si¢ odpowiednig forma
gramatyczng wyrazow ,instrumenty kapitalowe i zobowigzania kwalifikowalne”;

b) w ust. 10 lit. a) wszystkie formy gramatyczne wyrazéw ,zobowigzania kwalifikowalne” zastepuje sie
odpowiednia forma gramatyczng wyrazéw ,zobowigzania mogace podlega¢ umorzeniu lub konwersji”;

15

~

w art. 44 wprowadza si¢ nastgpujace zmiany:
a) w ust. 2 wprowadza si¢ nastgpujace zmiany:
(i) lit. f) otrzymuje brzmienie:

f) zobowigzan, ktérych rezydualny termin zapadalno$ci wynosi mniej niz siedem dni, wzgledem systeméw
lub operator6w systeméw wyznaczonych zgodnie z dyrektywa 98/26/WE lub ich uczestnikéw,
i powstalych w wyniku udzialu w takim systemie, lub wzgledem kontrahentéw centralnych, ktérzy
uzyskali zezwolenie na prowadzenie dzialalno$ci w Unii zgodnie z art. 14 rozporzadzenia (UE)
nr 648/2012, oraz kontrahentéw centralnych z panstw trzecich uznanych przez ESMA zgodnie z art. 25
tego rozporzadzenia;”;
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(i) dodaje si¢ litere w brzmieniu:

,h) zobowigzan wzgledem instytucji lub podmiotéw, o ktérych mowa w art. 1 ust. 1 lit. b), ¢) lub d), ktére
sa czescig tej samej grupy restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji, lecz same nie s3 podmiotami
restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji, bez wzgledu na terminy zapadalnosci tych zobowiazan,
z wyjatkiem przypadku gdy te zobowiazania maja stopien uprzywilejowania nizszy niz zwykle,
niezabezpieczone zobowigzania na podstawie stosownych przepiséw krajowych regulujacych
standardowe postgpowanie upadiosciowe i majgcych zastosowanie w dniu transpozycji niniejszej
dyrektywy; w przypadkach, gdy stosuje si¢ ten wyjatek, organ ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej
likwidacji wlasciwy dla odpowiedniej jednostki zaleznej, ktéra nie jest podmiotem restrukturyzacji
i uporzadkowanej likwidacji, ocenia, czy kwota pozycji zgodnych z art. 45f ust. 2 jest wystarczajgca do
wsparcia realizacji preferowanej strategii restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji.”;

(iliy w akapicie piatym wszystkie formy gramatyczne wyrazéw ,zobowigzania kwalifikujace si¢ do zastosowania
instrumentu umorzenia lub konwersji dlugu” zastgpuje si¢ odpowiednig forma gramatyczng wyrazéw
,<Zzobowigzania mogace podlega¢ umorzeniu lub konwersji”;

b) w ust. 3 akapit drugi otrzymuje brzmienie:

,Organy ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji skrupulatnie oceniaja, czy zobowiazania wobec
instytucji lub podmiotéw, o ktérych mowa w art. 1 ust. 1 lit. b), ¢) lub d), ktdre sa czescig tej samej grupy
restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji, lecz same nie s3 podmiotami restrukturyzacji i uporzadkowanej
likwidacji, i ktére nie sa wylaczone ze stosowania uprawnienl do umorzenia i konwersji zgodnie z ust. 2 lit. h)
niniejszego artykutu, powinny zosta¢ wylaczone lub czgiciowo wylaczone na podstawie akapitu pierwszego lit.
a)—d) w celu zapewnienia skutecznej realizacji strategii restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji.

W przypadku gdy organ ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji podejmie na mocy niniejszego ustgpu
decyzje o wylaczeniu lub czgsciowym wylaczeniu zobowigzania mogacego podlega¢ umorzeniu lub konwersji
lub kategorii zobowigzai moggcych podlegaé umorzeniu lub konwersji, poziom umorzenia lub konwersji
zastosowany do innych zobowigzafi mogacych podlegaé umorzeniu lub konwersji moze zosta¢ podwyzszony
w celu uwzglednienie tych wylaczen, pod warunkiem ze poziom umorzenia i konwersji zastosowany do innych
zobowigzan mogacych podlega¢ umorzeniu lub konwersji jest zgodny z zasada okre$long w art. 34 ust. 1 lit.

8"
¢) ust. 4 otrzymuje brzmienie:

,4. W przypadku gdy organ ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji podejmie na mocy niniejszego
artykulu decyzje o wylaczeniu lub czeSciowym wylaczeniu zobowigzania mogacego podlegal umorzeniu lub
konwersji lub kategorii zobowigzan mogacych podlegaé umorzeniu lub konwersji, a straty, ktére zostalyby
poniesione przez te zobowijzania nie zostaly przeniesione w pelni na pozostalych wierzycieli, mechanizm
finansowania restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji moze przekaza¢ wklad na rzecz instytucji objetej
restrukturyzacja i uporzadkowang likwidacja w jednym z lub obu nastgpujacych celach:

a) pokrycia wszelkich strat, ktére nie zostaly pokryte przez zobowigzania mogace podlegaé umorzeniu lub
konwersji, oraz przywrécenia warto$ci aktywéw netto danej instytucji objetej restrukturyzacja i uporzad-
kowang likwidacja do poziomu zero, zgodnie z art. 46 ust. 1 lit. a);

b) zakupu akcji lub innych instrumentéw wiascicielskich lub instrumentéw kapitalowych w danej instytucji
objetej restrukturyzacja i uporzadkowang likwidacja, aby dokapitalizowad dang instytucje, zgodnie z art. 46
ust. 1 lit. b).”;

d) w ust. 5 lit. a) wszystkie formy gramatyczne wyrazéw ,zobowigzania kwalifikowalne” zastepuje si¢ odpowiednia
forma gramatyczng wyrazéw ,zobowiazania mogace podlegaé umorzeniu lub konwersji’;

16) dodaje si¢ artykul w brzmieniu:
SArtykut 44a
Sprzedaz podporzadkowanych zobowigzan kwalifikowalnych klientom detalicznym

1.  Panstwa czlonkowskie zapewniajg, aby sprzedawca zobowigzan kwalifikowalnych, ktére spelniaja wszystkie
warunki okre$lone w art. 72a rozporzadzenia (UE) nr 575/2013, z wyjatkiem art. 72a ust. 1 lit. b) i art. 72b ust.
3-5 tego rozporzadzenia, sprzedawal takie zobowiazania klientom detalicznym zdefiniowanym w art. 4 ust. 1 pkt
11 dyrektywy 2014/65/UE wylacznie w przypadku gdy spelnione sa wszystkie nastepujace warunki:

a) sprzedawca przeprowadzil oceng odpowiedniosci zgodnie z art. 25 ust. 2 dyrektywy 2014/65/UE;

b) sprzedawca upewnit si¢, na podstawie oceny, o ktérej mowa a lit. a), Ze takie zobowigzania kwalifikowalne sa
odpowiednie dla tego klienta detalicznego;

) sprzedawca przedstawil dokumenty potwierdzajace odpowiednio$¢ zgodnie z art. 25 ust. 6 dyrektywy
2014/65/UE.
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Niezaleznie od akapitu pierwszego panstwa czlonkowskie moga przewidzie¢, ze warunki okreslone w li. a)—) tego
akapitu majg zastosowanie do sprzedawcow innych instrumentéw kwalifikujacych sie jako fundusze wlasne lub
zobowigzania mogace podlegaé umorzeniu lub konwersji.

2. W przypadku gdy warunki okreslone w ust. 1 zostajg spelnione, a portfel instrumentéw finansowych tego
klienta detalicznego nie przekracza, w momencie nabycia, 500 000 EUR, sprzedawca — na podstawie informacji
przekazanych przez klienta detalicznego zgodnie z ust. 3 — zapewnia, aby w momencie nabycia spetnione byly oba
nastgpujace warunki:

a) klient detaliczny nie dokonuje inwestycji w zobowigzania, o ktérych mowa w ust. 1, na laczng kwote przekra-
czajacg 10 % swojego portfela instrumentéw finansowych;

b) poczgtkowa kwota inwestycji w jeden lub wigkszg liczbe instrumentéw zobowiazan, o ktérych mowa w ust. 1,
wynosi co najmniej 10 000 EUR.

3. Klient detaliczny dostarcza sprzedawcy dokladnych informacji o swoim portfelu instrumentéw finansowych,
w tym o wszelkich inwestycjach w zobowiazania, o ktérych mowa w ust. 1.

4. Do celéw ust. 2 i 3 portfel instrumentéw finansowych klienta detalicznego obejmuje depozyty pienigzne
i instrumenty finansowe, jednakze z wylgczeniem wszelkich instrumentéw finansowych, ktére zostaly uzyte jako
zabezpieczenie.

5. Bez uszczerbku dla art. 25 dyrektywy 2014/65/UE oraz w drodze odstgpstwa od wymogdw okreslonych
w ust. 1-4 niniejszego artykutu panstwa czlonkowskie mogg ustali¢ minimalng kwot¢ nominalng wynoszaca co
najmniej 50 000 EUR dla zobowigzan, o ktérych mowa w ust. 1, z uwzglednieniem warunkéw i praktyk
rynkowych w tym panstwie czlonkowskim, a takze $rodkéw ochrony konsumenta istniejacych w ramach
jurysdykgji tego pafistwa cztonkowskiego.

6. W przypadku gdy catkowita warto$¢ aktywéw podmiotéw, o ktdrych mowa w art. 1 ust. 1, majacych siedzibe
w jednym z pafistw czlonkowskich i podlegajacych wymogom, o ktérych mowa w art. 45e, nie przekracza 50 mld
EUR, to panstwo czlonkowskie moze - w drodze odstgpstwa od wymogéw okreslonych w ust. 1-5 niniejszego
artykulu - zastosowaé jedynie wymaog okreslony w ust. 2 lit. b) niniejszego artykutu.

7. Panstwa czlonkowskie nie moga by¢ zobowigzane do stosowania niniejszego artykulu w odniesieniu do
zobowigzan, o ktorych mowa w ust. 1, wyemitowanych przed dniem 28 grudnia 2020 r.”;

17

~

art. 45 otrzymuje brzmienie:
JArtykut 45

Stosowanie i obliczanie minimalnego wymogu w zakresie funduszy wlasnych i zobowigzan kwalifiko-
walnych

1. Panstwa czlonkowskie zapewniajg, aby instytucje i podmioty, o ktérych mowa w art. 1 ust. 1 lit. b), ¢) i d),
stale spetnialy wymogi w zakresie funduszy wlasnych i zobowigzan kwalifikowalnych, gdy jest to wymagane na
mocy niniejszego artykutu i art. 45a—45i oraz zgodnie z tymi artykulami.

2. Wymdg, o ktérym mowa w ust. 1 niniejszego artykulu, oblicza si¢ — stosownie do przypadku — zgodnie z art.
45c ust. 3, 5 lub 7 jako kwote funduszy whasnych i zobowigzan kwalifikowalnych oraz wyraza jako odsetek:

a) lacznej kwoty ekspozycji na ryzyko odnosnego podmiotu, o ktérym mowa w ust. 1 niniejszego artykulu,
obliczonej zgodnie z art. 92 ust. 3 rozporzadzenia (UE) nr 575/2013; oraz

b) miary ekspozycji catkowitej odnosnego podmiotu, o ktérym mowa w ust. 1 niniejszego artykulu, obliczonej
zgodnie z art. 429 i 429a rozporzadzenia (UE) nr 575/2013.

Artykut 45a

Wylaczenie ze stosowania minimalnego wymogu w zakresie funduszy wlasnych i zobowigzaf kwalifiko-
walnych

1. Niezaleznie od art. 45 organy ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji zwalniaja z wymogu
okreslonego w art. 45 ust. 1 instytucje zajmujace si¢ udzielaniem kredytéw hipotecznych finansowane z obligacji
zabezpieczonych, ktérym zgodnie z prawem krajowym nie wolno przyjmowac depozytéw, o ile spelnione zostaly
wszystkie nastepujace warunki:

a) instytucje te zostang zlikwidowane w ramach krajowych postgpowan upadloSciowych lub innego typu
postepowan ustanowionych dla tych instytucji i stosowanych zgodnie z art. 38, 40 lub 42; oraz
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b) postepowania, o ktérych mowa w lit. a), zapewniaja, aby wierzyciele tych instytucji, w tym w stosownych
przypadkach posiadacze obligacji zabezpieczonych, poniesli straty w sposéb zgodny z celami restrukturyzacji
i uporzagdkowanej likwidacji.

2. Instytucje zwolnione z wymogu ustanowionego w art. 45 ust. 1 nie mogg by¢ czeScig konsolidacji, o ktérej
mowa w art. 45e ust. 1.

Artykut 45b
Zobowigzania kwalifikowalne podmiotéw restrukturyzacji i uporzagdkowanej likwidacji

1. Zobowiazania wlacza si¢ do kwoty funduszy wlasnych i zobowigzan kwalifikowalnych podmiotéw restruktu-
ryzagji i uporzadkowanej likwidacji wylacznie w przypadku, gdy spelniajg one warunki, o ktérych mowa w nastepu-
jacych artykutach rozporzadzenia (UE) nr 575/2013:

a) art. 72a;
b) art. 72b, z wyjatkiem ust. 2 lit. d); oraz
c) art. 72c.

W drodze odstepstwa od akapitu pierwszego niniejszego ustepu, w przypadku gdy w niniejszej dyrektywie jest
mowa o wymogach okre$lonych w art. 92a lub 92b rozporzadzenia (UE) nr 575/2013, do celu tych artykutéw na
zobowigzania kwalifikowalne skladajg si¢ zobowigzania kwalifikowalne zdefiniowane w art. 72k tego rozporza-
dzenia i ustalone zgodnie z czg$cig druga tytul I rozdzial 5a tego rozporzadzenia.

2. Zobowigzania wynikajagce z instrumentéw dluznych zawierajgcych wbudowane instrumenty pochodne -
takich jak strukturyzowane papiery wartoiciowe — ktore spelniaja warunki okreslone w ust. 1 akapit pierwszy,
z wyjatkiem art. 72a ust. 2 lit. l) rozporzadzenia (UE) nr 575/2013, wlacza si¢ do kwoty funduszy wlasnych
i zobowiazan kwalifikowalnych wylacznie w przypadku gdy spelniony jest jeden z nastgpujacych warunkéw:

a) kwota gléwna zobowiazania wynikajacego z instrumentu dluznego jest znana w momencie emisji, jest stata lub
rosnaca, i nie ma na nig wplywu wbudowana cecha instrumentu pochodnego, a catkowita kwota zobowigzania
wynikajgcego z instrumentu dluznego, w tym wbudowanego instrumentu pochodnego, moze by¢ wyceniana
codziennie poprzez odniesienie do aktywnego i plynnego rynku dwustronnego w przypadku réwnowaznego
instrumentu bez ryzyka kredytowego zgodnie z art. 104 1 105 rozporzadzenia (UE) nr 575/2013; lub

b) instrument dluzny zawiera postanowienie umowne, ktore okresla, ze warto$¢ roszczenia zarébwno w przypadku
upadlosci emitenta, jak i restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji emitenta, jest stala lub rosngca oraz nie
przekracza oplaconej poczatkowo kwoty zobowigzania.

Instrumenty dluzne, o ktérych mowa w akapicie pierwszym, w tym zawarte w nich wbudowane instrumenty
pochodne, nie moga byé przedmiotem jakiejkolwiek umowy o kompensowaniu zobowigzan, a wycena takich
instrumentéw nie podlega art. 49 ust. 3.

Zobowigzania, o ktérych mowa w akapicie pierwszym, wlgcza si¢ do kwoty funduszy wlasnych i zobowigzan
kwalifikowalnych wylacznie w odniesieniu do czesci zobowigzania odpowiadajacej kwocie gléwnej, o ktérej mowa
w lit. a) tego akapitu, lub kwocie stalej lub rosnacej, o ktérej mowa w lit. b) tego akapitu.

3. W przypadku gdy zobowigzania zostaly wyemitowane przez jednostke zalezna majaca siedzibe w Unii na
rzecz jednego z obecnych akcjonariuszy, ktory nie jest czeScig tej samej grupy restrukturyzacji i uporzadkowanej
likwidacji, a ta jednostka zalezna jest czeScig tej samej grupy restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji co
podmiot restrukturyzacji i uporzagdkowanej likwidacji, zobowigzania te wiacza si¢ do kwoty funduszy wiasnych
i zobowigzan kwalifikowalnych tego podmiotu restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji, o ile spelniono
wszystkie nastepujace warunki:

a) zobowigzania te zostaly wyemitowane zgodnie z art. 45f ust. 2 lit. a);

b) wykonanie uprawnienia do umorzenia lub konwersji w odniesieniu do tych zobowigzan zgodnie z art. 59 lub
62 nie ma wplywu na kontrole sprawowang nad jednostkg zalezng przez podmiot restrukturyzacji i uporzad-
kowanej likwidacji;

¢) zobowigzania te nie przekraczaja kwoty ustalonej w wyniku odliczenia:

(i) sumy zobowigzan wyemitowanych na rzecz podmiotu restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji
i nabytych przez niego bezposrednio lub posrednio poprzez inne podmioty w tej samej grupie restruktu-

ryzacji i uporzadkowanej likwidacji oraz kwoty funduszy wlasnych wyemitowanych zgodnie z art. 45f ust. 2
lit. b); od

(i) kwoty wymaganej zgodnie z art. 45f ust. 1.



7.6.2019 Dziennik Urzedowy Unii Europejskiej L 150/319

4. Bez uszczerbku dla minimalnego wymogu okreslonego w art. 45c ust. 5 lub art. 45d ust. 1 lit. a), organy
ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji zapewniaja, aby czg$¢ wymogu, o ktérym mowa w art. 45e réwna
8 % catkowitych zobowigzan, w tym funduszy wlasnych, zostala spelniona przez podmioty restrukturyzacji
i uporzadkowanej likwidacji bedace globalnymi instytucjami o znaczeniu systemowym lub podmiotami restruktu-
ryzacji 1 uporzadkowanej likwidacji podlegajacymi art. 45c ust. 5 lub 6 za pomoca funduszy wilasnych, podporzad-
kowanych instrumentéw kwalifikowalnych, lub zobowigzafi, o ktérych mowa w ust. 3 niniejszego artykulu. Organ
ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji moze zezwoli¢, aby poziom nizszy niz 8 % calkowitych
zobowigzan, w tym funduszy wlasnych, lecz wyzszy niz kwota wynikajaca z zastosowania wzoru (1-(X1/X2)) x 8 %
catkowitych zobowigzan, w tym funduszy wlasnych, zostal spelniony przez podmioty restrukturyzacji i uporzad-
kowanej likwidacji bedgce globalnymi instytucjami o znaczeniu systemowym lub podmiotami restrukturyzacji
i uporzadkowanej likwidacji podlegajgcymi art. 45¢ ust. 5 lub 6 za pomoca funduszy wiasnych, podporzadko-
wanych instrumentéw kwalifikowalnych, lub zobowigzan, o ktérych mowa w ust. 3 niniejszego artykulu, o ile
spetnione sg wszystkie warunki okreslone w art. 72b ust. 3 rozporzadzenia (UE) nr 575/2013, w przypadku gdy,
z uwagi na warto$¢ obnizenia mozliwego na podstawie art. 72b ust. 3 tego rozporzadzenia:

X1 = 3,5 % lacznej kwoty ekspozycji na ryzyko obliczonej zgodnie z art. 92 ust. 3 rozporzadzenia (UE)
nr 575/2013; oraz

X2 = sumie 18 % lacznej kwoty ekspozycji na ryzyko obliczonej zgodnie z art. 92 ust. 3 rozporzadzenia (UE)
nr 575/2013 oraz kwoty wymogu polaczonego bufora.

W odniesieniu do podmiotéw restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji podlegajacych art. 45c ust. 5,
w przypadku gdy zastosowanie akapitu pierwszego niniejszego ustepu prowadzi do wymogu wiekszego niz 27 %
tacznej kwoty ekspozycji na ryzyko dla danego podmiotu restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji, organ
ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji ogranicza czg$¢ wymogu, o ktérym mowa w art. 45e i ktory
nalezy spelni¢ za pomocg funduszy wlasnych, podporzadkowanych instrumentéw kwalifikowalnych, lub
zobowigzan, o ktérych mowa w ust. 3 niniejszego artykutu, do kwoty réwnej 27 % lacznej kwoty ekspozycji na
ryzyko, jezeli organ ds. restrukturyzacji i uporzagdkowanej likwidacji ocenit, ze:

a) dostgpu do mechanizmu finansowania restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji nie uznano w planie restruk-
turyzacji i uporzadkowanej likwidacji za mozliwe rozwigzanie stuzace restrukturyzacji i uporzadkowanej
likwidacji tego podmiotu restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji; oraz

b) w przypadku gdy lit. a) nie ma zastosowania — wymog, o ktorym mowa w art. 45e, pozwala temu podmiotowi
restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji na spelnienie wymogdéw, o ktérych mowa w art. 44 ust. 5 lub 8,
stosownie do przypadku.

Przy przeprowadzaniu oceny, o ktérej mowa w akapicie drugim, organ ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej
likwidacji bierze réwniez pod uwage ryzyko wywarcia nieproporcjonalnego wplywu na model biznesowy danego
podmiotu restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji.

W odniesieniu do podmiotéw restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji podlegajacych art. 45¢ ust. 6 akapit
drugi niniejszego ustepu nie ma zastosowania.

5. W przypadku podmiotéw restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji, ktére nie s globalnymi instytucjami
0 znaczeniu systemowym ani podmiotami restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji podlegajacymi art. 45c ust.
5 lub 6, organ ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji moze zadecydowal, ze czg$¢ wymogu, o ktérym
mowa w art. 45e, do wysokosci 8 % catkowitych zobowigzafi, w tym funduszy wlasnych, podmiotu i do kwoty
wynikajacej z zastosowania wzoru, o ktérym mowa w ust. 7, w zaleznoSci od tego, ktéra z tych wartoéci jest

wyzsza — musi zostal spelniona za pomocg funduszy wlasnych, podporzadkowanych kwalifikowalnych
instrument6éw, lub zobowigzan, o ktérych mowa w ust. 3 niniejszego artykulu, o ile spelnione s3 nastepujace
warunki:

a) zobowigzania niepodporzadkowane, o ktérych mowa w ust. 1 i 2 niniejszego artykulu, majg taki sam stopien
uprzywilejowania w hierarchii roszczen w krajowym postgpowaniu upadlosciowym jak niektére zobowigzania
wylaczone ze stosowania uprawnien do umorzenia i konwersji zgodnie z art. 44 ust. 2 lub art. 44 ust. 3;

b) istnieje ryzyko, ze w wyniku planowanego stosowania uprawniefi do umorzenia i konwersji wobec zobowigzan
niepodporzadkowanych, ktére nie sa wylaczone ze stosowania uprawnien do umorzenia i konwersji zgodnie
z art. 44 ust. 2 lub art. 44 ust. 3, wierzyciele, ktorych roszczenia wynikaja z tych zobowiazan, poniosg wigksze
straty niz straty, ktore ponieSliby w przypadku likwidacji w drodze standardowego postgpowania upadios-
ciowego;

¢) kwota funduszy wiasnych i innych zobowigzan podporzadkowanych nie przekracza kwoty niezbednej do
zapewnienia, aby wierzyciele, o ktérych mowa w lit. b), nie poniesli strat wyzszych niz straty, ktére poniesliby
w przypadku likwidacji w drodze standardowego postgpowania upadlosciowego.

W przypadku gdy organ ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji stwierdzi, ze w ramach danej klasy
zobowigzan obejmujacej zobowigzania kwalifikowalne kwota zobowiagzan, ktére sg wylaczone lub mogg z duzym
prawdopodobiefistwem zostaé wylaczone ze stosowania uprawnieft do umorzenia i konwersji zgodnie z art. 44 ust.
2 lub art. 44 ust. 3, wynosi lacznie ponad 10 % tej klasy, organ ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji
dokonuje oceny ryzyka, o ktérym mowa w akapicie pierwszym lit. b) niniejszego ustepu.

6. Do celow ust. 4, 51 7 do calkowitej kwoty zobowigzan wlacza si¢ zobowiazania wynikajace z instrumentéw
pochodnych przy zalozeniu, ze w pelni uznaje si¢ prawo kontrahenta do rekompensaty.
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Fundusze wlasne podmiotu restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji, ktére wykorzystuje si¢ do celéw spelnienia
wymogu polaczonego bufora, sa kwalifikowalne do celéw spelnienia wymogéw, o ktérych mowa w ust. 4, 51 7.

7. W drodze odstgpstwa od ust. 4 niniejszego artykulu organ ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji
moze zadecydowal, ze wymdg, o ktérym mowa w art. 45e niniejszej dyrektywy, musi zostal spelniony przez
podmioty restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji bedace globalnymi instytucjami o znaczeniu systemowym
lub bedace podmiotami restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji podlegajacymi art. 45¢ ust. 5 lub 6 niniejszej
dyrektywy za pomoca funduszy wiasnych, podporzadkowanych instrumentéw kwalifikowalnych, lub zobowigzan,
o ktérych mowa w ust. 3 niniejszego artykulu, w zakresie, w jakim — z uwagi na obowiazek spelnienia przez
podmiot restrukturyzacji i uporzagdkowanej likwidacji wymogu potaczonego bufora i wymogdw, o ktérych mowa
w art. 92a rozporzadzenia (UE) nr 575/2013, art. 45c ust. 5 i art. 45e niniejszej dyrektywy, suma tych funduszy
wlasnych, instrumentéw i zobowiazan nie przekracza wyzszej z nastgpujacych wartosci:

a) 8 % catkowitych zobowiazan, w tym funduszy wiasnych, podmiotu; lub

b) kwoty wynikajacej z zastosowania wzoru Ax2+Bx2+C, gdzie A, B i C oznaczajg nastepujace kwoty:
A = kwota wynikajgca z wymogu, o ktérym mowa w art. 92 ust. 1 lit. ¢) rozporzadzenia (UE) nr 575/2013;
B = kwota wynikajaca z wymogu, o ktérym mowa w art. 104a dyrektywy 2013/36/UE;
C = kwota wynikajgca z wymogu polgczonego bufora.

8. Organy ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji moga wykonywal uprawnienie, o ktérym mowa
w ust. 7 niniejszego artykutlu, w odniesieniu do podmiotéw restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji bedacych
globalnymi instytucjami o znaczeniu systemowym lub podlegajacych art. 45c ust. 5 lub 6, i ktére spelniajg jeden
z warunkéw okre§lonych w akapicie drugim niniejszego ustepu, do wysokosci limitu 30 % calkowitej liczny
wszystkich podmiotéw restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji bedacych globalnymi instytucjami o znaczeniu
systemowym lub podlegajacych art. 45c ust. 5 lub 6, w odniesieniu do ktérych organ ds. restrukturyzacji i uporzad-
kowanej likwidacji ustala wymdg, o ktérym mowa w art. 45e.

Organy ds. restrukturyzacji i uporzagdkowanej likwidacji uwzgledniaja nastgpujace warunki:

a) w ramach uprzednio przeprowadzonej oceny mozliwosci przeprowadzenia skutecznej restrukturyzacji i uporzad-
kowanej likwidacji wskazano istotne przeszkody w mozliwosci przeprowadzenia skutecznej restrukturyzacji
i uporzadkowanej likwidacji; oraz:

(i) po zastosowaniu Srodkéw, o ktorych mowa w art. 17 ust. 5, w terminie wymaganym przez organ ds. restruk-
turyzacji i uporzadkowanej likwidacji nie podjeto jakichkolwiek dzialan naprawczych; albo

(i) wskazanych istotnych przeszkdd nie mozna wyeliminowaé poprzez uzycie ktéregokolwiek ze $rodkow,
o ktérych mowa w art. 17 ust. 5, a wykonanie uprawnieni, o ktérych mowa w ust. 7 niniejszego artykulu,
czgSciowo lub w pelni skompensowatoby negatywny wplyw istotnych przeszkdéd w mozliwosci przeprowa-
dzenia skutecznej restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji;

b) organ ds. restrukturyzacji i uporzagdkowanej likwidacji uwaza, ze wykonalno$¢ i wiarygodno$¢ preferowanej dla
podmiotu restrukturyzacji i uporzagdkowanej likwidacji strategii restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji sa
ograniczone, majgc na wadze wielko$¢ tego podmiotu, jego wzajemne powigzania, charakter, zakres, profil
ryzyka i ztozono$¢ prowadzonej przez ten podmiot dzialalnosci, jego status prawny i strukture wilasnosciows;
lub

¢) wymog, o ktérym mowa w art. 104a dyrektywy 2013/36/UE, odzwierciedla fakt, ze podmiot restrukturyzacji
i uporzadkowanej likwidacji bedacy globalng instytucja o znaczeniu systemowym lub podlegajacy art. 45¢ ust. 5
lub 6 niniejszej dyrektywy znajduje si¢, pod wzgledem ryzyka, posréd 20 % najwickszych instytucji,
w odniesieniu do ktérych organ ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji ustala wymdg, o ktérym mowa
w art. 45 ust. 1 niniejszej dyrektywy.

Do celéw wartosci procentowych, o ktérych mowa w akapitach pierwszym i drugim, organ ds. restrukturyzacji
i uporzadkowanej likwidacji zaokragla liczbe wynikajaca z obliczen w gére do najblizszej liczby catkowitej.

Panstwa czlonkowskie moga - uwzgledniajac specyfike swojego krajowego sektora bankowego, w tym
w szczegblnosci liczbe podmiotéw restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji bedacych globalnymi instytucjami
o0 znaczeniu systemowym lub podlegajacych art. 45c ust. 5 lub 6, dla ktdrych krajowy organ ds. restrukturyzacji
i uporzadkowanej likwidacji ustala wymdg, o ktérym mowa w art. 45e — ustalié warto$¢ procentows, o ktorej
mowa w akapicie pierwszym, na poziomie wyzszym niz 30 %.

9.  Organ ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji podejmuje decyzje, o ktérych mowa w ust. 5 lub 7,
wylacznie po konsultacji z wlasciwym organem.
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Podejmujac te decyzje, organ ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji bierze réwniez pod uwage:

a) gleboko$¢ rynku dla instrumentéw funduszy wilasnych i podporzadkowanych instrumentéw kwalifikowalnych
podmiotu restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji, wycene takich instrumentéw, o ile istniejg, oraz czas
potrzebny do zrealizowania wszelkich transakcji niezbednych do celéw zastosowania si¢ do decyzji;

b) kwote instrumentéw zobowigzan kwalifikowalnych, ktére spelniaja wszystkie warunki, o ktérych mowa w art.
72a rozporzadzenia (UE) nr 575/2013, o rezydualnym terminie zapadalno$ci wynoszacym mniej niz rok od
daty decyzji, z my$lg o dokonaniu korekt ilosciowych wzgledem wymogéw, o ktérych mowa w ust. 5 i 7
niniejszego artykulu;

¢) dostepnos¢ i kwote instrumentéw, ktére spelniaja wszystkie warunki, o ktérych mowa w art. 72a rozporza-
dzenia (UE) nr 575/2013, inne niz w art. 72b ust. 2 lit. d) tego rozporzadzenia;

d) czy kwota zobowigzan, ktére s3 wylaczone ze stosowania uprawnie do umorzenia i konwersji zgodnie z art.
44 ust. 2 lub 3 i ktére- w ramach standardowego postgpowania upadlosciowego — majg taki sam stopien
uprzywilejowania jak zobowigzania kwalifikowalne o najwyzszym stopniu uprzywilejowania lub nizszy, jest
istotna w poréwnaniu z funduszami wlasnymi i zobowigzaniami kwalifikowalnymi podmiotu restrukturyzacji
i uporzadkowanej likwidacji. W przypadku gdy kwota wylaczonych zobowigzan nie przekracza 5 % kwoty
funduszy wiasnych i zobowigzan kwalifikowalnych podmiotu restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji,
uznaje si¢, ze wylaczona kwota nie jest istotna. Powyzej tego progu istotno$¢ kwoty zobowiazan wylaczonych
oceniajg organy ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji;

¢) model biznesowy podmiotu restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji, jego model finansowania, profil
ryzyka, a takze jego stabilnos¢ i zdolno$¢ wnoszenia wkladu w gospodarke; oraz

f) wplyw ewentualnych kosztow restrukturyzacji na dokapitalizowanie podmiotu restrukturyzacji i uporzadkowanej
likwidacji.

Artykut 45¢
Ustalenie minimalnego wymogu w zakresie funduszy wlasnych i zobowigzan kwalifikowalnych

1. Po konsultacji z wlasciwym organem, organ ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji ustala wymog,
o ktérym mowa w art. 45 ust. 1, na podstawie nastepujacych kryteriow:

a) konieczno$¢ zapewnienia mozliwosci przeprowadzenia restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji grupy
restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji w drodze zastosowania do podmiotu restrukturyzacji i uporzad-
kowanej likwidacji instrumentéw restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji, w tym, w stosownych
przypadkach, instrumentu umorzenia lub konwersji dlugu, w sposéb stuzacy osiagnieciu celéw restrukturyzacji
i uporzadkowanej likwidacji;

b) konieczno§¢ zapewnienia — w stosownych przypadkach — aby podmiot restrukturyzacji i uporzadkowanej
likwidacji oraz jego jednostki zalezne bedace instytucjami lub podmiotami, o ktérych mowa w art. 1 ust. 1 lit.
b), ¢) i d), lecz niebedace podmiotami restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji, posiadaty fundusze wiasne
i zobowigzania kwalifikowalne wystarczajace do zapewnienia, aby — w przypadku zastosowania wobec nich,
odpowiednio, instrumentu umorzenia lub konwersji dlugu lub uprawniei do umorzenia i konwersji —
mozliwo$ci pokrycia strat oraz przywrocenia lacznego wspélczynnika kapitalowego oraz, stosownie do
przypadku, wskaznika dZwigni odpowiednich podmiotéw do poziomu niezbednego do umozliwienia im
dalszego spelniania warunkéw uzyskania zezwolenia oraz kontynuowania dzialalno$ci, na ktéra uzyskaly
zezwolenie zgodnie z dyrektywa 2013/36/UE lub dyrektywa 2014/65/UE;

¢) konieczno$¢ zapewnienia, aby — jezeli w planie restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji przewidziano
mozliwo$¢ wylaczenia okre$lonych klas zobowigzaii kwalifikowalnych z umorzenia lub konwersji dlugu na
mocy art. 44 ust. 3 niniejszej dyrektywy lub mozliwo$¢ przeniesienia ich w calosci na odbiorce w ramach
cze$ciowego przeniesienia — ten podmiot restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji posiadat fundusze wlasne
i inne zobowigzania kwalifikowalne wystarczajace do pokrycia strat oraz przywrdcenia tacznego wspdlczynnika
kapitalowego oraz, stosownie do przypadku, jego wskaznika dzwigni do poziomu niezbednego do umozliwienia
mu dalszego spelniania warunkéw uzyskania zezwolenia oraz kontynuowania dzialalnosci, na ktérg uzyskat
zezwolenie zgodnie z dyrektywa 2013/36/UE lub dyrektywa 2014/65/UE;

d) wielko§¢, model biznesowy, model finansowania oraz profil ryzyka podmiotu;
e) zakres, w jakim upadlo$¢ podmiotu mialaby niekorzystny wplyw na stabilno$¢ finansowa — w tym poprzez efekt

domina wzgledem innych instytucji lub podmiotéw — z powodu wzajemnych powigzan podmiotu z tymi
innymi instytucjami lub podmiotami lub z resztg systemu finansowego.
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2. W przypadku gdy w planie restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji przewidziano, Ze przeprowadzone
ma zosta¢ dzialanie w ramach restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji lub ze wykonane ma by¢ uprawnienie
do umorzenia i konwersji odpowiednich instrumentéw kapitalowych i zobowigzan kwalifikowalnych zgodnie z art.
59, zgodnie z odpowiednim scenariuszem, o ktérym mowa w art. 10 ust. 3, wymodg, o ktérym mowa w art. 45
ust. 1, réwna si¢ kwocie wystarczajacej do zapewnienia, aby:

a) spodziewane straty, ktére moze ponie$¢ podmiot, zostaly w pelni pokryte (»pokrycie strate);

b) podmiot restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji oraz jego jednostki zalezne bedace instytucjami lub
podmiotami, o ktérych mowa w art. 1 ust. 1 lit. b), ¢) i d), lecz niebedace podmiotami restrukturyzacji i uporzad-
kowanej likwidacji, zostaly dokapitalizowane do poziomu niezbgdnego do umozliwienia im dalszego spelniania
warunkow uzyskania zezwolenia oraz wykonywania dzialalnosci, na ktdrg uzyskaly zezwolenie zgodnie
z dyrektywa 2013/36/UE, dyrektywa 2014/65/UE lub réwnowaznymi aktami prawnymi na odpowiedni okres
nieprzekraczajacy roku (»dokapitalizowanie«).

W przypadku gdy w planie restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji przewidziano, ze podmiot ma by¢
zlikwidowany w ramach standardowego postgpowania upadloiciowego lub w ramach innych réwnowaznych
procedur krajowych, organ ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji ocenia, czy uzasadnione jest ograniczenie
wymogu, o ktérym mowa w art. 45 ust. 1, dla tego podmiotu, tak aby wymdg ten nie przekraczal kwoty wystar-
czajgcej do pokrycia strat zgodnie z akapitem pierwszym lit. a).

Organ ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji ocenia w szczegdlnosci ograniczenie, o ktérym mowa
w akapicie drugim, pod wzgledem ewentualnego wplywu na stabilno$¢ finansowg i na ryzyko wywolania efektu
domina w systemie finansowym.

3. W przypadku podmiotéw restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji kwota, o ktérej mowa w ust. 2 akapit
pierwszy, jest:

a) do celéw obliczania wymogu, o ktérym mowa w art. 45 ust. 1, zgodnie z art. 45 ust. 2 lit. a), suma:

(i) wysokosci strat, ktére maja by¢ pokryte w przypadku restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji podmiotu
restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji na skonsolidowanym poziomie grupy restrukturyzacji i uporzad-
kowanej likwidacji, odpowiadajacej wymogom, o ktérych mowa w art. 92 ust. 1 lit. ¢) rozporzadzenia (UE)
nr 575/2013 i w art. 104a dyrektywy 2013/36/UE; oraz

(i) kwoty dokapitalizowania umozliwiajacej grupie restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji powstalej
w wyniku restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji przywrécenie zgodnosci z dotyczacym jej wymogiem
w zakresie tacznego wspélczynnika kapitalowego, o ktérym mowa w art. 92 ust. 1 lit. ¢) rozporzadzenia
(UE) nr 575/2013, oraz z dotyczacym jej wymogiem, o ktérym mowa w art. 104a dyrektywy 2013/36/UE,
na skonsolidowanym poziomie grupy restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji po zrealizowaniu
preferowanej strategii restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji; oraz

b) do celéw obliczania wymogu, o ktérym mowa w art. 45 ust. 1, zgodnie z art. 45 ust. 2 lit. b), suma:

(i) wysokosci strat, ktére majg by¢ pokryte w przypadku restrukturyzacji i uporzagdkowanej likwidacji, odpowia-
dajacej poziomowi wymogu dotyczacego wskaznika dzwigni, o ktéorym mowa w art. 92 ust. 1 lit. d)
rozporzadzenia (UE) nr 575/2013, dla podmiotu objetego planem restrukturyzacji i uporzadkowanej
likwidacji na skonsolidowanym poziomie grupy restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji; oraz

(i) kwoty dokapitalizowania umozliwiajacej grupie restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji powstalej
w wyniku restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji przywrécenie zgodnosci z wymogiem dotyczacym
wskaznika dzwigni, o ktérym mowa w art. 92 ust. 1 lit. d) rozporzadzenia (UE) nr 575/2013, na skonsoli-
dowanym poziomie grupy restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji po zrealizowaniu preferowanej
strategii restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji;

Do celéow art. 45 ust. 2 lit. a) warto§¢ wymogu, o ktérym mowa w art. 45 ust. 1, wyraza si¢ procentowo jako
kwote obliczong zgodnie z akapitem pierwszym lit. a) niniejszego ustepu, podzielong przez laczng kwote
ekspozycji na ryzyko.

Do celéw art. 45 ust. 2 lit. b) warto$¢ wymogu, o ktérym mowa w art. 45 ust. 1, wyraza si¢ procentowo jako
kwote obliczong zgodnie z akapitem pierwszym lit. b) niniejszego ustepu, podzielong przez miare ekspozycji
catkowitej.

Przy ustalaniu indywidualnego wymogu przewidzianego w akapicie pierwszym lit. b) niniejszego ustgpu organ
ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji bierze pod uwage wymogi, o ktérych mowa w art. 37 ust. 10, art.
44 ust. 5 i art. 44 ust. 8.
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Okreslajac kwoty dokapitalizowania, o ktérych mowa w poprzednich akapitach, organ ds. restrukturyzacji i uporzad-
kowanej likwidacji:

a) wykorzystuje najaktualniejsze zgloszone wartosci odpowiedniej tacznej kwoty ekspozycji na ryzyko lub miary
ekspozycji catkowitej, skorygowane o wszelkie zmiany wynikajace z dzialann w ramach restrukturyzacji i uporzad-
kowanej likwidacji przewidzianych w planie restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji; oraz

b) po konsultacji z wlasciwym organem koryguje w dét lub w gére kwote odpowiadajgca aktualnemu wymogowi,
o ktérym mowa w art. 104a dyrektywy 2013/36/UE, w celu ustalenia wymogu, ktéry nalezy zastosowal do
podmiotu restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji po realizacji preferowanej strategii restrukturyzacji
i uporzadkowanej likwidacji.

Organ ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji musi mie¢ mozliwo$¢ zwigkszenia wymogu przewidzianego
w akapicie pierwszym lit. a) ppkt (ii) o odpowiednig kwote niezbedna do zapewnienia, aby po przeprowadzeniu
restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji podmiot byl w stanie utrzymaé wystarczajace zaufanie rynku przez
odpowiedni okres nie dluzszy niz rok.

W przypadku gdy zastosowanie ma akapit szdsty niniejszego ustepu, kwote, o ktérej mowa w tym akapicie, ustala
sie na poziomie réwnym wymogowi polaczonego bufora, ktéry nalezy zastosowaé po zastosowaniu instrument6w
restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji, pomniejszonym o kwote, o ktérej mowa w art. 128 pkt 6 lit. a)
dyrektywy 2013/36/UE.

Kwote, o ktérej mowa w akapicie szdstym niniejszego ustepu, koryguje sie w dol, jezeli po konsultacji z wlasciwym
organem, organ ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji stwierdzi, ze nizsza kwota w wykonalny
i wiarygodny sposob wystarczylaby do utrzymania zaufania rynku i zapewnienia zaréwno ciaglosci $wiadczenia
krytycznych funkcji gospodarczych przez instytucje lub podmiot, o ktérym mowa w art. 1 ust. 1 lit. b), ¢) i d), jak
i jej dostepu do finansowania bez siggania po nadzwyczajne publiczne wsparcie finansowe inne niz wklady
z mechanizméw finansowania restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji zgodnie z art. 44 ust. 5 i 8 oraz art.
101 ust. 2, po realizacji strategii restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji. Kwote te koryguje sie w gore, jezeli
po konsultacji z wla$ciwym organem, organ ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji stwierdzi, ze wyzsza
kwota jest niezbedna do utrzymania wystarczajacego zaufania rynku i zapewnienia zaréwno cigglosci $wiadczenia
krytycznych funkcji gospodarczych przez instytucje lub podmiot, o ktérych mowa w art. 1 ust. 1 lit. b), ¢) i d), jak
i dostegpu do finansowania bez siegania po nadzwyczajne publiczne wsparcie finansowe inne niz wklady
z mechanizméw finansowania restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji zgodnie z art. 44 ust. 5 i 8 oraz art.
101 ust. 2 przez odpowiedni okres nie dluzszy niz rok.

4. EUNB opracowuje projekty regulacyjnych standardéow technicznych okreslajacych metode, ktéra ma by¢
stosowana przez organy ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji do szacowania wymogu, o ktérym mowa
w art. 104a dyrektywy 2013/36/UE oraz wymogu polaczonego bufora, dla podmiotéw restrukturyzacji i uporzad-
kowanej likwidacji na poziomie skonsolidowanej grupy restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji, w przypadku
gdy grupa restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji nie podlega tym wymogom na mocy tej dyrektywy.

EUNB przedlozy Komisji te projekty regulacyjnych standardéw technicznych do dnia 28 grudnia 2019 r.

Komisja jest uprawniona do przyjmowania regulacyjnych standardéw technicznych, o ktérych mowa w akapicie
pierwszym niniejszego ustepu, zgodnie z art. 10-14 rozporzadzenia (UE) nr 1093/2010.

5. W przypadku podmiotéw restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji niepodlegajacych art. 92a rozporzg-
dzenia (UE) nr 575/2013 i bedgcych czescig grupy restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji, ktérej taczne
aktywa przekraczajag 100 mld EUR, poziom wymogu, o ktérym mowa w ust. 3 niniejszego artykulu, musi by¢ co
najmniej réwny:

a) 13,5 %, gdy obliczenia dokonuje si¢ zgodnie z art. 45 ust. 2 lit. a); oraz
b) 5 %, gdy obliczenia dokonuje si¢ zgodnie z art. 45 ust. 2 lit. b).

W drodze odstepstwa od art. 45b podmioty restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji, o ktérych mowa
w akapicie pierwszym niniejszego ustepu, spelniaja wymog na poziomie, o ktérym mowa w akapicie pierwszym
niniejszego ustepu, ktéry jest réwny 13,5 %, gdy obliczenia dokonuje si¢ zgodnie z art. 45 ust. 2 lit. a), oraz 5 %,
gdy obliczenia dokonuje si¢ zgodnie z art. 45 ust. 2 lit. b), za pomoca funduszy whasnych, podporzadkowanych
kwalifikowalnych instrument6w, lub zobowigzan, o ktérych mowa w art. 45b ust. 3 niniejszej dyrektywy.

6. Po konsultacji z wlasciwym organem, organ ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji moze
zadecydowac o zastosowaniu wymogéw ustanowionych w ust. 5 niniejszego artykutu do podmiotu restrukturyzacji
i uporzadkowanej likwidacji niepodlegajacego art. 92a rozporzadzenia (UE) nr 575/2013 i bedacego czgcig grupy
restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji, ktérej laczne aktywa sa nizsze niz 100 mld EUR, i ktéry wedlug
oceny organu ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji moze z duzym prawdopodobiefistwem stwarzaé
ryzyko systemowe w przypadku swojej upadtosci.
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Podejmujac decyzje, o ktorej mowa w akapicie pierwszym niniejszego ustepu, organ ds. restrukturyzacji i uporzad-
kowanej likwidacji bierze pod uwage:

a) powszechno$¢ wystgpowania depozytéw oraz brak instrumentéw dluznych w modelu finansowania;
b) zakres, w jakim dostep do rynkéw kapitatowych zobowigzan kwalifikowalnych jest ograniczony;

(c) zakres, w jakim podmiot restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji bazuje na kapitale podstawowym Tier
I w celu spelnienia wymogu, o ktérym mowa w art. 45e.

Brak decyzji na podstawie akapitu pierwszego niniejszego ustepu pozostaje bez uszczerbku dla jakiejkolwiek decyzji
podjetej zgodnie z art. 45b ust. 5.

7. W przypadku podmiotéw, ktore same nie s3 podmiotami restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji, kwota,
o ktérej mowa w ust. 2 akapit pierwszy, jest:

a) do celéw obliczania wymogu, o ktérym mowa w art. 45 ust. 1, zgodnie z art. 45 ust. 2 lit. a); suma:

(i) wysokosci strat podmiotu, ktére maja by¢ pokryte, odpowiadajacej wymogom, o ktérych mowa w art. 92
ust. 1 lit. ¢) rozporzadzenia (UE) nr 575/2013 i w art. 104a dyrektywy 2013/36/UE; oraz

(ii) kwoty dokapitalizowania umozliwiajacej podmiotowi przywrdcenie zgodnosci z dotyczacym go wymogiem
w zakresie tacznego wspélczynnika kapitalowego, o ktérym mowa w art. 92 ust. 1 lit. ¢) rozporzadzenia
(UE) nr 575/2013, oraz z dotyczacym go wymogiem, o ktérym mowa w art. 104a dyrektywy 2013/36/UE,
po wykonaniu uprawnienia do umorzenia lub konwersji odpowiednich instrumentéw kapitalowych
i zobowigzan kwalifikowalnych zgodnie z art. 59 niniejszej dyrektywy lub po przeprowadzeniu restruktu-
ryzacji i uporzadkowanej likwidacji grupy restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji; oraz

b) do celéw obliczania wymogu, o ktérym mowa w art. 45 ust. 1, zgodnie z art. 45 ust. 2 lit. b), suma:

(i) wysokosci strat, ktére majg by¢ pokryte, odpowiadajacej wymogowi dotyczacemu wskaznika dZwigni,
o ktérym mowa w art. 92 ust. 1 lit. d) rozporzadzenia (UE) nr 575/2013, dla danego podmiotu; oraz

(i) kwoty dokapitalizowania umozliwiajacej podmiotowi przywrécenie zgodnosci z dotyczacym go wymogiem
dotyczacym wskaznika dZwigni, o ktérym mowa w art. 92 ust. 1 lit. d) rozporzadzenia (UE) nr 575/2013,
po wykonaniu uprawnienia do umorzenia lub konwersji odpowiednich instrumentéw kapitatowych
i zobowigzan kwalifikowalnych zgodnie z art. 59 niniejszej dyrektywy lub po przeprowadzeniu restruktu-
ryzacji i uporzadkowanej likwidacji grupy restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji.

Do celéw art. 45 ust. 2 lit. a) warto§¢ wymogu, o ktérym mowa w art. 45 ust. 1, wyraza si¢ procentowo jako
kwote obliczong zgodnie z akapitem pierwszym lit. a) niniejszego ustepu, podzielong przez laczng kwote
ekspozydji na ryzyko.

Do celéw art. 45 ust. 2 lit. b) warto$¢ wymogu, o ktérym mowa w art. 45 ust. 1, wyraza si¢ procentowo jako
kwote obliczong zgodnie z akapitem pierwszym lit. b) niniejszego ustgpu, podzielong przez miare ekspozycji
caltkowitej.

Przy ustalaniu indywidualnego wymogu przewidzianego w akapicie pierwszym lit. b) niniejszego ustgpu organ
ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji bierze pod uwage wymogi, o ktérych mowa w art. 37 ust. 10, art.
44 ust. 5 i art. 44 ust. 8.

Okreslajac kwoty dokapitalizowania, o ktérych mowa w poprzednich akapitach, organ ds. restrukturyzacji i uporzad-
kowanej likwidacji:

a) wykorzystuje najaktualniejsze zgloszone wartosci odpowiedniej tacznej kwoty ekspozycji na ryzyko lub miary
ekspozycji catkowitej skorygowane o wszelkie zmiany wynikajace z dzialan przewidzianych w planie restruktu-
ryzacji i uporzadkowanej likwidacji; oraz

b) po konsultacji z wlasciwym organem koryguje w dot lub w gére kwote odpowiadajacg aktualnemu wymogowi,
o ktérym mowa w art. 104a dyrektywy 2013/36/UE, w celu ustalenia wymogu, ktéry nalezy zastosowa do
odpowiedniego podmiotu po wykonaniu uprawnienia do umorzenia lub konwersji odpowiednich instrumentéw
kapitalowych i zobowigzan kwalifikowalnych zgodnie z art. 59 niniejszej dyrektywy lub po restrukturyzacji
i uporzadkowanej likwidacji grupy restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji.
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Organ ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji musi mie¢ mozliwo$¢ zwigkszenia wymogu przewidzianego
w akapicie pierwszym lit. a) ppkt (i) niniejszego ustepu o odpowiedniag kwote niezbedng do zapewnienia, aby po
wykonaniu uprawnienia do umorzenia lub konwersji odpowiednich instrumentéw kapitalowych i zobowigzan
kwalifikowalnych zgodnie z art. 59 podmiot byt w stanie utrzyma¢ wystarczajace zaufanie rynku przez odpowiedni
okres nie dluzszy niz rok.

W przypadku gdy zastosowanie ma akapit szésty niniejszego ustepu kwote, o ktérej mowa w tym akapicie, ustala
si¢ na poziomie réwnym wymogowi polaczonego bufora, ktéry nalezy zastosowal po wykonaniu uprawnienia,
o ktérym mowa w art. 59 niniejszej dyrektywy, lub po przeprowadzeniu restrukturyzacji i uporzadkowanej
likwidacji grupy restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji, pomniejszonym o kwote, o ktérej mowa w art. 128
pkt 6 lit. a) dyrektywy 2013/36/UE.

Kwote, o ktérej mowa w akapicie szdstym niniejszego ustepu, koryguje si¢ w do}, jezeli po konsultacji z wlasciwym
organem, organ ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji stwierdzi, ze nizsza kwota w wykonalny
i wiarygodny sposéb wystarczylaby do zapewnienia zaufania rynku i zapewnienia zaréwno cigglosci $wiadczenia
krytycznych funkcji gospodarczych przez instytucje lub podmiot, o ktérych mowa w art. 1 ust. 1 lit. b), ¢) i d), jak
i dostgpu do finansowania bez siggania po nadzwyczajne publiczne wsparcie finansowe inne niz wklady
z mechanizméw finansowania restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji zgodnie z art. 44 ust. 5 1 8 oraz art.
101 ust. 2, po wykonaniu uprawnienia, o ktérym mowa w art. 59, lub po przeprowadzeniu restrukturyzacji
i uporzadkowanej likwidacji grupy restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji. Kwote te koryguje si¢ w gore, jezeli
po konsultacji z wlasciwym organem, organ ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji stwierdzi, ze wyzsza
kwota jest niezbedna do utrzymania wystarczajagcego zaufania rynku i zapewnienia zaréwno ciaglosci $wiadczenia
krytycznych funkcji gospodarczych przez instytucje lub podmiot, o ktérych mowa w art. 1 ust. 1 lit. b), ¢) i d), jak
i jej dostepu do finansowania bez siggania po nadzwyczajne publiczne wsparcie finansowe inne niz wklady
z mechanizméw finansowania restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji zgodnie z art. 44 ust. 5 1 8 oraz art.
101 ust. 2 przez odpowiedni okres nie dluzszy niz rok.

8. W przypadku gdy organ ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji oczekuje, ze okreslone klasy
zobowigzan kwalifikowalnych moga z duzym prawdopodobienstwem zostaé catkowicie lub czgsciowo wylaczone
z umorzenia lub konwersji na podstawie art. 44 ust. 3 lub moglyby zosta¢ przeniesione na odbiorce w calosci
w ramach czg$ciowego przeniesienia, wymdg, o ktéorym mowa w art. 45 ust. 1, spelnia si¢ za pomoca funduszy
wlasnych lub innych zobowigzan kwalifikowalnych wystarczajacych do:

a) pokrycia kwoty wylaczonych zobowigzan okreslonych zgodnie z art. 44 ust. 3;
b) zapewnienia spetnienia warunkéw, o ktérych mowa w ust. 2.

9. Kazda decyzja organu ds. restrukturyzacji i uporzagdkowanej likwidacji o nalozeniu minimalnego wymogu
w zakresie funduszy wlasnych i zobowigzan kwalifikowalnych zgodnie z niniejszym artykulem zawiera
uzasadnienie, w tym pelng oceng elementéw, o ktérych mowa w ust. 2-8 niniejszego artykulu oraz, bez zbednej
zwloki poddawana jest przegladowi przez organ ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji w celu odzwier-
ciedlenia wszelkich zmian poziomu wymogu, o ktérym mowa w art. 104a dyrektywy 2013/36/UE.

10. Do celéw ust. 3 i 7 niniejszego artykutu wymogi kapitalowe interpretuje si¢ zgodnie z zastosowaniem przez
wlasciwy organ przepiséw przejsciowych okreSlonych w czesci dziesiatej tytut I rozdzialy 1, 2 i 4 rozporzadzenia
(UE) nr 575/2013 oraz w przepisach prawa krajowego wdrazajacych warianty przyznane wlaSciwym organom
w tym rozporzadzeniu.

Artykut 454

Ustalenie minimalnego wymogu w zakresie funduszy wlasnych i zobowigzan kwalifikowalnych dla
podmiotéw restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji globalnych instytucji o znaczeniu systemowym
oraz unijnych istotnych jednostek zaleznych globalnych instytucji o znaczeniu systemowym spoza UE

1.  Wymdg, o ktérym mowa w art. 45 ust. 1, dotyczacy podmiotu restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji

bedacego globalng instytucja o znaczeniu systemowym lub czescig globalnej instytucji o znaczeniu systemowym

sklada si¢ z nastepujacych elementéw:

a) wymogé6w, o ktérych mowa w art. 92a i 494 rozporzadzenia (UE) nr 575/2013; oraz

b) jakiegokolwiek dodatkowego wymogu w zakresie funduszy wlasnych i zobowiazan kwalifikowalnych ustalonego
przez organ ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji konkretnie w odniesieniu do tego podmiotu

zgodnie z ust. 3 niniejszego artykulu.

2. Wymdg, o ktérym mowa w art. 45 ust. 1, dotyczacy unijnej istotnej jednostki zaleznej globalnej instytucji
o znaczeniu systemowym spoza UE, sklada si¢ z nastepujacych elementéw:

a) wymog6w, o ktérych mowa w art. 92b i 494 rozporzadzenia (UE) nr 575/2013; oraz
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b) jakiegokolwiek dodatkowego wymogu w zakresie funduszy wlasnych i zobowiazan kwalifikowalnych ustalonego
przez organ ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji konkretnie w odniesieniu do tej istotnej jednostki
zaleznej zgodnie z ust. 3 niniejszego artykutu, ktéry nalezy spelni¢ przy uzyciu funduszy wlasnych i zobowigzan
spelniajgcych warunki okre$lone w art. 45f i art. 89 ust. 2.

3. Organ ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji naklada dodatkowy wymdg w zakresie funduszy
whasnych i zobowigzafi kwalifikowalnych, o ktérym mowa w ust. 1 lit. b) i ust. 2 lit. b), wylacznie:

a) w przypadku gdy wymdg, o ktérym mowa w ust. 1 lit. a) lub ust. 2 lit. a) niniejszego artykulu, nie jest wystar-
czajacy do spelnienia warunk6éw okreslonych w art. 45¢; oraz

b) w zakresie zapewniajacym spelnienie warunkow okreslonych w art. 45c.

4. Do celéow art. 45h ust. 2, w przypadku gdy wiecej niz jeden podmiot bedacy globalng instytucjg o znaczeniu
systemowym nalezacy do tej samej globalnej instytucji o znaczeniu systemowym jest podmiotem restrukturyzacji
i uporzadkowanej likwidacji, odpowiednie organy ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji obliczajg kwote,
o ktérej mowa w ust. 3:

a) w odniesieniu do kazdego podmiotu restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji;

b) w odniesieniu do unijnej jednostki dominujacej, jak gdyby byta jedynym podmiotem restrukturyzacji i uporzad-
kowanej likwidacji globalnej instytucji o znaczeniu systemowym.

5. Kazda decyzja organu ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji o natozeniu dodatkowego wymogu
w zakresie funduszy wlasnych i zobowigzan kwalifikowalnych podjeta na podstawie ust. 1 lit. b) niniejszego
artykutu lub ust. 2 lit. b) niniejszego artykutu zawiera uzasadnienie, w tym pelng oceng¢ elementéw, o ktérych
mowa w ust. 3 niniejszego artykulu, oraz bez zbednej zwloki poddawana jest przegladowi w celu uwzglednienia
wszelkich zmian poziomu wymogu, o ktérym mowa w art. 104a dyrektywy 2013/36/UE, majacego zastosowanie
do grupy restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji lub unijnej istotnej jednostki zaleznej globalnej instytucji
0 znaczeniu systemowym spoza UE.

Artykut 45¢

Stosowanie minimalnego wymogu w zakresie funduszy wlasnych i zobowigzan kwalifikowalnych do
podmiotéw restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji

1. Podmioty restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji spelniaja wymogi okreslone w art. 45b—45d na
zasadzie skonsolidowanej, na poziomie grupy restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji.

2. Organ ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji ustala zgodnie z art. 45h wymdg, o ktérym mowa
w art. 45 ust. 1, dla podmiotu restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji na poziomie skonsolidowanej grupy
restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji, na podstawie wymogéw okreSlonych w art. 45b—45d oraz na
podstawie tego, czy nalezace do grupy jednostki zalezne z pafstw trzecich maja zosta¢ odrebnie poddane restruktu-
ryzacji i uporzadkowanej likwidacji w ramach planu restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji.

3. W odniesieniu do grup restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji okreslonych zgodnie z art. 2 ust. 1 pkt
83D lit. b) odpowiedni organ ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji decyduje — w zaleznosci od specyfiki
mechanizmu solidarno$ci i preferowanej strategii restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji — ktére podmioty
w ramach grupy restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji maja by¢ zobowigzane do zapewnienia zgodnosci
z art. 45c ust. 3 i 5 oraz art. 45d ust. 1, w celu zapewnienia, aby grupa restrukturyzacji i uporzadkowanej
likwidacji jako calo$¢ zapewniata zgodno$¢ z ust. 1 i 2 niniejszego artykulu, oraz w jaki sposéb takie podmioty
majg to zrobi¢ zgodnie z planem restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji.

Artykut 45f

Stosowanie minimalnego wymogu w zakresie funduszy wlasnych i zobowigzan kwalifikowalnych do
podmiotéw, ktére same nie s3 podmiotami restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji

1. Instytucje, ktére sa jednostkami zaleznymi podmiotu restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji lub
podmiotu z panstwa trzeciego, lecz same nie s3 podmiotami restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji, spetniaja
wymogi okreslone w art. 45c¢ na zasadzie indywidualnej.

Po konsultacji z wlasciwym organem organ ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji moze zadecydowaé
o zastosowaniu wymogu okre$lonego w niniejszym artykule do podmiotu, o ktérym mowa w art. 1 ust. 1 lit. b), ¢)
lub d), ktéry jest jednostkg zalezng podmiotu restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji, lecz ktéry sam nie jest
podmiotem restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji.

W drodze odstepstwa od akapitu pierwszego niniejszego ustgpu unijne jednostki dominujgce, ktére same nie sg
podmiotami restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji, lecz sa jednostkami zaleznymi podmiotéw z panstw
trzecich, spelniajg wymogi okre$lone w art. 45c i 45d na zasadzie skonsolidowane;.
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W odniesieniu do grup restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji, okre$lonych zgodnie z art. 2 ust. 1 pkt 83b lit.
b), instytucje kredytowe, ktore sg trwale powigzane z organem centralnym, ale same nie s3 podmiotami restruktu-
ryzacji i uporzadkowanej likwidacji, organ centralny, ktéry sam nie jest podmiotem restrukturyzacji i uporzad-
kowanej likwidacji, oraz wszelkie podmioty restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji, ktére nie podlegaja
wymogowi na mocy art. 45e ust. 3, zapewniajg zgodno$¢ z art. 45c ust. 7 na zasadzie indywidualnej.

Wymdg, o ktérym mowa w art. 45 ust. 1, dla podmiotu, o ktérym mowa w niniejszym ustepie, ustala si¢ zgodnie
z art. 45h i 89, stosownie do przypadku, oraz na podstawie wymogéw okreslonych w art. 45c.

2. Wymdg, o ktérym mowa w art. 45 ust. 1, dla podmiotéw, o ktérych mowa w ust. 1 niniejszego artykulu,
spetni sie przy uzyciu jednego lub wigkszej liczby ponizszych:

a) zobowigzan:

(i) ktére sg emitowane na rzecz podmiotu restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji i przez niego
nabywane bezposrednio albo posrednio poprzez inne podmioty w tej samej grupie restrukturyzacji
i uporzadkowanej likwidacji, ktére nabyly zobowigzania od podmiotu podlegajacego niniejszemu
artykulowi, lub sa emitowane na rzecz obecnego akcjonariusza niebedgcego czeScig tej samej grupy
restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji i przez niego nabywane, tak dlugo, jak wykonanie uprawnien
do umorzenia lub konwersji zgodnie z art. 59-62 nie ma wplywu na kontrole sprawowang nad jednostka
zalezng przez podmiot restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji;

(i) ktore spelniajg kryteria kwalifikowalnosci, o ktérych mowa w art. 72a rozporzadzenia (UE) nr 575/2013,
z wyjatkiem art. 72b ust. 2 lit. b), ¢), k), 1) i m) oraz art. 72b ust. 3-5 tego rozporzadzenia;

(iliy ktore w standardowym postgpowaniu upadloSciowym majg nizszy stopien uprzywilejowania niz
zobowigzania niespelniajgce warunku, o ktérym mowa w ppkt (i), i ktére nie sg kwalifikowalne
w odniesieniu do wymogéw w zakresie funduszy wlasnych;

(iv) ktére podlegaja uprawnieniom do umorzenia lub konwersji zgodnie z art. 59—-62 w sposéb, ktory jest
zgodny ze strategig restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji grupy restrukturyzacji i uporzadkowanej
likwidacji, w szczegdélnosci nie wywierajac wplywu na kontrole sprawowang nad jednostka zalezng przez
podmiot restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji;

(v)  ktérych nabycie wlasnosci nie jest finansowane bezposrednio lub posrednio przez podmiot podlegajacy
niniejszemu artykutowi;

(vi) w przypadku ktérych przepisy, ktore je reguluja, nie wskazuja bezposrednio lub posrednio, ze doszloby do
wezwania do sprzedazy zobowigzai lub ze zobowiazania bylyby wykupywane, splacane lub odkupywane
przed terminem - stosownie do przypadku — przez podmiot podlegajacy niniejszemu artykulowi
w przypadku innym niz niewyplacalno$¢ lub likwidacja tego podmiotu, a podmiot ten w jakikolwiek inny
sposob nie oglasza sam takiej informacji;

(vii) w przypadku ktérych przepisy, ktére je regulujg, nie dajg posiadaczowi prawa do przyspieszenia
planowanej przyszlej platnosci odsetek lub kwoty gtéwnej w innych przypadkach niz niewyptacalnosé lub
likwidacja podmiotu podlegajacego niniejszemu artykutowi;

(viii) w przypadku ktdérych wysoko$¢ wyplat odsetek lub dywidend — stosownie do przypadku — naleznych
z tytulu tych zobowigzan nie jest zmieniana w oparciu o zdolno§¢ kredytowa podmiotu podlegajacego
niniejszemu artykulowi lub jego jednostki dominujacej;

b) ponizszych funduszy wiasnych:
(i) kapitalu podstawowego Tier [; oraz
(ii) innych funduszy wlasnych, ktdre:

— sa emitowane na rzecz podmiotéw wchodzacych w sklad tej samej grupy restrukturyzacji i uporzad-
kowanej likwidacji i przez nie nabywane; lub

— sa emitowane na rzecz podmiotéw niewchodzacych w sklad tej samej grupy restrukturyzacji i uporzad-
kowanej likwidacji i przez nie nabywane, tak dilugo, jak wykonanie uprawnieri do umorzenia lub
konwersji zgodnie z art. 59-62 nie ma wplywu na kontrole sprawowang nad jednostka zalezng przez
podmiot restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji.

3. Organ ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji wlasciwy dla jednostki zaleznej, ktéra nie jest
podmiotem restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji, moze odstgpi¢ od stosowania niniejszego artykulu
w odniesieniu do tej jednostki zaleznej, w przypadku gdy:

a) zaréwno jednostka zalezna, jak i podmiot restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji majg siedzib¢ w tym
samym panistwie cztonkowskim i sg czgScig tej samej grupy restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacj;

b) podmiot restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji spelnia wymog, o ktérym mowa w art. 45¢;
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¢) nie istnieja obecnie ani nie sg przewidywane istotne przeszkody praktyczne lub prawne dla szybkiego przenie-
sienia funduszy wiasnych lub splaty zobowigzan przez podmiot restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji na
rzecz jednostki zaleznej, w odniesieniu do ktérej dokonano ustalenia zgodnie z art. 59 ust. 3, w szczegdlnosci
w przypadku gdy wobec podmiotu restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji podjeto dzialanie w ramach
restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji;

d) podmiot restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji wykaze wlasciwemu organowi, ze jednostka zalezna
podlega ostroznemu zarzgdzaniu, oraz o$wiadczyl, za zgoda wlasciwego organu, ze gwarantuje on pokrycie
zobowigzan zaciggnietych przez jednostke zalezng, lub ryzyka w jednostce zaleznej nie sg istotne;

e) procedury oceny, pomiaru i kontroli ryzyka podmiotu restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji obejmuja
jednostke zalezng;

f) podmiot restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji dysponuje ponad 50 % praw glosu z akcji w kapitale
jednostki zaleznej lub ma prawo do powolywania lub odwolywania wigkszosci czlonkéw organu zarzadzajacego
jednostki zaleznej.

4. Organ ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji wlasciwy dla jednostki zaleznej niebedgcej podmiotem
restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji moze réwniez odstgpi¢ od stosowania niniejszego artykulu
w odniesieniu do tej jednostki zaleznej, w przypadku gdy:

a) zaréwno jednostka zalezna, jak i jednostka dominujgca majg siedzibe w tym samym panstwie cztonkowskim i sa
czescig tej samej grupy restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji;

b) jednostka dominujgca spelnia na zasadzie skonsolidowanej wymdg, o ktérym mowa w art. 45 ust. 1, w tym
panstwie cztonkowskim;

¢) nie istnieja obecnie ani nie s3 przewidywane istotne przeszkody praktyczne lub prawne dla szybkiego przenie-
sienia funduszy wilasnych lub splaty zobowigzan przez jednostke dominujaca na rzecz jednostki zaleznej,
w odniesieniu do ktérej dokonano ustalenia zgodnie z art. 59 ust. 3, w szczegdlnosci w przypadku gdy wobec
jednostki dominujgcej podjeto dzialanie w ramach restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji lub wykonano
uprawnienia w ramach restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji, o ktérych mowa w art. 59 ust. 1;

d) jednostka dominujgca wykaze wlasciwemu organowi, ze jednostka zalezna podlega ostroznemu zarzadzaniu,
oraz o$wiadczyla, za zgoda wlasciwego organu, Ze gwarantuje ona pokrycie zobowiazan zaciagnietych przez
jednostke zalezng, lub ryzyka w jednostce zaleznej nie sg istotne;

¢) procedury oceny, pomiaru i kontroli ryzyka w jednostce dominujacej obejmuja jednostke zalezna;

f) jednostka dominujgca dysponuje ponad 50 % praw glosu z akcji w kapitale jednostki zaleznej lub ma prawo do
powolywania lub odwolywania wiekszosci cztonkéw organu zarzadzajacego jednostki zaleznej.

5. W przypadku gdy spelnione s3 warunki okre$lone w ust. 3 lit. a) i b), organ ds. restrukturyzacji i uporzad-
kowanej likwidacji wlaiciwy dla jednostki zaleznej moze zezwoli¢ na pelne lub czeSciowe spelnienie wymogu,
o ktérym mowa w art. 45 ust. 1, za pomoca gwarancji udzielonej przez podmiot restrukturyzacji i uporzadkowanej
likwidacji, kt6ra spelnia nastepujace warunki:

a) gwarancja zostala udzielona co najmniej w kwocie réwnowaznej kwocie wymogu, ktéry zastepuje;

b) gwarancja jest uruchamiana, gdy jednostka zalezna nie jest w stanie splaci¢ swoich dlugéw lub innych
zobowigzan w terminie ich wymagalnosci, lub gdy w odniesieniu do tej jednostki zaleznej dokonano ustalenia
zgodnie z art. 59 ust. 3, w zaleznosci od tego, ktéra z tych sytuacji bedzie miata miejsce wezesniej;

¢) gwarancja jest zabezpieczona za poSrednictwem uzgodnienia dotyczacego zabezpieczen finansowych zdefinio-
wanego w art. 2 ust. 1 lit. a) dyrektywy 2002/47/WE na co najmniej 50 % jej wysokosci;

d) zabezpieczenie gwarancji spelnia wymogi art. 197 rozporzadzenia (UE) nr 575/2013, ktére — po dokonaniu
odpowiednio ostroznych redukcji warto$ci — jest wystarczajagce do pokrycia kwoty zabezpieczonej zgodnie
z lit. ¢);

e) zabezpieczenie gwarangji jest wolne od obcigzenr, a w szczegdlnosci nie jest stosowane jako zabezpieczenie
jakiejkolwiek innej gwarancji;

f) zabezpieczenie posiada efektywny termin zapadalnoSci, ktéry spelnia ten sam warunek zapadalnosci co
warunek, o ktérym mowa w art. 72c ust. 1 rozporzadzenia (UE) nr 575/2013; oraz

g) nie istniejg jakiekolwiek bariery prawne, regulacyjne lub operacyjne dla przeniesienia zabezpieczenia z podmiotu
restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji do odpowiedniej jednostki zaleznej, w tym w przypadku, gdy
wobec podmiotu restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji podjeto dzialanie w ramach restrukturyzacji
i uporzagdkowanej likwidacji.
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Do celéw akapitu pierwszego lit. g), na wniosek organu ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji podmiot
restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji przedstawia niezalezng, pisemng opini¢ prawna z uzasadnieniem lub
inny sposob odpowiednio wykazuje, ze nie istnieja jakiekolwiek bariery prawne, regulacyjne lub operacyjne dla
przeniesienia zabezpieczenia z podmiotu restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji do odpowiedniej jednostki
zaleznej.

6. EUNB opracowuje projekty regulacyjnych standardéw technicznych dodatkowo okreslajgcych metody unikania
sytuacji, w ktérych instrumenty uznane do celéw niniejszego artykutu posrednio subskrybowane, w czgsci lub
w calodci, przez podmiot restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji, utrudnialyby sprawng realizacje strategii
restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji. Metody takie maja zapewnia¢ w szczegdlnosci wlasciwe przeniesienie
strat do podmiotu restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji oraz wlasciwe przeniesienie kapitatu z podmiotu
restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji do podmiotéw, ktére sa czescig grupy restrukturyzacji i uporzad-
kowanej likwidacji, lecz nie s3 podmiotami restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji, oraz przewidywaé
mechanizm umozliwiajacy unikanie podwoéjnego liczenia instrumentéw kwalifikowalnych uznanych do celow
niniejszego artykutu. Metody te obejmujg mechanizm odliczert lub rozwigzanie zapewniajace réwnowazny poziom
solidnosci oraz zapewniajg podmiotom, ktére nie s3 podmiotami restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji
wynik réwnowazny wynikowi pelnej bezposredniej subskrypcji instrumentéw kwalifikowalnych uznanych do celéw
niniejszego artykutu przez podmiot restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji.

EUNB przedlozy Komisji te projekty regulacyjnych standardéw technicznych do dnia 28 grudnia 2019 r.

Komisja jest uprawniona do przyjmowania regulacyjnych standardéw technicznych, o ktérych mowa w akapicie
pierwszym, zgodnie z art. 10-14 rozporzadzenia (UE) nr 1093/2010.

Artykut 45¢
Zwolnienie dla organu centralnego i instytucji kredytowych trwale powigzanych z organem centralnym

Organ ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji moze czgSciowo lub w pelni odstgpi¢ od stosowania art. 45f
w odniesieniu do organu centralnego lub instytucji kredytowej trwale powigzanej z organem centralnym, o ile
spelnione sg wszystkie nastepujace warunki:

a) instytucja kredytowa oraz organ centralny podlegaja nadzorowi sprawowanemu przez ten sam wlasciwy organ,
majg siedzibe w tym samym panstwie czlonkowskim i sg czedcig tej samej grupy restrukturyzacji i uporzad-
kowanej likwidacji;

b) zobowigzania organu centralnego i jego instytucji kredytowych trwale powigzanych sg zobowigzaniami
solidarnymi, lub zobowigzania jego instytucji kredytowych trwale powigzanych sa catkowicie gwarantowane
przez organ centralny;

¢) minimalny wymég w zakresie funduszy wlasnych i zobowigzan kwalifikowalnych, a takze wyplacalnosé
i plynno$¢ organu centralnego oraz wszystkich instytucji kredytowych trwale powiazanych, sa3 monitorowane
jako calo$¢ na podstawie skonsolidowanych sprawozdani finansowych tych instytucji;

d) w przypadku zwolnienia dla instytucji kredytowej trwale powigzanej z organem centralnym, zarzad organu
centralnego jest uprawniony do wydawania polecefi zarzagdom instytucji trwale powigzanych;

) odpowiednia grupa restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji spetnia wymdg, o ktérym mowa w art. 45e ust.
3; oraz

f) nie istnieja obecnie ani nie sa przewidywane istotne przeszkody praktyczne lub prawne dla szybkiego przenie-
sienia funduszy wiasnych lub splaty zobowigzaii pomigdzy organem centralnym a trwale powigzanymi
instytucjami kredytowymi w przypadku restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji.

Artykut 45h
Procedura ustalania minimalnego wymogu w zakresie funduszy wlasnych i zobowigzafi kwalifikowalnych

1. Organ ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji wlasciwy dla podmiotu restrukturyzacji i uporzad-
kowanej likwidacji, grupowy organ ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji, w przypadku gdy jest inny niz
organ ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji wlasciwy dla podmiotu restrukturyzacji i uporzadkowanej
likwidacji, oraz organy ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji odpowiedzialne za jednostki zalezne nalezgce
do grupy restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji podlegajacej wymogowi, o ktérym mowa w art. 45f, na
zasadzie indywidualnej dokladaja wszelkich staran, aby wypracowaé wspdlna decyzje w sprawie:

a) kwoty wymogu stosowanej na poziomie skonsolidowanej grupy restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji dla
kazdego podmiotu restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji; oraz

b) kwoty wymogu stosowanej na zasadzie indywidualnej do kazdego podmiotu nalezacego do grupy restruktu-
ryzacji i uporzadkowanej likwidacji, ktry nie jest podmiotem restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji.
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Wspdlna decyzja musi zapewniaé zgodno$¢ z art. 45e i 45f oraz musi by¢ w pelni uzasadniona i przekazana:

a) podmiotowi restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji przez wilasciwy dla niego organ ds. restrukturyzacji
i uporzadkowanej likwidacji;

b) podmiotom nalezacym do grupy restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji, ktére nie s3 podmiotami restruk-
turyzacji i uporzadkowanej likwidacji, przez organy ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji wlasciwe
dla tych podmiotéw;

¢) unijnej jednostce dominujacej nalezacej do grupy przez organ ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji
wiasciwy dla podmiotu restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji, gdy ta unijna jednostka dominujaca sama
nie jest podmiotem restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji wchodzacym w sklad tej samej grupy restruktu-
ryzacji i uporzadkowanej likwidagji.

Wspélna decyzja podjeta zgodnie z niniejszym artykulem moze przewidywad, ze — gdy jest to zgodne ze strategia
restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji oraz gdy podmiot restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji nie
nabyl, w sposéb posredni lub bezposredni, wystarczajacych instrumentéw zgodnych z art. 45f ust. 2 — wymogi,
o ktérych mowa w art. 45c ust. 7, sg czgSciowo spelnione przez dang jednostke zalezng zgodnie z art. 45f ust. 2 za
pomocg instrumentéw wyemitowanych na rzecz podmiotéw nienalezacych do grupy restrukturyzacji i uporzad-
kowanej likwidacji oraz nabytych przez te podmioty.

2. W przypadku gdy wigcej niz jeden podmiot bedacy globalng instytucjg o znaczeniu systemowym nalezacy do
tej samej globalnej instytucji o znaczeniu systemowym jest podmiotem restrukturyzacji i uporzadkowanej
likwidacji, organy ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji, o ktérych mowa w ust. 1, poddaja dyskusji
oraz — w stosowanych przypadkach i gdy jest to zgodne ze strategia restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji
globalnej instytucji o znaczeniu systemowym — wydaja zgode na stosowanie art. 72e rozporzadzenia (UE)
nr 575/2013 oraz na zastosowanie korekty stuzacej zminimalizowaniu lub usunigciu réznicy miedzy suma kwot,
o ktorych mowa w art. 45d ust. 4 lit. a) i art. 12 rozporzadzenia (UE) nr 575/2013, dla poszczegdlnych
podmiotéw restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji oraz sumg kwot, o ktérych mowa w art. 45d ust. 4 lit. b)
i art. 12 rozporzadzenia (UE) nr 575/2013.

Taka korekte mozna zastosowac z zastrzezeniem ponizszych:

a) korekte t¢ mozna zastosowaé w odniesieniu do réznic w obliczeniach lacznych kwot ekspozycji na ryzyko
miedzy odpowiednimi pafistwami cztonkowskimi poprzez dostosowanie poziomu wymogu;

b) korekty tej nie stosuje si¢ w celu wyeliminowania réznic bedacych wynikiem ekspozycji miedzy grupami restruk-
turyzagji i uporzgdkowanej likwidacji.

Suma kwot, o ktérych mowa w art. 45d ust. 4 lit. a) niniejszej dyrektywy i art. 12 rozporzadzenia
(UE) nr 575/2013 dla poszczegélnych podmiotéw restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji, nie moze byé
nizsza niz suma kwot, o ktérych mowa w art. 45d ust. 4 lit. b) niniejszej dyrektywy i art. 12 rozporzadzenia (UE)
nr 575/2013.

3. W przypadku niepodjecia takiej wspélnej decyzji w terminie czterech miesiecy decyzje podejmuje si¢ zgodnie
z ust. 4-6.

4. W przypadku gdy wspdlna decyzja nie zostala podjeta w terminie czterech miesiecy z powodu sporu
dotyczacego wymogu odnoszacego si¢ do skonsolidowanej grupy restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji,
o ktérej mowa w art. 45e, decyzje¢ dotyczaca tego wymogu podejmuje organ ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej
likwidacji wlasciwy dla podmiotu restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji po nalezytym uwzglednieniu:

a) oceny podmiotéw nalezacych do grupy restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji, ktére nie s3 podmiotem
restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji, przeprowadzonej przez odpowiednie organy ds. restrukturyzacji
i uporzgdkowanej likwidacji;

b) opinii grupowego organu ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji, w przypadku gdy jest inny niz organ
ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji wilasciwy dla podmiotu restrukturyzacji i uporzadkowanej
likwidacji.

W przypadku gdy na koniec terminu czterech miesiecy ktérykolwiek z zainteresowanych organéw ds. restruktu-

ryzacji i uporzadkowanej likwidacji skieruje sprawe do EUNB zgodnie z art. 19 rozporzadzenia (UE) nr 1093/2010,

organ ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji wlasciwy dla podmiotu restrukturyzacji i uporzadkowanej

likwidacji odracza podjecie decyzji w oczekiwaniu na decyzje, ktéra EUNB moze podjaé zgodnie z art. 19

ust. 3 tego rozporzadzenia, oraz podejmuje nastepnie swoja decyzje zgodnie z decyzjag EUNB.

Podejmujac decyzje, EUNB uwzglednia akapit pierwszy lit. a) i b).

Termin czterech miesigcy uznaje si¢ za etap postgpowania pojednawczego w rozumieniu rozporzadzenia (UE)
nr 1093/2010. EUNB podejmuje decyzj¢ w terminie miesigca.

Sprawy nie kieruje si¢ do EUNB, jezeli termin czterech miesigcy uplynat lub jezeli wspdlna decyzja zostata podjeta.
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W przypadku niepodjecia decyzji przez EUNB w terminie miesigca od skierowania do niego sprawy, stosuje si¢
decyzje organu ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji wlasciwego dla podmiotu restrukturyzacji i uporzad-
kowanej likwidacji.

5. W przypadku gdy wspdlna decyzja nie zostala podjeta w terminie czterech miesiecy z powodu sporu
dotyczacego poziomu wymogu, o ktdrym mowa w art. 45f i ktéry ma zostaé zastosowany w odniesieniu do
ktoéregokolwiek podmiotu nalezagcego do grupy restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji na zasadzie indywi-
dualnej, decyzje podejmuje organ ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji wilasciwy dla tego podmiotu,
w przypadku gdy spelnione zostaly wszystkie nastepujace warunki:

a) odpowiednio uwzgledniono pisemne opinie i zastrzezenia wyrazone przez organ ds. restrukturyzacji i uporzad-
kowanej likwidacji wlasciwy dla podmiotu restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji; oraz

b) w przypadku gdy grupowy organ ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji jest inny niz organ ds. restruk-
turyzacji i uporzadkowanej likwidacji wlasciwy dla podmiotu restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji,
odpowiednio uwzgledniono pisemne opinie i zastrzezenia wyrazone przez grupowy organ ds. restrukturyzacji
i uporzagdkowanej likwidagji.

W przypadku gdy w terminie czterech miesigcy organ ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji wlasciwy dla
podmiotu restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji lub grupowy organ ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej
likwidacji skieruje sprawe do EUNB zgodnie z art. 19 rozporzadzenia (UE) nr 1093/2010, organy ds. restrukturyzacji
i uporzadkowanej likwidacji odpowiedzialne za jednostki zalezne na zasadzie indywidualnej odraczaja podjecie
decyzji w oczekiwaniu na decyzje, ktérg EUNB moze podjaé zgodnie z art. 19 ust. 3 tego rozporzadzenia, oraz
podejmuja nastepnie swoje decyzje zgodnie z decyzja EUNB. Podejmujac decyzje, EUNB uwzglednia akapit pierwszy
lit. a) i b).

Termin czterech miesigcy uznaje si¢ za etap postgpowania pojednawczego w rozumieniu rozporzadzenia (UE)
nr 1093/2010. EUNB podejmuje decyzje w terminie miesiaca.

Sprawy nie kieruje si¢ do EUNB, jezeli termin czterech miesigcy uptynat lub jezeli wspdlna decyzja zostala podjeta.

Organ ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji wlasciwy dla podmiotu restrukturyzacji i uporzadkowanej
likwidacji lub grupowy organ ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji nie kieruje sprawy do EUNB w celu
przeprowadzenia wigzacej mediacji w przypadku gdy poziom ustalony przez organ ds. restrukturyzacji i uporzad-
kowanej likwidacji wlasciwy dla jednostki zaleznej:

a) miesci si¢ w granicach 2 % lacznej kwoty ekspozycji na ryzyko obliczonej zgodnie z art. 92 ust. 3 rozporza-
dzenia (UE) nr 575/2013 wymogu, o ktérym mowa w art. 45e; oraz

b) jest zgodny z art. 45c ust. 7.

W przypadku niepodjecia decyzji przez EUNB w terminie miesigca stosuje si¢ decyzje organdw ds. restrukturyzacji
i uporzadkowanej likwidacji wlasciwych dla jednostek zaleznych.

Wspélna decyzja i kazda decyzja podjgta w przypadku braku wspdlnej decyzji sa regularnie poddawane
przegladowi i w stosownych przypadkach aktualizowane.

6. W przypadku gdy wspélna decyzja nie zostala podjeta w terminie czterech miesiecy z powodu sporu
dotyczacego poziomu wymogu odnoszacego si¢ do skonsolidowanej grupy restrukturyzacji i uporzadkowanej
likwidacji oraz poziomu wymogu, ktéry ma zostaé zastosowany w odniesieniu do podmiotéw nalezacych do grupy
restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji na zasadzie indywidualnej, zastosowanie majg nastepujace warunki:

a) decyzje dotyczacg poziomu wymogu, ktéry ma by¢ zastosowany w odniesieniu do jednostek zaleznych grupy
restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji na zasadzie indywidualnej, podejmuje si¢ zgodnie z ust. 5;

b) decyzje dotyczaca poziomu wymogu odnoszacego si¢ do skonsolidowanej grupy restrukturyzacji i uporzad-
kowanej likwidacji podejmuje si¢ zgodnie z ust. 4.

7. Wspdlna decyzja, o ktérej mowa w ust. 1, oraz wszelkie decyzje podjete przez organy ds. restrukturyzacji
i uporzadkowanej likwidacji, o ktérych mowa w ust. 4, 5 i 6, w przypadku braku wspélnej decyzji s3 wigzace dla
zainteresowanych organéw ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidagji.

Wspélna decyzja i kazda decyzja podjgta w przypadku braku wspdlnej decyzji sa regularnie poddawane
przegladowi i w stosownych przypadkach aktualizowane.

8. Organy ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji, w porozumieniu z wlasciwymi organami, wymagaja,
aby podmioty spelnialy wymdg, o ktérym mowa w art. 45 ust. 1, i sprawdzajg, czy spelniajg one ten wymog,
a takze podejmuja wszelkie decyzje na podstawie niniejszego artykulu oraz réwnolegle opracowuja i utrzymuja
plany restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji.
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Artykut 45i

Sprawozdawczo$¢ nadzorcza w zakresie wymogu oraz podawanie do wiadomosci publicznej informadji
dotyczacej wymogu

1. Podmioty, o ktérych mowa w art. 1 ust. 1, podlegajace wymogowi, o ktérym mowa w art. 45 ust. 1, skladajg
wlasciwym dla nich organom i organom ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji sprawozdania dotyczgce:

a) kwot funduszy wlasnych spelniajacych, stosownie do przypadku, warunki okreSlone w art. 45f ust. 2 lit. b)
niniejszej dyrektywy i kwot zobowigzan kwalifikowalnych oraz wielkosci tych kwot wyrazonych zgodnie z art.
45 ust. 2 niniejszej dyrektywy, stosownie do przypadku, po zastosowaniu odliczen zgodnie z art. 72e-72j
rozporzadzenia (UE) nr 575/2013;

b) kwot innych zobowigzan mogacych podlega¢ umorzeniu lub konwersji;
¢) w odniesieniu do pozycji, o ktérych mowa w lit. a) i b):
(i) ich elementéw skladowych, w tym profilu zapadalnosci;
(ii) ich stopnia uprzywilejowania w standardowym postgpowaniu upadto$ciowym; oraz

(i) czy sa one regulowane przez przepisy pafistwa trzeciego, a jezeli tak, ktérego panstwa trzeciego, i czy
przepisy te zawieraja postanowienia umowne, o ktérych mowa w art. 55 ust. 1 niniejszej dyrektywy, art. 52
ust. 1 lit. p) i q) oraz art. 63 lit. n) i 0) rozporzadzenia (UE) nr 575/2013.

Obowigzek skladania sprawozdan dotyczacych kwot innych zobowigzan mogacych podlegaé umorzeniu lub
konwersji, o ktérym mowa w akapicie pierwszy lit. b) niniejszego ustepu, nie ma zastosowania do podmiotéw,
ktére w dniu skladania sprawozdan zawierajacych te informacje posiadaja kwoty funduszy wilasnych i zobowigzan
kwalifikowalnych w wysokosci co najmniej 150 % wymogu, o ktérym mowa w art. 45 ust. 1, obliczone zgodnie
z akapitem pierwszym lit. a) niniejszego ustepu.

2. Podmioty, o ktérych mowa w ust. 1, skladajg:
a) co najmniej raz na pot roku — sprawozdania zawierajace informacje, o ktérych mowa w ust. 1 lit. a); oraz
b) co najmniej raz na rok — sprawozdania zawierajace informacje, o ktérych mowa w ust. 1 lit. b) i c).

Jednakze na wniosek wlasciwego organu lub organéw ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji podmioty,
o ktérych mowa w ust. 1, skladajg sprawozdania zawierajace informacje, o ktérych mowa w ust. 1, z wigksza
czestotliwoscia.

3. Podmioty, o ktérych mowa w ust. 1, co najmniej raz do roku podaja do wiadomosci publicznej informacje
dotyczace:

a) kwot funduszy wilasnych, ktére, stosownie do przypadku, spelniaja warunki okreslone w art. 45f ust. 2 lit. b)
oraz zobowigzan kwalifikowalnych;

b) elementéw sktadowych pozycji, o ktérych mowa w lit. a), w tym ich profilu zapadalnosci oraz uprzywilejowania
w standardowym postepowaniu upadlosciowym;

¢) majacego zastosowanie wymogu, o ktérym mowa w art. 45e lub art. 45f, wyrazonego zgodnie z art. 45 ust. 2.

4. Ust. 1i 3 niniejszego artykulu nie majg zastosowania do podmiotéw, ktérych plan restrukturyzacji i uporzad-
kowanej likwidacji przewiduje, ze zostang one zlikwidowane w ramach standardowego postepowania upadtos-
ciowego.

5.  EUNB opracowuje projekty wykonawczych standardéw technicznych w celu okreslenia jednolitych wzoréw
sprawozdan, instrukcji i metod dotyczacych stosowania tych wzoréw, czestotliwoici i terminéw skladania
sprawozdan, definicji i rozwigzan informatycznych, ktére maja by¢ stosowane na potrzeby sprawozdawczosci
nadzorczej, o ktérej mowa w ust. 11 2.

Takie projekty wykonawczych standardéw technicznych okreslaja standardowy sposéb przekazywania informacji na
temat stopnia uprzywilejowania pozycji, o ktérych mowa w ust. 1 lit. ¢), majacego zastosowanie w krajowym
postepowaniu upadto$ciowym w kazdym panstwie cztonkowskim.

W odniesieniu do instytucji lub podmiotéw, o ktérych mowa w art. 1 ust. 1 lit. b), ¢) i d) niniejszej dyrektywy,
podlegajacych art. 92a i art. 92b rozporzadzenia (UE) nr 575/2013, takie projekty wykonawczych standardéw
technicznych w  stosownych przypadkach dostosowywane s3 do wykonawczych standardéw technicznych
przyjetych zgodnie z art. 430 tego rozporzadzenia.

EUNB przedlozy Komisji te wykonawcze standardy techniczne do dnia 28 czerwca 2020 r.

Komisja jest uprawniona do przyjmowania wykonawczych standardéw technicznych, o ktérych mowa w akapicie
pierwszym, zgodnie z art. 15 rozporzadzenia (UE) nr 1093/2010.



7.6.2019 Dziennik Urzedowy Unii Europejskiej L 150/333

6. EUNB opracowuje projekty wykonawczych standardéw technicznych w celu okreslenia jednolitych formatéw
ujawniania informacji, czestotliwosci oraz powiazanych instrukcji, zgodnie z ktérymi dokonuje si¢ ujawniania
informacji wymaganego na mocy ust. 3.

Takie jednolite formaty ujawniania informacji zawieraja informacje, ktére sa wystarczajgco obszerne
i poréwnywalne, aby umozliwi¢ oceng profili ryzyka podmiotéw, o ktérych mowa w art. 1 ust. 1, oraz stopief,
w jakim podmioty te spelniaja majacy zastosowanie wymdg, o ktérym mowa w art. 45e lub art. 45f
W stosownych przypadkach formaty ujawniania informacji maja forme tabeli.

W odniesieniu do instytucji lub podmiotéw, o ktérych mowa w art. 1 ust. 1 lit. b), ¢) i d) niniejszej dyrektywy,
podlegajacych art. 92a i art. 92b rozporzadzenia (UE) nr 575/2013, takie projekty wykonawczych standardéw
technicznych w stosownych przypadkach dostosowywane sa do wykonawczych standardow technicznych
przyjetych zgodnie z art. 434a tego rozporzadzenia.

EUNB przedlozy Komisji te wykonawcze standardy techniczne do dnia 28 czerwca 2020 r.

Komisja jest uprawniona do przyjmowania wykonawczych standardéw technicznych, o ktérych mowa w akapicie
pierwszym, zgodnie z art. 15 rozporzadzenia (UE) nr 1093/2010.

7. W przypadku gdy podjeto dzialanie w ramach restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji lub wykonano
uprawnienie do umorzenia lub konwersji, o ktérym mowa w art. 59, wymogi dotyczace podawania informacji do
wiadomosci publicznej, o ktérych mowa w ust. 3, majg zastosowanie od dnia, w ktérym uplywa termin na
spelnienie wymogéw okreslonych w art. 45e lub art. 45f, o ktérym mowa w art. 45m.

Artykut 45j
Skladanie sprawozdan EUNB

1. Organy ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji informujag EUNB o minimalnym wymogu w zakresie
funduszy wlasnych i zobowiazan kwalifikowalnych, ktéry zostal ustalony, zgodnie z art. 45e lub art. 45f, dla
kazdego podmiotu objetego ich jurysdykeja.

2. EUNB opracowuje projekty wykonawczych standardéw technicznych w celu okreslenia jednolitych wzoréw
sprawozdan, instrukcji i metody dotyczacych stosowania tych wzordw, czestotliwosci i terminéw skladania
sprawozdan, definicji i rozwigzan informatycznych, ktore majg by¢ stosowane na potrzeby identyfikowania i przeka-
zywania EUNB informacji do celéw ust. 1 przez organy ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidagji,
w porozumieniu z wla$ciwymi organami.

EUNB przedlozy Komisji te projekty wykonawczych standardéw technicznych do dnia 28 czerwca 2020 r.

Komisja jest uprawniona do przyjmowania wykonawczych standardéw technicznych, o ktérych mowa w akapicie
pierwszym, zgodnie z art. 15 rozporzadzenia (UE) nr 1093/2010.

Artykut 45k
Naruszenia minimalnego wymogu w zakresie funduszy wlasnych i zobowiazaf kwalifikowalnych

1. Na kazdy przypadek naruszenia minimalnego wymogu w zakresie funduszy wlasnych i zobowigzan kwalifiko-
walnych, o ktérym mowa w art. 45e lub 45f, odpowiednie organy reaguja na podstawie przynajmniej jednego
z ponizszych:

a) uprawnienia do ograniczenia lub usunigcia przeszkéd w mozliwosci przeprowadzenia skutecznej restrukturyzacji
i uporzadkowanej likwidacji zgodnie z art. 17 i 18;

b) uprawnienia, o ktérych mowa w art. 16a;

¢) $rodki, o ktérych mowa w art. 104 dyrektywy 2013/36/UE;

d) srodki wczesnej interwencji zgodnie z art. 27;

e) sankcje administracyjne i inne $rodki administracyjne zgodnie z art. 1101 111.

Odpowiednie organy moga réwniez przeprowadzi¢ ocene, czy instytucja lub podmiot, o ktérych mowa w art. 1

ust. 1 lit. b), ¢) i d) niniejszej dyrektywy, znajduja si¢ na progu upadlosci lub sg zagrozone upadloscia, zgodnie
z art. 32, 32a lub 33, stosownie do przypadku.

2. Organy ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji oraz wlasciwe organy konsultujg si¢ ze sobg podczas
wykonywania swoich odpowiednich uprawnien, o ktérych mowa w ust. 1.
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Artyku} 451
Sprawozdania

1. EUNB, we wspélpracy z wlasciwymi organami i organami ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji,
raz w roku sklada Komisji sprawozdanie zawierajace oceng co najmniej nastepujacych elementéw:

a) sposobu wdrozenia na poziomie krajowym wymogu w zakresie funduszy wilasnych i zobowigzari kwalifiko-
walnych, ustalonego zgodnie z art. 45e lub art. 45f, a w szczegdlnosci tego, czy wystapily rozbieznosci
w poziomach okre$lonych dla poréwnywalnych podmiotéw w poszczegdlnych panstwach cztonkowskich;

b) sposobu wykonywania przez organy ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji uprawnienia, o ktérym
mowa w art. 45b ust. 4, 51 7, a takze tego, czy pojawily si¢ rozbieznosci w wykonywaniu tego uprawnienia
w poszczeg6lnych pafstwach czlonkowskich;

¢) lacznego poziomu i elementéw skladowych funduszy wilasnych i zobowigzan kwalifikowalnych instytucji
i podmiotoéw, kwot, na ktére opiewajg instrumenty wyemitowane w tym okresie, oraz dodatkowych kwot
niezbednych do spelnienia majacych zastosowanie wymogow.

2. W uzupelnieniu do sprawozdania rocznego przewidzianego w ust. 1 EUNB co trzy lata sklada Komisji
sprawozdanie zawierajgce oceng nastgpujacych elementéw:

a) wplywu minimalnego wymogu dotyczacego funduszy wilasnych i zobowigzafi kwalifikowalnych oraz
ewentualnych proponowanych zharmonizowanych pozioméw tego minimalnego wymogu na:

(i)  rynki finansowe ogdlnie, a w szczegdlnosci rynki dtugu niezabezpieczonego i instrumentéw pochodnych;

(i) modele biznesowe i struktury bilanséw instytucji, w szczegdlnosci profil finansowania i strategie
finansowania w instytucjach, oraz prawng i operacyjng strukture grup;

(i) rentowno$¢ instytucji, w szczegdlnosci ich koszt finansowania;
(iv) migracj¢ ekspozycji do podmiotéw, ktére nie sg objete nadzorem ostroznosciowym;
(v) innowacje finansowe;

(vi) powszechno$¢ wystepowania instrumentéw funduszy wilasnych i podporzadkowanych instrumentéw
kwalifikowalnych oraz ich charakter i zbywalnos¢;

(vii) podejmowanie ryzyka przez instytucje lub podmioty, o ktérych mowa w art. 1 ust. 1 lit. b), ¢) i d)
niniejszej dyrektywy;

(viii) poziom obcigzenia aktywéw w instytucjach lub podmiotach, o ktérych mowa w art. 1 ust. 1 lit. b), ¢) i d)
niniejszej dyrektywy;

(ix) dzialania podejmowane przez instytucje lub podmioty, o ktérych mowa w art. 1 ust. 1 lit. b), ¢) i d)
niniejszej dyrektywy, w celu spelnienia minimalnego wymogu, a w szczegdlnosci zakres, w jakim
minimalny wymodg zostal spelniony poprzez delewarowanie aktywdéw, emisje dlugu dlugoterminowego
oraz pozyskiwanie kapitatu; oraz

(x) poziom akcji kredytowej instytucji kredytowych, ze szczegdlnym uwzglednieniem kredytéw udzielanych
mikro, malym i $rednim przedsigbiorstwom, wladzom lokalnym, wladzom regionalnym i podmiotom
sektora publicznego oraz finansowania handlu, w tym kredytéw udzielanych w ramach urzedowych
programéw ubezpieczania kredytéw eksportowych;

b) interakcji minimalnych wymogéw z wymogami w zakresie funduszy wlasnych, wskaznikiem dzwigni
i wymogami dotyczacymi plynnosci okreSlonymi w rozporzadzeniu (UE) nr 575/2013 i dyrektywie
2013/36/UE;

¢) zdolnosci instytucji lub podmiotéw, o ktérych mowa w art. 1 ust. 1 lit. b), ¢) i d) niniejszej dyrektywy, do
samodzielnego pozyskiwania kapitalu lub finansowania z rynkéw w celu spelnienia wszelkich proponowanych
zharmonizowanych wymogéw minimalnych.

3.  Sprawozdanie, o ktérym mowa w ust. 1, sklada si¢ Komisji do dnia 30 wrzesnia roku kalendarzowego
nastepujgcego po ostatnim roku, ktérego dotyczy sprawozdanie. Pierwsze sprawozdanie zostanie ztozone Komisji
do dnia 30 wrzesnia roku nastepujacego po dniu rozpoczecia stosowania niniejszej dyrektywy.

Sprawozdanie, o ktérym mowa w ust. 2, obejmuje trzy lata kalendarzowe i sklada si¢ je Komisji do dnia 31 grudnia
roku kalendarzowego nastepujacego po ostatnim roku, ktérego dotyczy sprawozdanie. Pierwsze sprawozdanie
zostanie ztozone Komisji do dnia 31 grudnia 2022 r.
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Artykut 45m

Uzgodnienia przejSciowe oraz uzgodnienia majace zastosowanie po zakoficzeniu restrukturyzacji
i uporzadkowanej likwidacji

1. W drodze odstepstwa od art. 45 ust. 1 organy ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji ustalaja
odpowiednie okresy przejsciowe dla instytucji lub podmiotéw, o ktérych mowa w art. 1 ust. 1 lit. b), ¢) i d), na
spetnienie wymogéw okreslonych w art. 45e lub 45f, lub wymogéw wynikajacych ze stosowania art. 45b ust. 4, 5
lub 7, stosownie do przypadku. Termin dla instytucji i podmiotéw na spelnienie wymogéw okreslonych w art. 45e
lub 45f, lub wymogéw wynikajacych ze stosowania art. 45b ust. 4, 5 lub 7 ustala si¢ na dzien 1 stycznia 2024 r.

Organ ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji ustala po$rednie poziomy docelowe dla wymogéw
okreslonych w art. 45e lub 45f, lub wymogéw wynikajacych ze stosowania art. 45b ust. 4, 5 lub 7, stosownie do
przypadku, ktére instytucje lub podmioty, o ktérych mowa w art. 1 ust. 1 lit. b), ¢) i d), musza spelni¢ na dzien
1 stycznia 2022 r. PoSrednie poziomy docelowe zapewniaja co do zasady liniowy wzrost funduszy wilasnych
i zobowigzan kwalifikowalnych w kierunku spelnienia wymogu.

Organ ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji moze ustanowi¢ okres przejsciowy, ktéry konczy sie po
dniu 1 stycznia 2024 r. w przypadku gdy jest to nalezycie uzasadnione i stosowne, na podstawie kryteriow,
o ktérych mowa w ust. 7, biorgc pod uwage:

a) rozwdj sytuacji finansowej podmiotu;

b) szanse na to, ze podmiot bedzie w stanie zapewni¢ w rozsagdnym terminie spelnienie wymogdéw, o ktérych
mowa w art. 45e lub 45f, lub wymogu wynikajacego ze stosowania art. 45b ust. 4, 5 lub 7; oraz

¢) czy podmiot jest w stanie zastapi¢ zobowigzania, ktére nie spelniaja juz kryteriéw kwalifikowalnosci lub
zapadalnosci okreslonych w art. 72b i 72c¢ rozporzadzenia (UE) nr 575/2013 oraz w art. 45b lub art. 45f ust. 2
niniejszej dyrektywy, a jezeli nie jest w stanie — czy ta niezdolno$¢ ma charakter indywidualny czy tez wynika
z zakl6cen na calym rynku.

2. Termin dla podmiotéw restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji na spelnienie minimalnego poziomu
wymogow, o ktérych mowa w art. 45¢ ust. 5 lub 6, ustala si¢ na dzien 1 stycznia 2022 r.

3. Minimalne poziomy wymogéw, o ktorych mowa w art. 45c ust. 5 i 6, nie maja zastosowania w okresie
dwoch lat nastepujacych po dniu:

a) w ktorym organ ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji zastosowal instrument umorzenia lub
konwersji dtugu; lub

b) w ktérym podmiot restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji wprowadzil alternatywny S$rodek sektora
prywatnego, o ktérym mowa w art. 32 ust. 1 lit. b), na mocy ktérego instrumenty kapitalowe i inne
zobowigzania zostaly umorzone lub poddane konwersji na instrumenty w kapitale podstawowym Tier I, lub
w odniesieniu do ktérych uprawnienia do umorzenia lub konwersji zgodnie z art. 59 sa wykonywane
w odniesieniu do tego podmiotu restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji w celu dokapitalizowania
podmiotu restrukturyzacji i uporzagdkowanej likwidacji bez stosowania instrumentéw restrukturyzacji i uporzad-
kowanej likwidacji.

4. Wymogi, o ktérych mowa w art. 45b ust. 4 i 7, a takze w art. 45c ust. 5 i 6, stosownie do przypadku, nie
majg zastosowania w tym trzyletnim okresie nastepujacym po dniu, w ktérym podmiot restrukturyzacji i uporzad-
kowanej likwidacji lub grupe, ktérej podmiot restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji jest czgcig, uznano za
globalna instytucje o znaczeniu systemowym, lub w ktérym podmiot restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji
znalazl si¢ w sytuacji, o ktérej mowa w art. 45c ust. 5 lub 6.

5. W drodze odstgpstwa od art. 45 ust. 1 organy ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji ustalaja
odpowiedni okres przejSciowy na spelnienie wymogéw okreslonych w art. 45e lub 45f, lub wymogu wynikajacego
ze stosowania art. 45b ust. 4, 5 lub 7, stosownie do przypadku, dla instytucji lub podmiotéw, o ktérych mowa
w art. 1 ust. 1 lit. b), ¢) i d), wobec ktérych zastosowano instrumenty restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji
lub wykonano uprawnienie do umorzenia lub konwersji, o ktérym mowa w art. 59.

6. Do celow ust. 1-5 organy ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji informujg instytucje lub podmiot,
o ktérych mowa w art. 1 ust. 1 lit. b), ¢) i d), o planowanym minimalnym wymogu w zakresie funduszy wilasnych
i zobowigzan kwalifikowalnych w odniesieniu do kazdego 12-miesigcznego okresu podczas okresu przejsciowego,
z my$la o ulatwieniu stopniowego budowania ich zdolnosci do pokrycia strat i dokapitalizowania. Pod koniec
okresu przejsciowego minimalny wymdg w zakresie funduszy wilasnych i zobowigzan kwalifikowalnych musi by¢
réwny kwocie ustalonej na podstawie art. 45b ust. 4, 5 lub 7, art. 45c ust. 5 lub 6, art. 45¢ lub art. 45f, stosownie
do przypadku.

7. Przy ustalaniu okreséw przejSciowych organy ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji biorg pod
uwage:

a) powszechnos$¢ wystepowania depozytéw oraz brak instrumentéw dtuznych w modelu finansowania;
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b) dostep do rynkéw kapitalowych zobowigzan kwalifikowalnych;

¢) zakres, w jakim podmiot restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji bazuje na kapitale podstawowym Tier
I w celu spelnienia wymogu, o ktérym mowa w art. 45e.

8.  Z zastrzezeniem ust. 1 nie mozna uniemozliwi¢ organowi ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji
dokonania pézniejszych zmian okresu przejsciowego albo jakichkolwiek planowanych minimalnych wymogéw
w zakresie funduszy wlasnych i zobowigzan kwalifikowalnych, o ktérych poinformowano na podstawie ust. 6.”;

18) w art. 46 wszystkie formy gramatyczne wyrazéw ,zobowigzania kwalifikowalne” zastepuje si¢ odpowiednia formg
gramatyczng wyrazow ,zobowigzania moggce podlega¢ umorzeniu lub konwers;ji”;

19) w art. 47 ust. 1 lit. b) ppkt (ii) wszystkie formy gramatyczne wyrazéw ,zobowigzania kwalifikowalne” zastepuje si¢
odpowiednia forma gramatyczng wyrazow ,zobowigzania mogace podlega¢ umorzeniu lub konwersji”;

20) w art. 48 wprowadza si¢ nastgpujace zmiany:
a) ust. 1 lit. e) otrzymuje brzmienie:

,€) jezeli 1 wylacznie wtedy, gdy laczne obnizenie wartoSci akcji lub innych instrumentéw wlascicielskich,
odpowiednich instrumentéw kapitalowych i zobowigzaii mogacych podlegaé umorzeniu lub konwersji
zgodnie z lit. a)-d) niniejszego ustepu jest nizsze niz suma kwot, o ktérych mowa w art. 47 ust. 3 lit. b) i ¢),
organy obnizajg w wymaganym zakresie kwote gléwng lub pozostajaca do splaty kwote pozostalych
zobowigzan mogacych podlega¢ umorzeniu lub konwersji, w tym instrumentéw dtuznych, o ktérych mowa
w art. 108 ust. 3, zgodnie z hierarchig roszczenn w standardowym postepowaniu upadlosciowym, w tym ze
stopniem uprzywilejowania depozytéw przewidzianym w art. 108, zgodnie z art. 44, w polgczeniu
z umorzeniem zgodnie z lit. a)-d) niniejszego ustepu, dla osiagniecia sumy kwot, o ktérych mowa w art. 47
ust. 3 lit. b) i ¢).”;

b) w ust. 2 wszystkie formy gramatyczne wyrazéw ,zobowigzania kwalifikowalne” zastepuje si¢ odpowiednig
formg gramatyczng wyrazéw ,zobowigzania moggce podlegaé umorzeniu lub konwersji”;

¢) dodaje si¢ ustep w brzmieniu:

7.  Panstwa czlonkowskie zapewniaja, aby w odniesieniu do podmiotéw, o ktérych mowa w art. 1 ust. 1
akapit pierwszy lit. a)-d), wszystkie roszczenia wynikajace z pozycji funduszy wilasnych mialy, w przepisach
krajowych regulujgcych standardowe postgpowanie upadtoSciowe, nizszy stopien uprzywilejowania niz wszelkie
inne roszczenia niewynikajace z pozycji funduszy whasnych.

Do celéw akapitu pierwszego w zakresie, w jakim dany instrument jest jedynie cz¢Sciowo uznawany za pozycje
funduszy wiasnych, caly instrument jest traktowany jako roszczenie wynikajace z pozycji funduszy wilasnych
i ma nizszy stopiefi uprzywilejowania niz wszelkie inne roszczenia, ktére nie wynikaja z pozycji funduszy
wiasnych.”;

21) art. 55 otrzymuje brzmienie:
JArtykut 55
Umowne uznanie umorzenia lub konwersji dtugu

1. Panstwa czlonkowskie zobowiazujg instytucje i podmioty, o ktérych mowa w art. 1 ust. 1 lit. b), ¢) i d), do
wlaczenia postanowienia umownego, zgodnie z ktérym wierzyciel lub strona umowy lub instrumentu ustanawia-
jacych zobowigzanie uznaja, Ze zobowigzanie to moze podlegaé uprawnieniom do umorzenia i konwersji, oraz
zgadzaja si¢ uznal za wigzace kazde obnizenie kwoty gtéwnej lub naleznej kwoty pozostajacej do splaty, kazda
konwersj¢ lub kazde umorzenie, ktérych dokonuje si¢ w drodze zastosowania tych uprawnien przez organ
ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji, o ile takie zobowigzanie spelnia wszystkie ponizsze warunki:

a) zobowigzanie nie jest wylaczone na mocy art. 44 ust. 2;
b) zobowigzanie nie jest depozytem, o ktérym mowa w art. 108 lit. a);
¢) zobowigzanie jest regulowane prawem panstwa trzeciego;

d) zobowigzanie zostalo wyemitowane lub zawarte po dniu, od ktérym dane pafistwo czlonkowskie rozpoczelo
stosowanie przepisow przyjetych w celu transpozycji niniejszej sekcji.

Organy ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji moga zadecydowaé, ze obowigzek przewidziany w akapicie
pierwszym niniejszego ustepu nie ma zastosowania do instytucji lub podmiotéw, w odniesieniu do ktérych wymag
zgodnie z art. 45 ust. 1 réwna si¢ kwocie na pokrycie strat okreslonej zgodnie z art. 45c ust. 2 lit. a), pod
warunkiem ze zobowigzania, ktére spelniajg wszystkie warunki okreslone w akapicie pierwszym lit. a)-d) i ktére nie
zawierajg postanowienia umownego, o ktérym mowa w tym akapicie, nie sg wliczane do tego wymogu.
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Akapit pierwszy nie ma zastosowania w przypadku gdy organ ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji
panistwa czlonkowskiego stwierdza, ze zobowiazania lub instrumenty, o ktérych mowa w akapicie pierwszym,
moga podlegaé uprawnieniom do umorzenia lub konwersji przez organ ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej
likwidacji pafistwa czlonkowskiego zgodnie z prawem kraju trzeciego lub wigzacg umowsa zawarta z tym pafstwem
trzecim.

2. Panstwa czlonkowskie zapewniaja, aby w przypadku gdy instytucja lub podmiot, o ktérych mowa w art. 1
ust. 1 lit. b), ¢) lub d), ustala, ze wlaczenie postanowienia wymaganego zgodnie z ust. 1 do postanowien umownych
regulujacych odno$ne zobowigzanie jest niewykonalne z punktu widzenia prawa lub z innych wzgledéw, taka
instytucja lub taki podmiot powiadamialy o tym ustaleniu, acznie z wskazaniem klasy odnosnego zobowigzania
i uzasadnieniem, organ ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji. Taka instytucja lub taki podmiot
przekazuja organowi ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji wszystkie informacje, o ktére organ ten
zwraca si¢ w rozsadnym terminie po otrzymaniu powiadomienia, aby organ ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej
likwidacji ocenit wplyw takiego powiadomienia na mozliwo$¢ przeprowadzenia skutecznej restrukturyzacji
i uporzadkowanej likwidacji tej instytucji lub tego podmiotu.

Panstwa czlonkowskie zapewniajg, aby w przypadku przekazania powiadomienia na podstawie akapitu pierwszego,
obowigzek wlaczenia do postanowient umownych postanowienia wymaganego zgodnie z ust. 1 byl automatycznie
zawieszany od momentu otrzymania powiadomienia przez organ ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji.

W przypadku gdy organ ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji stwierdzi, ze wlaczenie postanowienia
wymaganego zgodnie z ust. 1 do postanowien umownych regulujagcych odnosne zobowigzanie nie jest
niewykonalne z punktu widzenia prawa lub z innych wzgledéw, majac na uwadze konieczno$¢ zapewnienia
mozliwosci przeprowadzenia skutecznej restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji takiej instytucji lub takiego
podmiotu, wymaga, aby takie postanowienie umowne zostalo wlaczone w rozsadnym terminie po otrzymaniu
powiadomienia. Organ ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji moze dodatkowo wymagaé od danej
instytucji lub danego podmiotu, aby zmienily swoje praktyki dotyczace stosowania odstepstwa od umownego
uznania umorzenia lub konwersji dlugu.

Zobowiazania, o ktérych mowa w akapicie pierwszym niniejszego ustepu, nie obejmuja dodatkowych
instrumentéw w Tier I, instrumentéw w Tier II ani instrumentéw dluznych, o ktérych mowa art. 2 ust. 1 pkt 48
ppkt (i), w przypadku gdy te instrumenty sa zobowigzaniami niezabezpieczonymi. Ponadto zobowigzania,
o ktorych mowa w akapicie pierwszym niniejszego ustepu, maja wyzszy stopien uprzywilejowania niz
zobowigzania, o ktérych mowa w art. 108 ust. 2 lit. a), b) i c) oraz art. 108 ust. 3.

W przypadku gdy organ ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji — w kontekscie oceny mozliwosci przepro-
wadzenia skutecznej restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji instytucji lub podmiotu, o ktérych mowa w art. 1
ust. 1 lit. b), ¢) lub d), zgodnie z art. 15 i 16 lub w dowolnym innym momencie — ustali, ze w ramach odno$nej
klasy zobowiazan obejmujacej zobowigzania kwalifikowalne kwota zobowigzan, w ktérych zgodnie z akapitem
pierwszym niniejszego ustepu nie wlaczono postanowienia umownego, o ktérym mowa w ust. 1, wraz z zobowia-
zaniami, ktére sa wylaczone — zgodnie z art. 44 ust. 2 — lub najprawdopodobniej zostana wylaczone — zgodnie
z art. 44 ust. 3 — ze stosowania instrumentu umorzenia lub konwersji, wynosi ponad 10 % tej klasy, bezzwlocznie
ocenia wplyw tej szczegdlnej sytuacji na mozliwo$¢ przeprowadzenia skutecznej restrukturyzacji i uporzadkowanej
likwidacji tej instytucji lub tego podmiotu, w tym takze wplyw na mozliwo$¢ przeprowadzenia skutecznej restruktu-
ryzacji i uporzadkowanej likwidacji w zwigzku z ryzykiem naruszenia zabezpieczen wierzycieli przewidzianych
w art. 73 przy wykonywaniu uprawnienia do umorzenia lub konwersji zobowigzan kwalifikowalnych.

W przypadku gdy na podstawie oceny, o ktorej mowa w akapicie pigtym niniejszego ustepu, organ ds. restruktu-
ryzacji i uporzadkowanej likwidacji stwierdzi, Ze zobowigzania, do ktérych zgodnie z akapitem pierwszym nie
wlaczono postanowienia umownego, o ktérym mowa w ust. 1, stwarzaja istotng przeszkode w mozliwosci przepro-
wadzenie skutecznej restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji, wykonuje on uprawnienia przewidziane w art.
17, stosownie do przypadku, w celu usunigcia tej przeszkody.

Zobowigzan, do ktorych instytucja lub podmiot, o ktérych mowa w art. 1 ust. 1 lit. b), c) lub d), nie wiaczyly
postanowienia wymaganego zgodnie z ust. 1 niniejszego artykulu w postanowieniach umownych, lub
w odniesieniu do ktérych, zgodnie z niniejszym ustgpem wymodg ten nie ma zastosowania, nie wlicza si¢ do
minimalnego wymogu w zakresie funduszy wlasnych i zobowigzan kwalifikowalnych.

3.  Panstwa czlonkowskie zapewniaja, aby organy ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji mogly
wymagac od instytucji i podmiotéw, o ktérych mowa w art. 1 ust. 1 lit. b), ¢) i d), przekazania organom opinii
prawnej odnoszacej si¢ do prawnej wykonalnosci i skutecznosci postanowienia umownego, o ktérym mowa w ust.
1 niniejszego artykulu.

4. W przypadku gdy instytucja lub podmiot, o ktérych mowa w art. 1 ust. 1 lit. b), ¢) lub d), nie wlaczg do
swoich postanowien umownych regulujgcych odnosne zobowigzanie postanowienia umownego wymaganego
zgodnie z ust. 1 niniejszego artykulu, nie uniemozliwia to organowi ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej
likwidacji wykonania uprawnien do umorzenia i konwersji w odniesieniu do tego zobowigzania.
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5.  EUNB opracowuje projekt regulacyjnych standardéw technicznych w celu dalszego okreslenia wykazu
zobowigzan, do ktérych stosuje si¢ wylaczenie, o ktérym mowa w ust. 1, oraz treSci postanowienia umownego
wymaganego zgodnie z tym ustepem, uwzgledniajac rézne modele biznesowe instytucji.

EUNB przedlozy Komisji te projekty regulacyjnych standardéw technicznych do dnia 3 lipca 2015 r.

Komisja jest uprawniona do przyjmowania regulacyjnych standardéw technicznych, o ktérych mowa w akapicie
pierwszym, zgodnie z art. 10-14 rozporzadzenia (UE) nr 1093/2010.

6. EUNB opracowuje projekty regulacyjnych standardéw technicznych w celu dalszego sprecyzowania:

a) warunkow, w jakich wlaczenie przez instytucje lub podmiot, o ktérych mowa w art. 1 ust. 1 lit. b), ¢) lub d),
postanowienia umownego, o ktérym mowa w ust. 1 niniejszego artykulu, w okreslonych kategoriach
zobowigzan byloby niewykonalne z punktu widzenia prawa lub z innych wzgledéw;

b) warunkéw, na jakich organ ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji moze wymagal wigczenia
stosownego postanowienia umownego na podstawie ust. 2 akapit trzeci;

¢) rozsadnego terminu, w jakim organ ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji moze wymagaé wiaczenia
postanowienia umownego na podstawie ust. 2 akapit trzeci.

EUNB przedlozy Komisji projekt tych regulacyjnych standardéw technicznych do dnia 28 czerwca 2020 r.

Komisja jest uprawniona do przyjmowania regulacyjnych standardéw technicznych, o ktérych mowa w akapicie
pierwszym, zgodnie z art. 10-14 rozporzadzenia (UE) nr 1093/2010.

7. Organ ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji okresla — w przypadku gdy uzna to za konieczne —
kategorie zobowigzan, w odniesieniu do ktérych instytucja lub podmiot, o ktérych mowa w art. 1 ust. 1 lit. b), ¢)
lub d), moze ustalié, Ze wlaczenie postanowienia umownego, o ktérym mowa w ust. 1 niniejszego artykutu, jest
niewykonalne z punktu widzenia prawa lub z innych wzgledéw, na podstawie warunkéw dalej sprecyzowanych
w wyniku zastosowania ust. 6.

8. EUNB opracowuje projekty wykonawczych standardéw technicznych w celu okreslenia jednolitych formatéw
i wzoréw powiadomien przekazywanych organom ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji do celéw ust. 2.

EUNB przedlozy Komisji te projekty wykonawczych standardéw technicznych do dnia 28 czerwca 2020 r.

Komisja jest uprawniona do przyjmowania wykonawczych standardéw technicznych, o ktérych mowa w akapicie
pierwszym niniejszego ustepu, zgodnie z art. 15 rozporzadzenia (UE) nr 1093/2010.”;

22

—

tytul rozdzialu V w tytule IV otrzymuje brzmienie:
,2Umorzenie lub konwersja instrumentéw kapitalowych i zobowigzari kwalifikowalnych”;

23

~

w art. 59 wprowadza si¢ nastepujace zmiany:
a) tytul otrzymuje brzmienie:

,Wymég umorzenia lub konwersji odpowiednich instrumentéw kapitatowych i zobowigzan kwalifiko-
walnych”;

b) ust. 1 otrzymuje brzmienie:

,1.  Uprawnienie do umorzenia lub konwersji odpowiednich instrumentéw kapitalowych i zobowiazan
kwalifikowalnych mozna wykonac:

a) niezaleznie od dzialania w ramach restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji; albo

b) w polaczeniu z dzialaniem w ramach restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji, w przypadku gdy
spelnione s3 warunki uruchomienia procedury restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji okreslone
w art. 32, 32a lub 33.

W przypadku gdy podmiot restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji nabyl odpowiednie instrumenty
kapitalowe i zobowigzania kwalifikowalne posrednio poprzez inne podmioty w tej samej grupie restrukturyzacji
i uporzadkowanej likwidacji, uprawnienie do umorzenia lub konwersji tych odpowiednich instrumentéw
kapitalowych i zobowigzan kwalifikowalnych wykonuje si¢ facznie z wykonaniem tego samego uprawnienia na
poziomie jednostki dominujgcej danego podmiotu lub na poziomie innych jednostek dominujacych, ktére nie sg
podmiotami restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji, tak aby straty zostaly skutecznie przeniesione na
podmiot restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji, a dany podmiot zostal dokapitalizowany przez podmiot
restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji.
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Po wykonaniu uprawnienia do umorzenia lub konwersji odpowiednich instrumentéw kapitalowych lub
zobowigzan kwalifikowalnych niezaleznie od dziatania w ramach restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji
przeprowadza si¢ wycene przewidziang w art. 74 i zastosowanie ma art. 75.”;

¢) dodaje si¢ ustepy w brzmieniu:

,1a.  Uprawnienie do umorzenia lub konwersji zobowigzai kwalifikowalnych, niezaleznie od dzialania
w ramach restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji, mozna wykonaé wylacznie w odniesieniu do
zobowigzan kwalifikowalnych spelniajacych warunki, o ktérych mowa w art. 45f ust. 2 lit. a) niniejszej
dyrektywy, z wyjatkiem warunku dotyczacego rezydualnego terminu zapadalnosci zobowigzan okreslonego
w art. 72c ust. 1 rozporzadzenia (UE) nr 575/2013.

W przypadku wykonania tego uprawnienia, panistwa czlonkowskie zapewniaja, aby umorzenie lub konwersja
byly dokonywane zgodnie z zasadg, o ktérej mowa w art. 34 ust. 1 lit. g).

1b. W przypadku gdy dzialanie w ramach restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji podejmuje si¢
w odniesieniu do podmiotu restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji lub — w wyjatkowych okolicznosciach
odchodzac od planu restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji — w odniesieniu do podmiotu, ktdry nie jest
podmiotem restrukturyzacji i uporzagdkowanej likwidacji, kwotg, ktora ulega obnizeniu, jest umarzana lub
poddawana konwersji zgodnie z art. 60 ust. 1 na poziomie takiego podmiotu, wlicza si¢ do progéw okreslonych
w art. 37 ust. 10 i art. 44 ust. 5 lit. a) lub art. 44 ust. 8 lit. a), ktére maja zastosowanie do danego podmiotu.”;

d) w ust. 2 wszystkie formy gramatyczne wyrazéw ,instrumentéw kapitalowych” zastepuje si¢ odpowiednig forma
gramatyczng wyrazow ,instrumentow kapitalowych i zobowigzan kwalifikowalnych, o ktérych mowa w ust. 1a”;

e) wust. 3 cze$¢ wprowadzajaca oraz lit. a) i b) otrzymujg brzmienie:

,3.  Panstwa czlonkowskie wymagaja, aby organy ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji wykonaly
uprawnienia do umorzenia lub konwersji, zgodnie z art. 60 i bezzwlocznie, w odniesieniu do odpowiednich
instrumentéw kapitalowych i zobowigzan kwalifikowalnych, o ktérych mowa w ust. 1a, wyemitowanych przez
instytucje lub podmiot, o ktérym mowa w art. 1 ust. 1 lit. b), ¢) lub d), gdy zachodzi jedna lub wigksza liczba
nastepujgcych okolicznoci:

a) w przypadku gdy ustalono, ze spelnione zostaly warunki uruchomienia procedury restrukturyzacji i uporzad-
kowanej likwidacji, o ktérych mowa w art. 32, 32a lub 33, przed podjeciem jakiegokolwick dzialania
w ramach restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji; lub

b) odpowiedni organ ustali, ze o ile uprawnienie to nie zostanie wykonane w odniesieniu do odpowiednich
instrumentéw kapitalowych i zobowigzan kwalifikowalnych, o ktérych mowa w ust. 1la, instytucja lub
podmiot, o ktérym mowa w art. 1 ust. 1 lit. b), ¢) lub d), nie beda w stanie utrzymaé rentownosci
dziatalnosci,;”;

f) w ust. 4 i 10 wszystkie formy gramatyczne wyrazéw ,instrumentéw kapitalowych” zastepuje si¢ odpowiednia
forma gramatyczng wyrazéw ,instrumentéw kapitatowych lub zobowigzafi kwalifikowalnych, o ktérych mowa
w ust. 1a”
24) w art. 60 wprowadza si¢ nastepujace zmiany:

a) tytul otrzymuje brzmienie:

,Przepisy dotyczace umorzenia lub konwersji odpowiednich instrumentéw kapitalowych i zobowigzan
kwalifikowalnych”;

b) w ust. 1 dodaje sig¢ litere w brzmieniu:

.d) kwote gtéwna zobowigzan kwalifikowalnych, o ktérych mowa w art. 59 ust. la, umarza si¢ lub dokonuje
si¢ jej konwersji na instrumenty w kapitale podstawowym Tier I lub przeprowadza si¢ oba te dzialania,
w zakresie, w jakim jest to konieczne do osiagnigcia celow restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji,
o ktérych mowa w art. 31, lub do maksymalnej mozliwosci pokrywania strat przez odpowiednie
zobowigzania kwalifikowalne, w zaleznosci od tego, ktéra z tych wartosci jest nizsza.”;

¢) ust. 2 otrzymuje brzmienie:

,2. W przypadku gdy umarza si¢ kwote gtéwna odpowiedniego instrumentu kapitalowego lub zobowigzania
kwalifikowalnego, o czym mowa w art. 59 ust. la:

a) obnizenie tej kwoty gléwnej ma charakter trwaly, z zastrzezeniem jakiegokolwiek umorzenia, zgodnie
z mechanizmem zwrotu okre§lonym w art. 46 ust. 3;
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25)

26)

b) nastepuje zniesienie zobowigzan w stosunku do posiadacza odpowiedniego instrumentu kapitalowego lub
zobowigzania kwalifikowalnego, o ktéorym mowa w art. 59 ust. la, wynikajacych z kwoty danego
instrumentu, ktéra zostala umorzona, lub powstalych w zwiazku z ta kwota, z wyjatkiem narostych juz
zobowigzafi oraz zobowigzan z tytulu szkdd, ktére moga powstaé w wyniku odwolania kwestionujacego
zgodno$¢ z prawem wykonania uprawnienia do umorzenia;

¢) zadnemu posiadaczowi odpowiednich instrumentéw kapitalowych lub zobowiazan, o ktérych mowa w art.
59 ust. 1a, nie wyplaca si¢ odszkodowania innego niz zgodnie z ust. 3 niniejszego artykulu.”;

d) w ust. 3 wprowadza si¢ nast¢pujace zmiany:
(i) czes¢ wprowadzajaca otrzymuje brzmienie:

,Aby przeprowadzi¢ konwersje odpowiednich instrumentéw kapitalowych i zobowigzan kwalifikowalnych,
o ktérych mowa w art. 59 ust. la, na mocy ust. 1 lit. b), ¢) i d) niniejszego artykutu, organy ds. restruktu-
ryzagji i uporzadkowanej likwidacji moga wymagad, aby instytucje i podmioty, o ktérych mowa w art. 1 ust.
1 lit. b), ¢) i d), wyemitowaly instrumenty w kapitale podstawowym Tier I na rzecz posiadaczy
odpowiednich instrumentéw kapitalowych i takich zobowigzan kwalifikowalnych. Odpowiednie instrumenty
kapitalowe i takie zobowigzania mozna poddaé konwersji wylacznie w przypadku gdy spelnione sa
nastepujgce warunki:”;

(i) w lit. d) wszystkie formy gramatyczne wyrazow ,poszczegdlnych odpowiednich instrumentéw kapitalowych”
zastepuje si¢ odpowiednia forma gramatyczng wyrazéw ,poszczegdlnych odpowiednich instrumentéw
kapitatlowych lub poszczegélnych zobowigzan kwalifikowalnych, o ktérych mowa w art. 59 ust. 1a.”;

w art. 61 ust. 3 dodaje si¢ akapit w brzmieniu:

LW przypadku gdy odpowiednie instrumenty kapitalowe lub zobowigzania kwalifikowalne, o ktérych mowa w art.
59 ust. la niniejszej dyrektywy, sa uznawane do celéw spelnienia wymogu, o ktérym mowa w art. 45f ust. 1
niniejszej dyrektywy, organem odpowiedzialnym za dokonanie stwierdzenia, o ktérym mowa w art. 59 ust. 3
niniejszej dyrektywy, jest odpowiedni organ paristwa czlonkowskiego, w ktérym instytucja lub podmiot, o ktérych
mowa w art. 1 ust. 1 lit. b), ¢) lub d) niniejszej dyrektywy, uzyskaly zezwolenie zgodnie z tytutem III dyrektywy
2013/36/UE.”;

w art. 62 wprowadza si¢ nastgpujace zmiany:
a) ust. 1 otrzymuje brzmienie:

,1.  Panstwa czlonkowskie zapewniajg, aby przed dokonaniem ustalenia, o ktérym mowa w art. 59 ust. 3 lit.
b), ¢), d) lub e), w odniesieniu do jednostki zaleznej emitujacej odpowiednie instrumenty kapitalowe lub
zobowigzania kwalifikowalne, o ktérych mowa w art. 59 ust. 1a, do celéw spelnienia wymogu, o ktérym mowa
w art. 45f, na zasadzie indywidualnej, lub odpowiednie instrumenty kapitalowe uznawane do celéw spelnienia
wymogéw w zakresie funduszy wlasnych na zasadzie indywidualnej lub na zasadzie skonsolidowanej,
odpowiedni organ spelnial nastepujace wymogi:

a) rozwazajac, czy dokonaé ustalenia, o ktérym mowa w art. 59 ust. 3 lit. b), ¢), d) lub e), po konsultacji
z organem ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji wlasciwym dla odpowiedniego podmiotu restruk-
turyzacji i uporzadkowanej likwidacji, powiadamia w ciggu 24 godzin od konsultacji z tym organem
ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji:

(i) organ sprawujacy nadzér skonsolidowany oraz, w przypadku gdy jest to inny organ, odpowiedni organ
w panstwie cztonkowskim, w ktérym zlokalizowany jest organ sprawujacy nadzér skonsolidowany;

(i) organy ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji wlasciwe dla innych podmiotéw w ramach tej
samej grupy restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji, ktére bezposrednio lub posrednio nabyly
zobowigzania, o ktérych mowa w art. 45f ust. 2 od podmiotu podlegajacego art. 45f ust. 1;

b) rozwazajac, czy dokonaé ustalenia, o ktérym mowa w art. 59 ust. 3 lit. ¢), bezzwlocznie powiadamia o tym
wlasciwy organ odpowiedzialny za kazdg instytucje lub podmiot, o ktérych mowa w art. 1 ust. 1 lit. b), ¢)
lub d), ktére wyemitowaly odpowiednie instrumenty kapitalowe, wzgledem ktérych majg zosta¢ wykonane
uprawnienia do umorzenia lub konwersji, gdyby dokonano takiego ustalenia, oraz, w przypadku gdy nie sg
to te same organy, odpowiednie organy w panstwie czlonkowskim, w ktérym zlokalizowane sg wlasciwe
organy i organ sprawujacy nadzor skonsolidowany.”;

b) w ust. 4 czg§¢ wprowadzajgca otrzymuje brzmienie:

W przypadku gdy dokonano powiadomienia zgodnie z ust. 1, odpowiedni organ, po konsultacji z organami
powiadomionymi zgodnie z lit. a) ppkt (i) lub lit. b) tego ustepu, ocenia nastepujace kwestie:”;
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27) w art. 63 ust. 1 lit. e), f) oraz j) wszystkie formy gramatyczne wyrazéw ,zobowigzania kwalifikowalne” zastepuje sie
odpowiednia forma gramatyczng wyrazéw ,zobowigzania mogace podlega¢ umorzeniu lub konwersji”;

28) w art. 66 ust. 4 wszystkie formy gramatyczne wyrazé6w ,zobowigzania kwalifikowalne” zastepuje si¢ odpowiednig
forma gramatyczng wyrazéw ,zobowiazania mogace podlegaé umorzeniu lub konwersji’;

29) w art. 68 wprowadza si¢ nastepujgce zmiany:
a) w ust. 3 cz¢$¢ wprowadzajaca otrzymuje brzmienie:
,Pod warunkiem ze istotne zobowiazania wynikajace z umowy, w tym zobowigzania do platnosci i dostawy,
a takze zapewnienie zabezpieczenia, sa nadal wykonywane, $rodek w zakresie zapobiegania kryzysom,
zawieszenie zobowigzaf na mocy art. 33a lub Srodek w zakresie zarzadzania kryzysowego, w tym jakiekolwiek
zdarzenie bezposrednio zwigzane z zastosowaniem takiego Srodka, nie umozliwiajg nikomu:”;

b) ust. 5 otrzymuje brzmienie:

,5.  Zawieszenie lub ograniczenie na mocy art. 33a, 69 lub 70 nie stanowia niewykonania zobowigzania
umownego do celéw ust. 1 i 3 niniejszego artykutu i art. 71 ust. 1.%;

30) w art. 69 wprowadza si¢ nastepujace zmiany:
a) ust. 4 otrzymuje brzmienie:

»4.  Jakiekolwiek zawieszenie na podstawie ust. 1 nie ma zastosowania do zobowigzan do platnosci i dostawy
wzgledem:

a) systemow i operatoréw systemdéw wyznaczonych zgodnie z dyrektywa 98/26/WE;

b) kontrahentéw centralnych, ktorzy uzyskali zezwolenie na prowadzenie dzialalnosci w Unii zgodnie z art. 14
rozporzadzenia (UE) nr 648/2012, oraz kontrahentéw centralnych z pafstw trzecich uznanych przez ESMA
zgodnie z art. 25 tego rozporzadzenia;

¢) bankéw centralnych.”;

b) w ust. 5 dodaje si¢ akapity w brzmieniu:

,Organy ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji okreslaja zakres tego uprawnienia, majac na uwadze

okolicznoéci kazdego przypadku. W szczegélnosci organy ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji

skrupulatnie oceniaja adekwatno$¢ rozszerzenia stosowania zawieszenia na kwalifikujace si¢ depozyty
zdefiniowane w art. 2 ust. 1 pkt 4 dyrektywy 2014/49/UE, zwlaszcza depozyty gwarantowane oséb fizycznych
oraz mikro, malych i $rednich przedsiebiorstw.

Panistwa czlonkowskie moga postanowi, ze w przypadku gdy uprawnienie do zawieszenia zobowiazan do

platnosci lub dostawy jest wykonywane w odniesieniu do kwalifikujacych si¢ depozytéw, organy ds. restruktu-

ryzagji i uporzadkowanej likwidacji zapewniaja, aby deponenci mieli dostgp do odpowiedniej kwoty dziennej

z tych depozytéw.”;

31) art. 70 ust. 2 otrzymuje brzmienie:

,2.  Organy ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji nie wykonujg uprawnienia, o ktérym mowa w ust. 1
niniejszego artykutu, wzgledem ktéregokolwiek z ponizszych:

a) zabezpieczenia wierzytelnosci systeméw lub operatoréw systeméw wyznaczonych do celéw dyrektywy
98/26/WE;

b) kontrahentéw centralnych, ktérzy uzyskali zezwolenie na prowadzenie dzialalno$ci w Unii zgodnie z art. 14
rozporzadzenia (UE) nr 648/2012, oraz kontrahentéw centralnych z panstw trzecich uznanych przez ESMA

zgodnie z art. 25 tego rozporzadzenia; oraz

¢) bankéw centralnych w stosunku do aktywéw zastawionych lub zapewnionych przez instytucje objeta restruktu-
ryzacjg i uporzadkowang likwidacja w drodze zlozenia depozytu zabezpieczajacego lub zabezpieczenia.”;

32) art. 71 ust. 3 otrzymuje brzmienie:
3.  Jakiekolwiek zawieszenie na podstawie ust. 1 lub 2 nie ma zastosowania do:

a) systemow lub operatoréw systeméw wyznaczonych do celéw dyrektywy 98/26/WE;
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b) kontrahentéw centralnych, ktérzy uzyskali zezwolenie na prowadzenie dzialalno$ci w Unii zgodnie z art. 14
rozporzadzenia (UE) nr 648/2012, oraz kontrahentéw centralnych z paristw trzecich uznanych przez ESMA
zgodnie z art. 25 rozporzadzenia (UE) nr 648/2012; lub

¢) bankéw centralnych.”;

33
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dodaje si¢ artykul w brzmieniu:
JArtykut 71a

Umowne uznanie uprawniefi w zakresie zawieszenia w ramach restrukturyzacji i uporzadkowanej

likwidacji

1. Panstwa czlonkowskie zobowigzuja instytucje i podmioty, o ktérych mowa w art. 1 ust. 1 lit. b), ¢) i d), do
wlaczenia do wszelkich uméw finansowych, ktére zawieraja, a ktére sg regulowane przepisami prawa panstwa
trzeciego postanowien, zgodnie z ktérymi strony uznaja, Ze organ ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji
moze zastosowa wobec tej umowy uprawnienia do zawieszenia lub ograniczenia praw i zobowigzan na mocy art.
33a, 69, 70 1 71 oraz uznajg, Ze sg zwigzane wymogami okre§lonymi w art. 68.

2. Panstwa czlonkowskie moga réwniez wymaga¢, aby unijne jednostki dominujace zapewnily, by ich jednostki
zalezne z panstw trzecich wilaczaly do uméw finansowych, o ktérych mowa w ust. 1, postanowienia w celu
wykluczenia sytuacji, w ktérej wykonywanie uprawnien organu ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji do
zawieszenia lub ograniczenia praw i zobowigzan unijnej jednostki dominujacej, zgodnie z ust. 1, stanowiloby
wazny powdd wykonania prawa do przedterminowego rozwigzania takich uméw, ich zawieszenia, modyfikacji,
kompensowania lub potracenia, lub egzekucji zabezpieczen wierzytelnosci.

Wymég okreslony w akapicie pierwszym moze mie¢ zastosowanie do jednostek zaleznych z panstw trzecich, ktére
sa:

a) instytucjami kredytowymi;

b) firmami inwestycyjnymi (lub ktére bylyby firmami inwestycyjnymi, gdyby siedziba ich zarzadu znajdowala si¢
w odnodnym panstwie cztonkowskimy); lub

¢) instytucjami finansowymi.
3. Ust. 1 ma zastosowanie do kazdej umowy finansowej, ktéra:

a) tworzy nowe zobowigzanie, lub powoduje istotng zmiang istniejacego zobowigzania po wejsciu w zycie
przyjetych na poziomie krajowym przepiséw stuzacych transpozycji niniejszego artykutu;

b) przewiduje wykonanie jednego lub wigkszej liczby praw do wypowiedzenia umowy lub praw do egzekucji
zabezpieczen wierzytelnoéci, do ktérych mialyby zastosowanie art. 33a, 68, 69, 70 lub 71, gdyby dana umowa
finansowa byla regulowana przez przepisy jednego z panstw cztonkowskich.

4. W przypadku gdy instytucja lub podmiot nie wlaczg postanowienia umownego wymaganego zgodnie z ust. 1

niniejszego artykutu, nie uniemozliwia to organowi ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji zastosowania
uprawniefi, o ktérych mowa w art. 33a, 68, 69, 70 lub 71 w odniesieniu do tej umowy finansowej.

5. EUNB opracowuje projekt regulacyjnych standardéw technicznych w celu dalszego okreslenia tresci postano-
wienia wymaganego zgodnie z ust. 1, uwzgledniajac rézne modele biznesowe instytucji i podmiotow.

EUNB przedlozy Komisji te projekty regulacyjnych standardéw technicznych do dnia 28 czerwca 2020 r.

Komisja jest uprawniona do przyjmowania regulacyjnych standardéw technicznych, o ktérych mowa w akapicie
pierwszym, zgodnie z art. 10-14 rozporzadzenia (UE) nr 1093/2010.”;

34) w art. 88 wprowadza si¢ nastgpujace zmiany:
a) art. 88 ust. 1 akapit pierwszy otrzymuje brzmienie:
,Z zastrzezeniem art. 89 grupowe organy ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji ustanawiaja kolegia
ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji do celéw realizacji zadan, o ktérych mowa w art. 12, 13, 16,
18, art. 45-45h, art. 91 i 92, oraz, w stosownych przypadkach, zapewnienia wspélpracy i koordynacji

z organami ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji w panstwach trzecich.”;

b) w ust. 1 akapit drugi ppkt (i) wyrazy ,art. 45” zastepuje si¢ wyrazami ,art. 45—45h”;
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35) art. 89 otrzymuje brzmienie:
JArtykut 89
Europejskie kolegia ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji

1. W przypadku gdy instytucja z pafistwa trzeciego lub jednostka dominujgca z panstwa trzeciego posiada
jednostki zalezne majace siedzibe w Unii lub unijne jednostki dominujace majace siedzibe w dwéch lub wigkszej
liczbie panistwach cztonkowskich — lub dwa lub wigksza liczba unijnych oddzialéw uznawane za istotne przez dwa
lub wigkszg liczbe panstw czlonkowskich, organy ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji w panstwach
cztonkowskich, w ktérych te podmioty maja siedzibe lub w ktérych s3 zlokalizowane te istotne oddzialy,
ustanawiajg jedno europejskie kolegium ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji.

2. Europejskie kolegium ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji, o ktérym mowa w ust. 1 niniejszego
artykulu, pelni funkgeje i realizuje zadania okre$lone w art. 88 w odniesieniu do podmiotéw, o ktérych mowa w ust.
1 niniejszego artykutu, oraz oddzialéw, w zakresie, w jakim zadania te dotycza tych ostatnich.

Zadania, o ktérych mowa w akapicie pierwszym niniejszego ustgpu, obejmujg ustalenie wymogu, o ktérym mowa
w art. 45-45h.

Podczas ustalania wymogu, o ktérym mowa w art. 45-45h, czlonkowie europejskiego kolegium ds. restrukturyzacji
i uporzadkowanej likwidacji biora pod uwage globalng strategie restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidaciji,
w przypadku gdy taka istnieje, przyjeta przez organy z panstw trzecich.

W przypadku gdy zgodnie z globalng strategia restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji jednostki zalezne
majace siedzib¢ w Unii lub unijna jednostka dominujaca i jej jednostki zalezne nie s3 podmiotami restrukturyzacji
i uporzadkowanej likwidacji, a cztonkowie europejskiego kolegium ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji
zgadzajg si¢ z ta strategig, jednostki zalezne majace siedzibe w Unii lub, na zasadzie skonsolidowanej, unijna
jednostka dominujaca spelniaja wymog okreslony w art. 45f ust. 1, emitujac instrumenty, o ktérych mowa w art.
45f ust. 2 lit. a) i b) na rzecz jednostki dominujacej najwyzszego szczebla z panstwa trzeciego lub jej jednostek
zaleznych majacych siedzibe w tym samym pafistwie trzecim lub innych podmiotéw na warunkach okreslonych
w art. 45f ust. 2 lit. a) ppkt (i) oraz lit. b) ppkt (ii).

3. W przypadku gdy tylko jedna unijna jednostka dominujaca posiada wszystkie unijne jednostki zalezne
instytucji z pafistwa trzeciego lub jednostki dominujacej z pafstwa trzeciego, europejskiemu kolegium ds. restruktu-
ryzacji i uporzadkowanej likwidacji przewodniczy organ ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji panstwa
czlonkowskiego, w ktérym znajduje si¢ siedziba unijnej jednostki dominujacej.

W przypadku gdy akapit pierwszy nie ma zastosowania, europejskiemu kolegium ds. restrukturyzacji i uporzad-
kowanej likwidacji przewodniczy organ ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji wlasciwy dla unijnej
jednostki dominujacej lub unijnej jednostki zaleznej, ktéra posiada catkowite aktywa bilansowe o najwickszej
wartosci.

4, Panstwa czlonkowskie mogg, za wzajemnym porozumieniem wszystkich wlasciwych stron, odstapi¢ od
wymogu ustanowienia europejskiego kolegium ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji, jezeli inna grupa
lub kolegium pelni juz te same funkcje i realizuje juz te same zadania okre$lone w niniejszym artykule oraz spenia
wszystkie warunki i przestrzega wszystkich procedur, ktére ustanowiono w niniejszym artykule i art. 90, w tym
spetnia warunki i przestrzega procedur, ktére dotyczg czlonkostwa w europejskich kolegiach ds. restrukturyzacji
i uporzadkowanej likwidacji oraz udziatlu w ich pracach. W takim przypadku wszystkie odniesienia do europejskich
kolegiéw ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji w niniejszej dyrektywie nalezy réwniez rozumieé jako
odniesienia do tych innych grup lub kolegiow.

5. Z zastrzezeniem ust. 3 i 4 niniejszego artykulu, europejskie kolegium ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej
likwidacji dziata, pod innymi wzgledami, zgodnie z art. 88.”.

36
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w sekcji B pkt 6 oraz w sekcji C pkt 17 zalacznika wszystkie formy gramatyczne wyrazéw ,zobowigzania kwalifi-
kowalne” zastepuje si¢ odpowiednig forma gramatyczng wyrazéw ,zobowigzania mogace podlegal umorzeniu lub
konwersji”.

Artyku} 2
Zmiany w dyrektywie 98/26/WE
W dyrektywie 90/26/WE wprowadza si¢ nastepujace zmiany:
1) w art. 2 wprowadza si¢ nastgpujgce zmiany:
a) lit. ¢) otrzymuje brzmienie:

,¢) »partner centralny« lub »CCP« oznacza CCP zdefiniowanego w art. 2 pkt 1 rozporzadzenia (UE)
nr 648/2012;7;
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b) lit. f) otrzymuje brzmienie:

f) ,uczestnik’oznacza instytucje, partnera centralnego, agenta rozrachunkowego, izbe rozliczeniows, operatora
systemu lub czlonka rozliczajgcego CCP, ktéry uzyskal zezwolenie zgodnie z art. 17 rozporzadzenia (UE)
nr 648/2012;";

2) dodaje si¢ artykul w brzmieniu:
JArtykut 12a

Do dnia 28 czerwca 2021 r. Komisja przeprowadzi przeglad sposobéw, w jakie panstwa czlonkowskie stosuja
przepisy niniejszej dyrektywy w odniesieniu do instytucji krajowych bezposrednio uczestniczacych w systemach
regulowanych przepisami prawa pafistwa trzeciego i do zabezpieczenia dostarczonego w zwigzku z uczestnictwem
w takich systemach. Komisja oceni w szczeg6lnosci potrzebe wprowadzenia dalszych zmian w niniejszej dyrektywie
w odniesieniu do systeméw regulowanych przepisami prawa panstwa trzeciego. Komisja przedstawi Parlamentowi
Europejskiemu i Radzie sprawozdanie na ten temat, w stosownych przypadkach wraz z wnioskami dotyczacymi
zmiany niniejszej dyrektywy.”.

Artykut 3

Transpozycja

1. Panstwa czlonkowskie wprowadza w zycie przepisy ustawowe, wykonawcze i administracyjne niezbedne do
wykonania niniejszej dyrektywy do dnia 28 grudnia 2020 r. Niezwlocznie przekazuja Komisji tekst tych przepisow.

Panstwa czlonkowskie stosujg te Srodki od dnia ich wejicia w zycie w prawie krajowym, co nastapi nie pdZniej niz
w dniu 28 grudnia 2020 r.

Panstwa czlonkowskie stosuja art. 1 pkt 17 niniejszej dyrektywy, w odniesieniu do art. 45i ust. 3 dyrektywy
2014/59/UE od dnia 1 stycznia 2024 r. W przypadku gdy — zgodnie z art. 45m ust. 1 dyrektywy 2014/59/UE — organ
ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji ustalit termin spelnienia wymogéw, ktéry uptywa po dniu 1 stycznia
2024 r., data rozpoczecia stosowania art. 1 pkt 17 niniejszej dyrektywy w odniesieniu do art. 451 ust. 3 dyrektywy
2014/59/UE jest taka sama jak termin spelnienia wymogow.

2. Przepisy, o ktérych mowa w ust. 1, przyjete przez pafistwa czlonkowskie zawieraja odniesienie do niniejszej
dyrektywy lub odniesienie takie towarzyszy ich urzedowej publikacji. Metody dokonywania takiego odniesienia
okreslane sa przez pafistwa czlonkowskie.
3. Panstwa czlonkowskie przekazuja Komisji i EUNB tekst podstawowych przepisow prawa krajowego przyjetych
w dziedzinie objetej niniejsza dyrektywa.

Artykut 4

Wejscie w zycie

Niniejsza dyrektywa wchodzi w zycie dwudziestego dnia po jej opublikowaniu w Dzienniku Urzgdowym Unii Europejskiej.

Artykut 5

Adresaci

Niniejsza dyrektywa skierowana jest do pafstw czlonkowskich.

Sporzadzono w Brukseli dnia 20 maja 2019 r.

W imieniu Parlamentu Europejskiego W imieniu Rady
A. TAJANI G. CIAMBA

Przewodniczgcy Przewodniczgcy
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