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ROZPORZADZENIE DELEGOWANE KOMISJI (UE) 2019/980
z dnia 14 marca 2019 r.

uzupelniajace rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2017/1129 w odniesieniu do

formatu, tre$ci, weryfikacji izatwierdzania prospektu, ktéry ma by¢ publikowany w zwigzku

z ofertag publiczng papieréw wartoSciowych lub dopuszczeniem ich do obrotu na rynku
regulowanym, i uchylajace rozporzadzenie Komisji (WE) nr 809/2004

(Tekst majacy znaczenie dla EOG)

KOMISJA EUROPEJSKA,
uwzgledniajac Traktat o funkcjonowaniu Unii Europejskiej,

uwzgledniajac rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego iRady (UE) 2017/1129 z dnia 14 czerwca 2017 r. w sprawie
prospektu, ktéry ma by¢ publikowany w zwiazku z ofertg publiczng papieréw wartodciowych lub dopuszczeniem ich do
obrotu na rynku regulowanym oraz uchylenia dyrektywy 2003/71/WE (1), w szczeg6lnosci jego art. 9 ust. 14, art. 13 ust.
112, art. 14 ust. 3, art. 15 ust. 2 iart. 20 ust. 11,

a takze majac na uwadze, co nastepuje:

(1) W rozporzadzeniu (UE) 2017/1129 ustanowiono wymogi, ktére nalezy spelni¢ przy sporzadzaniu prospektow.
Wymogi dotyczace weryfikacji, przegladu, zatwierdzenia iskladania uniwersalnego dokumentu rejestracyjnego
i wszelkich dokonanych w nim zmian, wymogi dotyczace formatu prospektu, prospektu podstawowego oraz
ostatecznych warunkow, konkretnych informacji, ktére maja by¢ zawarte w prospekcie, informacji minimalnych,
ktére majg by¢ zawarte w uniwersalnym dokumencie rejestracyjnym, ograniczonych informacji, ktére majg by¢
ujete w ramach uproszczonego systemu obowigzkéow informacyjnych dla ofert wtérnych, ograniczonej tresci,
ujednoliconego formatu i ujednoliconej kolejnosci w odniesieniu do prospektu UE na rzecz rozwoju, ograniczonej
tresci i ujednoliconego formatu specjalnego podsumowania oraz procedur weryfikacji i zatwierdzania prospektow
wymagaja doprecyzowania.

(2)  Tre$¢ iformat prospektu emisyjnego zalezg od szeregu czynnikéw, takich jak rodzaj emitenta, rodzaj papieréw
warto§ciowych, rodzaj emisji oraz mozliwy udzial strony trzeciej jako podmiotu zabezpieczajacego, a takze od
tego, czy udzielono dopuszczenia do obrotu. W zwigzku z tym nie nalezy ustanawia¢ takich samych wymogéw
dla wszystkich rodzajow prospektéw. Nalezy natomiast ustanowi¢ szczegélowe wymogi informacyjne, ktore
powinny by¢ laczone w zaleznodci od wymienionych wyzej czynnikéw irodzaju prospektu. Nie powinno to
jednak uniemozliwial emitentowi, oferujacemu lub osobie wnioskujacej o dopuszczenie do obrotu na rynku
regulowanym przedstawienia w prospekcie wyczerpujacych, dostepnych informacji.

(3)  Aby zapewni¢ pewno$¢ prawa izwickszy¢ przejrzystos¢ wobec inwestorow, emitenci powinni okreslié w swoim
uniwersalnym dokumencie rejestracyjnym, czy zostal on zatwierdzony przez wlasciwy organ, czy tez zostat tylko
zlozony i opublikowany bez uprzedniego zatwierdzenia.

(4)  Zlagodzone wymogi informacyjne dotyczace ofert wtérnych powinny odzwierciedla¢ cechy charakterystyczne
udzialowych papieréw warto$ciowych i papieréw warto$ciowych o charakterze nieudzialowym.

(5)  Przedsicbiorstwa zbiorowego inwestowania typu zamknictego realizuja szczegdlne cele inwestycyjne imoga
podlega¢ specjalnym ograniczeniom inwestycyjnym. Dokumenty rejestracyjne w przypadku tych przedsigbiorstw
powinny by¢ zatem objete szczegétowymi wymogami informacyjnymi.

(6)  Ze wzgledu na posredni zwiazek miedzy inwestorem a akcjami bazowymi kwitéw depozytowych wazne jest
poinformowanie inwestora o emitencie akcji bazowych. Dlatego prospekty dotyczace kwitéw depozytowych
powinny zawiera — poza informacjami na temat danego kwitu depozytowego ijego emitenta — réwniez infor-
macje na temat akcji bazowych oraz ich emitenta.

() Dz.U.L 168 z30.6.2017, 5. 12.
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(7  Informacje zawarte w prospektach dotyczacych papieréw wartosciowych o charakterze nieudzialowym nalezy
dostosowal do poziomu wiedzy, w tym wiedzy fachowej, wszystkich rodzajéw inwestoréw. Prospekty dotyczace
papieréw warto$ciowych o charakterze nieudzialowym, w ktére moga inwestowaé inwestorzy indywidualni,
powinny zatem podlegal bardziej szczegélowym, odrebnym wymogom informacyjnym w poréwnaniu do
prospektéw dotyczacych papieréw wartosciowych o charakterze nieudzialowym zarezerwowanych dla inwestoréw
kwalifikowanych.

(8)  Obowigzek sporzadzenia prospektu dotyczy papieréw wartosciowych o charakterze nieudzialowym emitowanych
przez panstwa trzecie oraz ich wiladze regionalne ilokalne w przypadkach, w ktérych podmioty te chcg przepro-
wadzi¢ oferte publiczng papieréw warto$ciowych w Unii lub cheg, aby ich papiery warto$ciowe dopuszczono do
obrotu na rynku regulowanym. Ze wzgledu na szczeg6lny charakter tych podmiotéw publicznych nalezy usta-
nowi¢ szczegétowe wymogi informacyjne.

(9)  Inwestorzy powinni by¢ w stanie zrozumie¢ sytuacje emitenta o zlozonej historii finansowej, a takze oczekiwane
skutki transakcji, ktéra wigze si¢ ze znaczacym zobowigzaniem finansowym. Dlatego tacy emitenci powinni mieé
obowiazek umieszczania w prospekcie dodatkowych informacji w tym celu.

(10) W przypadku gdy papiery wartosciowe sg wymienne lub zamienne na akgje, ktore zostaly juz dopuszczone do
obrotu na rynku regulowanym, akcjonariusze i inwestorzy zwykle posiadaja juz informacje na temat akgji stano-
wiacych baze tych papieréw wartosciowych. Dlatego tez wystarczajacym rozwigzaniem jest dodanie do prospektu
o$wiadczenia wskazujgcego rodzaj danych akcji bazowych iszczegdlowo okreslajacego, gdzie mozna uzyskal
informacje na ich temat.

(11) Inwestorzy moga chcie¢ inwestowal w papiery wartosciowe zamienne lub wymienne na akgje, ktére sg lub beda
emitowane przez emitenta tych papieréw wartosciowych lub przez podmiot nalezacy do grupy tego emitenta
i ktére nie zostaly jeszcze dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym. Tacy inwestorzy powinni posiadaé takie
same informacje na temat mozliwosci kontynuowania dzialalnosci przez emitenta akcji bazowych, a takze na
temat jego zadluzenia w stosunku do kapitalizacji, jak inwestorzy bezposrednio inwestujacy w takie akcje. Dlatego
prospekt powinien zawiera¢ o$wiadczenie o kapitale obrotowym oraz o$wiadczenie o kapitalizacji i zadluzeniu
emitenta akcji bazowych.

(12)  Pochodne papiery wartoSciowe wiaza si¢ ze szczegdlnym ryzykiem dla inwestoréw, poniewaz przykltadowo straty
moga by¢ wyzsze niz dokonane inwestycje, a instrument bazowy nie zawsze jest dopuszczony do obrotu na rynku
regulowanym, a zatem informacje na temat tego instrumentu moga nie by¢ dostepne. Niektore papiery warto-
Sciowe o charakterze nieudzialowym, takie jak obligacje strukturyzowane, zawierajg w swojej konstrukcji réwniez
pewne elementy pochodnego papieru wartosciowego. W zwigzku z tym dokument ofertowy powinien zawieraé
dodatkowe informacje na temat instrumentu bazowego dla pochodnego papieru wartoSciowego lub na temat
pochodnego elementu papieru wartosciowego o charakterze nieudzialowym oraz, w stosownych przypadkach,
o$wiadczenie dotyczace ewentualnych strat, na ktore narazeni sg inwestorzy.

(13) W przypadku gdy prospekt podstawowy sporzadzono dla papieréw wartosciowych powiazanych ze skladnikiem
aktywow bazowych lub zabezpieczonych takim skladnikiem, w takim prospekcie podstawowym nalezy zawrzeé
wszystkie informacje dotyczace rodzaju skladnika aktywow bazowych, jezeli przedmiotowy skladnik aktywow
bazowych jest znany w dniu zatwierdzenia prospektu podstawowego. Warunki rynkowe moga jednak spowo-
dowaé zmiane wyboru skladnika aktywéw bazowych w ramach danej kategorii aktywéw bazowych. Dlatego
szczegbtowe informacje na temat tego skladnika aktywow bazowych powinny by¢ zawarte jedynie w ostatecznych
warunkach prospektu podstawowego.

(14)  Zabezpieczenia majg zapewni¢ nalezyta obstuge platnosci zwigzanych z danym papierem wartoSciowym. Ze
wzgledu na potencjalna réznorodnos¢ zabezpieczen nalezy ustanowi¢ jasne wymogi informacyjne odnoszace si¢
do ich charakteru i zakresu.

(15)  Format prospektu, prospektu podstawowego i ostatecznych warunkow nalezy okreslié, ustalajac kolejno$¢ prezen-
tacji wymaganych informacji. Ze wzgledu na wielofunkcyjny charakter uniwersalnego dokumentu rejestracyjnego
emitentom, ktérzy decyduja si¢ na sporzadzanie ipublikowanie uniwersalnego dokumentu rejestracyjnego
w kazdym roku obrotowym, nalezy jednak zapewni¢ wigckszg elastyczno$¢ w odniesieniu do kolejnosci informacji,
ktére nalezy przedstawi¢ w tym dokumencie.

(16)  Chociaz prospekt podstawowy powinien zawieral wszystkie informacje dostepne wczasie jego sporzadzania,
nalezy dopusci¢ mozliwo$¢ pozostawienia pustych miejsc w odniesieniu do szczegélowych informacji, ktore
stang si¢ dostepne dopiero na péZniejszym etapie i ktore majg znaleZé si¢ w ostatecznych warunkach, lub dols-
czenia wykazu takich brakujacych informacji.
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(17) Nie zawsze zachodzi konieczno$¢ zamieszczania podsumowania w prospekcie. Nie powinno to jednak uniemoz-
liwia¢ umieszczania w prospekcie sekcji przedstawiajacej ogdlny zarys. Aby uniknaé pomylek wsréd inwestorow,
nie nalezy jednak nazywa¢ jej podsumowaniem, chyba ze spelnia ona wszystkie wymogi dotyczace podsumowan.

(18)  Prospekt UE na rzecz rozwoju ma zmniejszy¢ obcigzenie administracyjne, w szczegdlnosci spoczywajace na MSP.
Dlatego nalezy uprosci¢ sporzadzanie prospektéw UE na rzecz rozwoju, ustanawiajac stala kolejnos¢ przedsta-
wiania informacji. Aby zapewni¢ spéjny sposob przekazywania informacji zgodnie z réznymi modelami bizneso-
wymi, nalezy jednak dopusci¢ elastyczno$¢ w odniesieniu do kolejnosci przedstawiania poszczegdlnych informacji
w ramach kazdej sekcji prospektu UE na rzecz rozwoju.

(19)  Aby zapewni¢ elastyczno$¢ izachecié do wykorzystywania prospektéw UE na rzecz rozwoju, powinna istnie¢
mozliwo$¢, aby na taki prospekt skladaly si¢ osobne dokumenty. Aby unikna¢ ryzyka powielania informacji,
nalezy ustanowi¢ odrgbne szczegétowe wymogi informacyjne, z jednej strony, dla specjalnego dokumentu rejes-
tracyjnego, a z drugiej strony — dla specjalnego dokumentu ofertowego i dostosowal je do rodzaju przedmioto-
wych papieréw wartoSciowych, stosujac rozréznienie na udzialowe papiery wartoSciowe i papiery wartosciowe
o charakterze nieudzialowym.

(20)  Specjalne podsumowanie prospektu UE na rzecz rozwoju powinno zapewni¢ inwestorom kluczowe informacje
niezbedne do podjecia decyzji, ktére oferty papieréw wartosciowych chea oni dalej analizowaé poprzez zapoznanie
si¢ z calym prospektem. Dlatego powinno ono obejmowaé podstawows charakterystyke emitenta oraz oferowa-
nych papieréw wartoSciowych, a takze zwigzane z nimi ryzyko, jak réwniez ogélne warunki oferty. Zwazywszy
jednak, ze specjalne podsumowanie stanowi jedynie wprowadzenie do prospektu UE na rzecz rozwoju i ze nalezy
je odczytywaé w zestawieniu z pozostalymi czeSciami tego prospektu, tres¢ specjalnego podsumowania powinna
by¢ spéjna z tymi pozostalymi czeSciami. Aby zapewni¢ dostosowanie objetosci specjalnego podsumowania do
ograniczonej treSci prospektu UE na rzecz rozwoju, nalezy ograniczy¢ dlugo$¢ tego podsumowania.

(21)  Aby zapewni¢ stosowanie zharmonizowanych norm przez wlasciwe organy w calej Unii przy weryfikacji prospek-
tow, w szczegblnosci weryfikacji kompletnosci, zrozumialosci ispdjnosci informacji zawartych w projektach
prospektéw, nalezy ustanowi¢ kryteria weryfikacji prospektow. Takie kryteria powinny by¢ stosowane w odnie-
sieniu do calego projektu prospektu i do dowolnej jego czesci skltadowej, w tym do uniwersalnego dokumentu
rejestracyjnego oraz wszelkich zmian i suplementéw do prospektu.

(22)  Nalezy zapewni¢ wysoki poziom ochrony inwestoréw. W zwiazku z tym wlasciwe organy powinny mie¢ mozli-
wo§¢ rozwazenia, w stosownych przypadkach, dodatkowych kryteriéw weryfikacji kompletnosci, zrozumialosci
i spojnosci projektéw prospektéw w celu dostosowania weryfikacji do szczegdlnych cech prospektu.

(23)  Niektérzy emitenci prowadza bardzo specyficzna dziatalno$¢ gospodarczg i do pelnego zrozumienia emitowanych
przez nich papieréw warto$ciowych konieczna jest gruntowna wiedza na jej temat. Mialoby to zastosowanie na
przyktad w przypadku spétki nieruchomosciowej, ktéra moglaby zosta¢ zobowigzana do ujawnienia sprawozdania
z wyceny zawierajagcego wszystkie istotne szczegdly dotyczace waznych nieruchomosci, niezbedne do celow
wyceny. Dlatego wlasciwe organy powinny mie¢ mozliwos¢ przyjecia proporcjonalnego podejscia oraz nalozenia
wymogu, w stosownych przypadkach, aby tacy wyspecjalizowani emitenci umieszczali w swoich prospektach
szczegbtowe i odpowiednio dostosowane informacje na temat takiej dzialalnosci, wykraczajace poza informacje
wymagane od emitentéw niewyspecjalizowanych.

(24)  Ze wzgledu na szybki rozwdj rynkéw papieréw warto$ciowych istnieje mozliwosé, ze niektére rodzaje papier6w
warto§ciowych, ktérych nie uwzgledniono wzalacznikach do niniejszego rozporzadzenia, beda oferowane
publicznie lub zostang dopuszczone do obrotu. W takim przypadku aby umozliwi¢ inwestorom podjecie $wia-
domej decyzji inwestycyjnej, wlasciwe organy w porozumieniu z emitentem, oferujgcym lub osobg wnioskujaca
o dopuszczenie do obrotu na rynku regulowanym powinny zdecydowad, ktére informacje nalezy zawrze¢ w pro-
spekcie.

(25)  Aby zwigkszy¢ efektywnos$¢ procesu sporzadzania prospektu i wyeliminowaé zbedne obciazenia, nalezy zezwoli¢
na pominigcie poszczegdlnych informacji okreslonych w zalgcznikach do niniejszego rozporzadzenia, ktére nie sg
istotne dla emitenta lub papieréw wartosciowych oferowanych lub dopuszczanych do obrotu na rynku regulo-
wanym.
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(26)  Weryfikacja izatwierdzanie prospektow stanowia proces wieloetapowy. W zwigzku z tym decyzja wiasciwego
organu o zatwierdzeniu projektu prospektu moze obejmowac kilka cykli analizy projektu prospektu i péZniejszych
poprawek wprowadzonych do niego przez emitenta, oferujacego lub osobe wnioskujacg o dopuszczenie do obrotu
na rynku regulowanym w celu zapewnienia, aby projekt prospektu spetnial standardy kompletnosci, zrozumialosci
i spojnosci. Aby zagwarantowaé pewno$¢ procesu zatwierdzania, konieczne jest okreslenie, jakie dokumenty nalezy
przedstawi¢ wlasciwym organom na poszczegdlnych etapach tego procesu.

(27) W celu zapewnienia efektywnosci wlasciwym organom nalezy zezwoli¢ na przeprowadzenie mniej dokladnej
weryfikacji w przypadku, gdy w projekcie prospektu powiclono informacje, ktére zostaly juz zweryfikowane lub
poddane przegladowi.

(28)  Aby wlasciwe organy mogly wyszukiwaé konkretne wyrazenia lub stowa w przedtozonych dokumentach, co
zapewni efektywno$¢ i terminowo$¢ procesu weryfikacji prospektéw, projekty prospektéw wraz z dodatkowymi
informacjami powinny by¢ przedkladane w formacie elektronicznym umozliwiajacym wyszukiwanie i przy wyko-
rzystaniu $rodkéw elektronicznych akceptowanych przez wiasciwy organ.

(29)  Emitenci, oferujacy lub osoby wnioskujace o dopuszczenie do obrotu na rynku regulowanym powinni by¢ w stanie
wykaza¢ wihasciwemu organowi to, wjaki sposéb uwzglednili kwestie zgltoszone przez ten organ. Dlatego
konieczne jest, aby kazdy projekt prospektu przedlozony wlasciwemu organowi, z wyjatkiem pierwszego projektu,
zawieral zar6wno wersje poprawiong z wyraznie zaznaczonymi wszystkimi zmianami dokonanymi w stosunku do
uprzednio przedlozonego projektu, jak i wersje ,oczyszczong” bez zaznaczonych zmian.

(30)  Aby ograniczy¢ do minimum opdznienia w trakcie procesu weryfikacji, wlasciwe organy powinny by¢ w stanie
szybko ustali¢ wymogi informacyjne, ktére nie maja zastosowania lub nie sg istotne. W tym celu wlasciwe organy
nalezy informowac o tym, jakich informacji nie zawarto w projekcie prospektu.

(31)  Aby usprawni¢ sporzadzanie prospektu, ulatwiajac wten sposéb pozyskiwanie kapitalu przez przedsigbiorstwa
z siedzibg w Unii, oraz aby zapewni¢ stosowanie wspdlnych norm podczas weryfikacji i zatwierdzania prospektéw,
wszystkie wymogi dotyczace formatu, tresci, weryfikacji i zatwierdzania prospektow nalezy ustanowi¢ w jednym
rozporzadzeniu.

(32)  Poniewaz niniejsze rozporzadzenie delegowane zastgpuje rozporzadzenie Komisji (WE) nr 809/2004 (), to ostatnie
rozporzadzenie stalo si¢ nieaktualne inalezy je zatem uchylic.

(33) W celu zachowania sp6jnosci stosowanie niniejszego rozporzadzenia nalezy odroczy¢ do dnia rozpoczecia stoso-
wania rozporzadzenia (UE) 2017/1129,

PRZYJMUJE NINIEJSZE ROZPORZADZENIE:

ROZDZIAL 1
DEFINICJE

Artykut 1
Definicje

Do celéw niniejszego rozporzadzenia stosuje si¢ nastepujace definicje:
a) ,papiery wartoSciowe zabezpieczone aktywami” oznaczajg papiery wartoSciowe o charakterze nieudzialowym, ktore:

(i) reprezentujg udzial w aktywach, w tym wszelkie prawa stuzace zapewnieniu obstugi finansowej tych aktywéw oraz
otrzymania lub terminowego otrzymania przez ich posiadaczy kwot naleznych z tytutu tych aktywéw, albo

(ii) sa zabezpieczone aktywami, a warunki tych papieréw wartosciowych przewiduja platnosci wyliczone przez odnie-
sienie do tych aktywow;

(%) Rozporzadzenie Komisji (WE) nr 809/2004 z dnia 29 kwietnia 2004 r. wykonujace dyrektywe 2003/71/WE Parlamentu Europej-
skiego i Rady w sprawie informacji zawartych w prospektach emisyjnych oraz formy, wlczenia przez odniesienie i publikacji takich
prospektéw emisyjnych oraz rozpowszechniania reklam (Dz.U. L 149 z 30.4.2004, s. 1).
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b) ,réwnorzedny rynek panstwa trzeciego” oznacza rynek panstwa trzeciego, ktory zostal uznany za réwnorzedny
w stosunku do rynku regulowanego zgodnie z wymogami okreSlonymi wart. 25 ust. 4 akapit trzeci iczwarty
dyrektywy Parlamentu Europejskiego i Rady 2014/65/UE ();

¢) ,oszacowanie zyskow” oznacza prognoz¢ zyskéw za miniony okres obrotowy, dla ktérego nie opublikowano jeszcze

wynikéw;

d) ,prognoza zyskéw” oznacza sformulowanie, ktére okre$la wprost lub w sposéb dorozumiany warto$¢ albo wartos¢
minimalna lub maksymalna prawdopodobnego poziomu zyskow lub strat za biezacy okres obrotowy lub przyszle
okresy obrotowe, lub ktére zawiera dane umozliwiajace wyliczenie takiej warto$ci przysztych zyskéw lub strat mimo
braku konkretnej wartosci i braku stowa ,zysk”;

€) ,znaczgca zmiana brutto” oznacza zmiang o ponad 25 % co najmniej jednego wskaznika wielkosci przedsigbiorstwa
emitenta.

ROZDZIAL 1I
TRESC PROSPEKTU

SEKCJA 1

Informacje minimalne, ktére majg by¢ zawarte w dokumentach rejestracyjnych

Artykut 2

Dokument rejestracyjny dotyczgcy udzialowych papier6w warto$ciowych

W przypadku udzialowych papieréw wartosciowych dokument rejestracyjny musi zawiera¢ informacje, o ktérych mowa
w zalgczniku 1 do niniejszego rozporzadzenia, chyba ze zostal sporzadzony zgodnie z art. 9, 14 lub 15 rozporzadzenia
(UE) 2017/1129.

Artykut 3

Uniwersalny dokument rejestracyjny

Dokument rejestracyjny, ktéry sporzadzono zgodnie z art. 9 rozporzadzenia (UE) 2017/1129, musi zawiera informacje,
o ktérych mowa w zalaczniku 2 do niniejszego rozporzadzenia.

Artykut 4

Dokument rejestracyjny dotyczacy ofert wtérnych udziatlowych papieré6w warto$ciowych

Specjalny dokument rejestracyjny dotyczacy udziatowych papieréw wartoSciowych, ktéry sporzadzono zgodnie z art. 14
rozporzadzenia (UE) 20171129, musi zawiera¢ informacje, o ktérych mowa w zalaczniku 3 do niniejszego rozporza-
dzenia.

Artykut 5

Dokument rejestracyjny dotyczacy jednostek uczestnictwa emitowanych przez przedsigbiorstwa zbiorowego
inwestowania typu zamknietego

W przypadku jednostek uczestnictwa emitowanych przez przedsigbiorstwa zbiorowego inwestowania typu zamknigtego
dokument rejestracyjny musi zawieraé informacje, o ktérych mowa w zalaczniku 4.

Artykut 6
Dokument rejestracyjny dotyczacy kwitéw depozytowych wyemitowanych w oparciu o akcje

W przypadku kwitéw depozytowych wyemitowanych w oparciu o akcje dokument rejestracyjny musi zawieraé informa-
cje, o ktérych mowa w zalaczniku 5.

(*) Dyrektywa Parlamentu Europejskiego i Rady 2014/65/UE z dnia 15 maja 2014 r. w sprawie rynkéw instrumentéw finansowych oraz
zmieniajgca dyrektywe 2002/92/WE i dyrektywe 2011/61/UE (Dz.U.L 173 z 12.6.2014, s. 349).
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Artykut 7
Dokument rejestracyjny dotyczacy papier6w wartoSciowych o charakterze nieudzialowym oferowanych
inwestorom indywidualnym

W przypadku papieréw wartoSciowych o charakterze nieudzialowym innych niz te, o ktérych mowa wart. 8 ust. 2
niniejszego rozporzadzenia, dokument rejestracyjny musi zawiera¢ informacje, o ktérych mowa w zalaczniku 6 do
niniejszego rozporzadzenia, chyba ze zostal sporzadzony zgodnie z art. 9, 14 lub 15 rozporzadzenia (UE) 2017/1129
lub zawiera informacje, o ktérych mowa w zalaczniku 1 do niniejszego rozporzadzenia.
Artykut 8
Dokument rejestracyjny dotyczacy papieréw wartoSciowych o charakterze nieudzialowym oferowanych
w obrocie hurtowym

1. W przypadku papieréw wartosciowych o charakterze nieudzialowym, o ktérych mowa w ust. 2, dokument rejes-
tracyjny musi zawiera¢ informacje, o ktérych mowa w zalgczniku 7 do niniejszego rozporzadzenia, chyba ze dokument
rejestracyjny zostal sporzadzony zgodnie z art. 9, 14 lub 15 rozporzadzenia (UE) 20171129 lub zawiera informagje,
o ktérych mowa w zalacznikach 1 lub 6 do niniejszego rozporzadzenia.

2. Wymdg, o ktérym mowa wust. 1, ma zastosowanie do papieréw wartosciowych o charakterze nieudzialowym
spetniajacych jeden z nastepujacych warunkow:

a) maja by¢ one przedmiotem obrotu wylacznie na rynku regulowanym lub jego okreslonym segmencie, do ktérego
tylko inwestorzy kwalifikowani moga mie¢ dostgp do celéw obrotu takimi papierami warto$ciowymi;

b) ich nominal jednostkowy wynosi co najmniej 100 000 EUR lub, w przypadku braku nominatu jednostkowego, moga
by¢ one nabywane jedynie w ramach emisji za co najmniej 100 000 EUR za sztuke.
Artykut 9
Dokument rejestracyjny dotyczacy ofert wtérnych papieréw wartoSciowych o charakterze nieudzialowym
Specjalny dokument rejestracyjny dotyczacy papieréw wartosciowych o charakterze nieudzialowym, ktéry sporzadzono
zgodnie zart. 14 rozporzadzenia (UE) 2017/1129, musi zawieraC informacje, o ktérych mowa w zalaczniku 8 do
niniejszego rozporzadzenia, chyba ze zawiera informacje, o ktorych mowa w zalgczniku 3 do niniejszego rozporzadzenia.
Artykut 10
Dokument rejestracyjny dotyczacy papieréw warto$ciowych zabezpieczonych aktywami
Na zasadzie odstgpstwa od art. 7 i 8 dokument rejestracyjny, ktéry sporzadzono dla papieréw wartoSciowych zabezpie-
czonych aktywami, musi zawiera¢ informagje, o ktérych mowa w zalaczniku 9.
Artykut 11
Dokument rejestracyjny dotyczacy papieréw wartoSciowych o charakterze nieudzialowym emitowanych przez

pafistwa trzecie oraz ich wladze regionalne ilokalne

Na zasadzie odstepstwa od art. 7 i 8, dokument rejestracyjny, ktéry sporzadzono dla papieréw wartosciowych o charak-
terze nieudzialowym emitowanych przez panstwa trzecie lub ich wiladze regionalne lub lokalne, musi zawiera¢ informa-
cje, o ktérych mowa w zalaczniku 10.

SEKCJA 2

Informacje minimalne, ktére majg by¢ zawarte w dokumentach ofertowych

Artyku} 12

Dokument ofertowy dotyczacy udzialowych papieréw wartoSciowych lub jednostek uczestnictwa
emitowanych przez przedsiebiorstwa zbiorowego inwestowania typu zamknigtego

W przypadku udzialowych papieréw wartosciowych lub jednostek uczestnictwa emitowanych przez przedsigbiorstwa
zbiorowego inwestowania typu zamknigtego dokument ofertowy musi zawiera¢ informacje, o ktérych mowa w zalacz-
niku 11 do niniejszego rozporzadzenia, chyba ze zostal sporzadzony zgodnie z art. 14 lub 15 rozporzadzenia (UE)
2017/1129.
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Artykut 13

Dokument ofertowy dotyczacy ofert wtérnych udzialowych papieréw wartoSciowych lub jednostek
uczestnictwa emitowanych przez przedsigbiorstwa zbiorowego inwestowania typu zamknigtego

Specjalny dokument ofertowy dotyczacy udzialowych papieréw wartosciowych lub jednostek uczestnictwa emitowanych
przez przedsigbiorstwa zbiorowego inwestowania typu zamknigtego, ktéry sporzadzono zgodnie z art. 14 rozporza-
dzenia (UE) 2017/1129, musi zawieral informacje, o ktérych mowa w zalaczniku 12 do niniejszego rozporzadzenia.

Artykut 14
Dokument ofertowy dotyczacy kwitéw depozytowych wyemitowanych w oparciu o akcje

W przypadku kwitéw depozytowych wyemitowanych w oparciu o akcje dokument ofertowy musi zawiera¢ informacje,
o ktérych mowa w zalaczniku 13.

Artykut 15

Dokument ofertowy dotyczacy papieréw wartoSciowych o charakterze nieudzialowym oferowanych
inwestorom indywidualnym

W przypadku papieréw wartoSciowych o charakterze nieudzialowym innych niz te, o ktérych mowa wart. 8 ust. 2
niniejszego rozporzadzenia, dokument ofertowy musi zawiera¢ informacje, o ktérych mowa w zalgczniku 14 do niniej-
szego rozporzadzenia, chyba ze sporzadzono specjalny dokument ofertowy zgodnie z art. 14 lub art. 15 rozporzadzenia
(UE) 2017/1129.

Artykut 16

Dokument ofertowy dotyczacy papier6w wartoSciowych o charakterze nieudzialowym oferowanych w obrocie
hurtowym

W przypadku papierdw wartosciowych o charakterze nieudzialowym, o ktérych mowa wart. 8 ust. 2 niniejszego
rozporzadzenia, dokument ofertowy musi zawiera¢ informacje, o ktérych mowa wzalgczniku 15 do niniejszego
rozporzadzenia, chyba ze zawiera informacje, o ktérych mowa w zalaczniku 14 do niniejszego rozporzadzenia, lub
sporzadzono specjalny dokument ofertowy zgodnie z art. 14 lub 15 rozporzadzenia (UE) 2017/1129.

Artykut 17

Dokument ofertowy dotyczacy wtoérnych ofert papieréw wartosciowych o charakterze nieudzialowym

Specjalny dokument ofertowy dotyczacy papieréw wartoSciowych o charakterze nieudzialowym, ktéry sporzadzono
zgodnie z art. 14 rozporzadzenia (UE) 2017/1129, musi zawieral informacje, o ktérych mowa w zalaczniku 16 do
niniejszego rozporzadzenia.

SEKCJA 3

Informacje dodatkowe, ktore majg by¢ zawarte w prospekcie

Artykut 18

Zlozona historia finansowa iznaczagce zobowigzania finansowe emitentéw udzialowych papierow
warto$ciowych

1. W przypadku gdy emitent udzialowego papieru warto$ciowego ma zlozong histori¢ finansowa lub podjal znaczace
zobowigzanie finansowe, prospekt musi zawiera¢ informacje dodatkowe dotyczace podmiotu innego niz emitent, o kté-
rych mowa w ust. 2.

2. W odniesieniu do podmiotu innego niz emitent informacje dodatkowe musza obejmowaé wszystkie informacje,
o ktérych mowa w zalacznikach 1 120 do niniejszego rozporzadzenia, ktére sg niezbedne inwestorom do dokonania
przemyslanej oceny, o ktérej mowa w art. 6 ust. 1 iart. 14 ust. 2 rozporzadzenia (UE) 20171129, tak jakby podmiot ten
byl emitentem papieréw wartos$ciowych.

Takie informacje dodatkowe poprzedza si¢ wyjasnieniem jasno okrelajacym, dlaczego informacje te s3 niezbedne
inwestorom do dokonania przemyslanej oceny, oraz okresla si¢ w nich skutki zlozonej historii finansowej lub podjecia
znacznego zobowigzania finansowego dla emitenta lub jego dzialalnosci.

3. Do celéw ust. 1 uznaje si¢, ze emitent ma zlozona histori¢ finansows, jezeli spelnione sa wszystkie ponizsze
warunki:

a) w czasie sporzgdzania prospektu informacje, o ktérych mowa w odpowiednich zalgcznikach, niedokladnie przedsta-
wiajg przedsigbiorstwo emitenta;
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b) niedoktadno$¢, o ktérej mowa wlit. a), wplywa na mozliwos¢ dokonania przez inwestoréw przemyslanej oceny,
o ktérej mowa wart. 6 ust. 1 oraz wart. 14 ust. 2 rozporzadzenia (UE) 2017/1129;

¢) informacje dodatkowe dotyczace podmiotu innego niz emitent sg niezbedne inwestorom do dokonania przemyslanej
oceny, o ktoérej mowa wart. 6 ust. 1 oraz wart. 14 ust. 2 rozporzadzenia (UE) 2017/1129.

4. Do celéw ust. 1 znaczace zobowigzanie finansowe oznacza wigzace zobowigzanie do dokonania transakeji, ktéra
prawdopodobnie spowoduje zmiang o ponad 25 % co najmniej jednego wskaznika wielkosci przedsigbiorstwa emitenta.

Artykut 19

Papiery warto$ciowe wymienne lub zamienne na akcje

1. W przypadku papieréw wartosciowych wymiennych lub zamiennych na akgcje, ktére dopuszcza si¢ do obrotu na
rynku regulowanym, dokument ofertowy musi zawiera¢ jako informacje dodatkowe informacje, o ktérych mowa w poz.
2.2.2 zalacznika 17.

2. W przypadku papieréw warto$ciowych wymiennych lub zamiennych na akcje, ktére s3 lub beda emitowane przez
emitenta lub przez podmiot nalezacy do grupy tego emitenta i ktérych nie dopuszcza si¢ do obrotu na rynku regulo-
wanym, dokument ofertowy musi réwniez zawieraé nastgpujace informacje dodatkowe:

a) informacje, o ktérych mowa w poz. 3.1 i 3.2 zalacznika 11, dotyczace tego emitenta lub tego podmiotu nalezgcego
do grupy emitenta;

b) informacje, o ktérych mowa w zalaczniku 18, dotyczace akcji bazowych.

3. W przypadku papieréw wartosciowych wymiennych lub zamiennych na akcje, ktore sa lub beda emitowane przez
emitenta bedacego osoba trzecig i ktérych nie dopuszcza si¢ do obrotu na rynku regulowanym, dokument ofertowy musi
zawiera¢ jako informacje dodatkowe informacje, o ktorych mowa w zalaczniku 18.

Artykut 20

Papiery warto$ciowe skutkujgce powstaniem obowigzku zaplaty lub dostawy, powigzane ze skladnikiem
aktywow bazowych

1. W przypadku papieréw wartodciowych innych niz te, o ktérych mowa w art. 19, przyznajacych prawo subskrypcji
lub nabycia akgji, ktére sg lub beda emitowane przez emitenta lub przez podmiot nalezacy do grupy tego emitenta
i ktére dopuszcza si¢ do obrotu na rynku regulowanym, dokument ofertowy musi zawiera¢ jako informacje dodatkowe
informacje, o ktérych mowa w zataczniku 17.

2. W przypadku papieréw wartoSciowych innych niz te, o ktérych mowa w art. 19, przyznajacych prawo subskrypcji
lub nabycia akgji, ktére sg lub bedg emitowane przez emitenta lub przez podmiot nalezagcy do grupy tego emitenta
i ktorych nie dopuszcza si¢ do obrotu na rynku regulowanym, dokument ofertowy musi rowniez zawieral nastgpujace
informacje dodatkowe:

a) informacje, o ktorych mowa w zalaczniku 17, z wyjatkiem informacji, o ktérych mowa w poz. 2.2.2 tego zalacznika;
b) informacje, o ktérych mowa w zalaczniku 18, dotyczace akcji bazowych.

3. W przypadku papieréw warto$ciowych innych niz te, o ktérych mowa wart. 19, ktére sg powigzane z instru-
mentem bazowym innym niz akcje, o ktérych mowa w ust. 1 i 2 niniejszego artykulu, dokument ofertowy musi zawiera¢
jako informacje dodatkowe informacje, o ktérych mowa w zalaczniku 17.

Artyku} 21

Papiery warto$ciowe zabezpieczone aktywami

W przypadku papieréw wartosciowych zabezpieczonych aktywami dokumenty ofertowe muszg zawieral réwniez infor-
macje dodatkowe, o ktérych mowa w zalgczniku 19.
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Artyku} 22

Zabezpieczenia

W przypadku papieréw wartosciowych o charakterze nieudzialowym obejmujacych zabezpieczenia, dokumenty ofertowe
musza zawiera¢ rowniez informacje dodatkowe, o ktérych mowa w zalaczniku 21.

Artykut 23
Zgoda

W przypadku gdy emitent lub osoba odpowiedzialna za sporzadzenie prospektu wyraza zgod¢ na jego wykorzystanie, jak
okreslono wart. 5 ust. 1 akapit drugi rozporzadzenia (UE) 2017/1129, prospekt musi zawieral nastepujace informacje
dodatkowe:

a) informacje, o ktérych mowa w poz. 1 i2 A zalgcznika 22 do niniejszego rozporzadzenia, jezeli zgody udzielono
okreslonemu posrednikowi finansowemu lub okreslonym posrednikom finansowym;

b) informacje, o ktérych mowa w poz. 1 i2B zalgcznika 22 do niniejszego rozporzadzenia, jezeli zgody udzielono
wszystkim posrednikom finansowym.

ROZDZIAL 11l
FORMAT PROSPEKTU

Artykut 24

Format prospektu

1. W przypadku gdy prospekt jest sporzadzany jako pojedynczy dokument, sklada si¢ on z nastepujacych elementéw
przedstawionych w nastepujacej kolejnosci:

a) spis tresci;
b) podsumowanie, w przypadku gdy wymaga tego art. 7 rozporzadzenia (UE) 2017/1129;
¢) czynniki ryzyka, o ktérych mowa wart. 16 rozporzadzenia (UE) 2017/1129;

d) wszelkie inne informacje, o ktorych mowa w zalacznikach do niniejszego rozporzadzenia, ktére majg by¢ zawarte
w tym prospekcie.

Emitent, oferujgcy lub osoba wnioskujaca o dopuszczenie do obrotu na rynku regulowanym moze zdecydowaé o kolej-
nosci przedstawiania w prospekcie informacji, o ktoérych mowa w zalacznikach do niniejszego rozporzadzenia.

2. W przypadku gdy prospekt jest sporzadzany jako zestaw osobnych dokumentéw, dokument rejestracyjny i doku-
ment ofertowy zawieraja nastepujace elementy przedstawione w nastepujacej kolejnosci:

a) spis tresci;
b) czynniki ryzyka, o ktérych mowa w art. 16 rozporzadzenia (UE) 2017/1129;

¢) wszelkie inne informacje, o ktérych mowa w zalgcznikach do niniejszego rozporzadzenia, ktére majg by¢ zawarte
w takim dokumencie rejestracyjnym lub dokumencie ofertowym.

Emitent, oferujacy lub osoba wnioskujaca o dopuszczenie do obrotu na rynku regulowanym moze zdecydowa¢ o kolej-
nosci przedstawiania w dokumencie rejestracyjnym i w dokumencie ofertowym informacji, o ktérych mowa w zalgczni-
kach do niniejszego rozporzadzenia.

3. W przypadku gdy dokument rejestracyjny jest sporzadzany w formie uniwersalnego dokumentu rejestracyjnego,
emitent moze uwzgledni¢ czynniki ryzyka, o ktérych mowa w ust. 2 lit. b), w informacjach, o ktérych mowa w ust. 2
lit. ¢), pod warunkiem ze takie czynniki ryzyka beda nadal mozliwe do zidentyfikowania jako jedna sekcja.
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4. W przypadku gdy uniwersalny dokument rejestracyjny jest wykorzystywany do celéw art. 9 ust. 12 rozporzadzenia
(UE) 2017/1129, informacje zawarte w takim dokumencie przedstawia si¢ zgodnie z rozporzadzeniem delegowanym
Komisji (UE) 2019/815 ().

5. W przypadku gdy kolejno$¢ informacji, o ktérych mowa wust. 1 lit. d) i wust. 2 lit. ¢), jest inna niz kolejnos¢,
w jakiej informacje te przedstawiono w zalacznikach do niniejszego rozporzadzenia, wlasciwe organy moga zazadac
dostarczenia wykazu odniesienl ze wskazaniem pozycji zalacznikow, do ktérych odnosza si¢ przedmiotowe informacje.

W wykazie odniesien, o ktérym mowa w akapicie pierwszym, wskazuje si¢ wszelkie pozycje okreslone w zalacznikach do
niniejszego rozporzadzenia, ktdre nie zostaly zawarte w projekcie prospektu z uwagi na charakter lub rodzaj emitenta,
papieréw wartoSciowych, oferty lub dopuszczenia do obrotu.

6. W przypadku gdy nie zazadano dostarczenia wykazu odniesief zgodnie z ust. 5 lub jezeli nie zostal on dobro-
wolnie przedstawiony przez emitenta, oferujacego lub osob¢ wnioskujaca o dopuszczenie do obrotu na rynku regulo-
wanym, na marginesie projektu prospektu wskazuje sig, jakim informacjom w projekcie prospektu odpowiadajg stosowne
pozycje okreslone w zalacznikach do niniejszego rozporzadzenia.

Artykut 25

Format prospektu podstawowego

1. Prospekt podstawowy sporzadzony jako pojedynczy dokument sklada si¢ z nastgpujacych elementéw przedstawio-
nych w nastepujacej kolejnosci:

a) spis tresci;
b) ogdlny opis programu ofertowego;
¢) czynniki ryzyka, o ktérych mowa wart. 16 rozporzadzenia (UE) 2017/1129;

d) wszelkie inne informagcje, o ktérych mowa w zalgcznikach do niniejszego rozporzadzenia, ktére majg by¢ zawarte
w prospekcie podstawowym.

Emitent, oferujgcy lub osoba wnioskujaca o dopuszczenie do obrotu na rynku regulowanym moze zdecydowaé o kolej-
nosci przedstawienia w prospekcie podstawowym informacji, o ktérych mowa w zalacznikach do niniejszego rozporza-
dzenia.

2. W przypadku gdy prospekt podstawowy jest sporzadzany jako zestaw osobnych dokumentéw, dokument rejes-
tracyjny i dokument ofertowy zawieraja nastgpujace elementy przedstawione w nastgpujacej kolejnosci:

a) spis tresci;
b) w dokumencie ofertowym — ogdlny opis programu ofertowego;
¢) czynniki ryzyka, o ktérych mowa wart. 16 rozporzadzenia (UE) 2017/1129;

d) wszelkie inne informacje, o ktérych mowa w zalgcznikach do niniejszego rozporzadzenia, ktére majg by¢ zawarte
w dokumencie rejestracyjnym i w dokumencie ofertowym.

Emitent, oferujacy lub osoba wnioskujaca o dopuszczenie do obrotu na rynku regulowanym moze zdecydowa¢ o kolej-
nosci przedstawiania w dokumencie rejestracyjnym i w dokumencie ofertowym informacji, o ktérych mowa w zalgczni-
kach do niniejszego rozporzadzenia.

3. Emitent, oferujacy lub osoba wnioskujaca o dopuszczenie do obrotu na rynku regulowanym moze umiescié
w pojedynczym dokumencie dwa prospekty podstawowe lub wigksza ich liczbe.

() Rozporzadzenie delegowane Komisji (UE) 2019/815 z dnia 17 grudnia 2018 r. uzupelniajace dyrektywe 2004/109/WE Parlamentu
Europejskiego i Rady w odniesieniu do regulacyjnych standardéw technicznych dotyczacych specyfikacji jednolitego elektronicznego
formatu sprawozdawczego (Dz.U. L 143 z29.5.2019, s. 1).



L 166/36 Dziennik Urzedowy Unii Europejskiej 21.6.2019

4. W przypadku gdy dokument rejestracyjny jest sporzadzany w formie uniwersalnego dokumentu rejestracyjnego,
emitent moze uwzgledni¢ czynniki ryzyka, o ktérych mowa w ust. 2 lit. ¢), w informacjach, o ktérych mowa w ust. 2
lit. d), pod warunkiem ze takie czynniki ryzyka beda nadal mozliwe do zidentyfikowania jako jedna sekcja.

5. W przypadku gdy uniwersalny dokument rejestracyjny jest wykorzystywany do celéw art. 9 ust. 12 rozporzadzenia
(UE) 2017/1129, informacje zawarte w takim dokumencie przedstawia si¢ zgodnie z rozporzadzeniem delegowanym
Komisji (UE) 2019/815.

6. W przypadku gdy kolejnos¢ informadji, o ktérych mowa w ust. 1 lit. d) i wust. 2 lit. d), jest inna niz kolejnos¢,
w jakiej informacje te przedstawiono w zalacznikach do niniejszego rozporzadzenia, wlasciwe organy moga zazadac
dostarczenia wykazu odniesienl ze wskazaniem pozycji zalacznikéw, do ktérych odnosza si¢ te informacje.

W wykazie odniesieri, o ktérym mowa w akapicie pierwszym, wskazuje si¢ wszelkie pozycje okreslone w zalacznikach do
niniejszego rozporzadzenia, ktore nie zostaly zawarte w projekcie prospektu podstawowego z uwagi na charakter lub
rodzaj emitenta, papieréw wartoSciowych, oferty lub dopuszczenia do obrotu.

7. W przypadku gdy nie zazadano dostarczenia wykazu odniesient zgodnie z ust. 6 lub jezeli nie zostal on dobro-
wolnie przedstawiony przez emitenta, oferujacego lub osob¢ wnioskujaca o dopuszczenie do obrotu na rynku regulo-
wanym, na marginesie projektu prospektu podstawowego wskazuje sig, jakim informacjom w projekcie prospektu podsta-
wowego odpowiadajg stosowne pozycje okreSlone w zalgcznikach do niniejszego rozporzadzenia.

Artykut 26

Informacje, ktére maja by¢ zawarte w prospekcie podstawowym i ostatecznych warunkach

1. Prospekt podstawowy musi zawieral informacje okre$lone jako ,kategoria A” wzalacznikach 14-19 127 do
niniejszego rozporzadzenia.

2. Prospekt podstawowy musi zawiera¢ informacje okreslone jako ,kategoria B” w zalacznikach 14-19 i 27 do niniej-
szego rozporzadzenia, z wyjatkiem szczegotdow dotyczacych tych informacji, ktére nie s3 znane w momencie zatwier-
dzenia tego prospektu podstawowego. Takie informacje szczegélowe s3 zamieszczane w ostatecznych warunkach.

3. W ostatecznych warunkach zamieszcza si¢ informacje okreslone jako ,kategoria C” w zalgcznikach 14-19 i 27 do
niniejszego rozporzadzenia, chyba ze s3 znane w momencie zatwierdzenia prospektu podstawowego, w ktérym to
przypadku mozna zamiesci¢ je w prospekcie podstawowym.

4. Poza informacjami, o ktérych mowa w ust. 2 i 3 niniejszego artykulu, w ostatecznych warunkach mozna zamiesz-
czaé jedynie informacje, o ktérych mowa wzalaczniku 28 do niniejszego rozporzadzenia. Formularz ostatecznych
warunkow, o ktérym mowa w art. 8 ust. 2 lit. a) rozporzadzenia (UE) 2017/1129, wskazuje, ktére z informacji, o ktérych
mowa w zalgczniku 28 do niniejszego rozporzadzenia, okresla si¢ w ostatecznych warunkach.

5. Ostateczne warunki nie moga by¢ sprzeczne z informacjami umieszczonymi w prospekcie podstawowym.

Artykut 27

Podsumowanie prospektu

1. Sekcje prospektu o charakterze przegladowym okresla si¢ jako ,podsumowanie” wylacznie w przypadku, gdy spetnia
ona wymogi okre$lone wart. 7 rozporzadzenia (UE) 2017/1129.

2. W przypadku gdy do podsumowania prospektu ma zosta¢ zalaczony suplement zgodnie z art. 23 rozporzadzenia
(UE) 2017/1129, nowe informacje umieszcza si¢ w podsumowaniu tego prospektu w sposéb, ktéry ulatwia inwestorom
zidentyfikowanie dokonanych zmian. Nowe informacje umieszcza si¢ w podsumowaniu prospektu, sporzadzajac nowe
podsumowanie albo zalaczajac suplement do pierwotnego podsumowania.
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ROZDZIAL IV
PROSPEKT UE NA RZECZ ROZWOJU

Artyku} 28
Dokument rejestracyjny dotyczacy udzialowych papieré6w warto$ciowych w ramach prospektu UE na rzecz
roZwWoju

Specjalny dokument rejestracyjny dotyczacy udzialowych papieréw wartosciowych, ktéry sporzadzono zgodnie z art. 15
rozporzgdzenia (UE) 2017/1129, musi zawiera¢ informacje, o ktérych mowa w zalaczniku 24 do niniejszego rozporza-
dzenia.

Artykut 29

Dokument rejestracyjny dotyczacy papieréw warto$ciowych o charakterze nieudzialowym w ramach prospektu
UE na rzecz rozwoju

Specjalny dokument rejestracyjny dotyczacy papieréw wartodciowych o charakterze nieudzialowym, ktéry sporzadzono
zgodnie z art. 15 rozporzadzenia (UE) 2017/1129, musi zawiera¢ informacje, o ktérych mowa w zalaczniku 25 do
niniejszego rozporzadzenia.

Artykut 30

Dokument ofertowy dotyczacy udzialowych papier6w wartoSciowych w ramach prospektu UE na rzecz
rozwoju

Specjalny dokument ofertowy dotyczacy udzialowych papieréw wartosciowych, ktéry sporzadzono zgodnie z art. 15
rozporzadzenia (UE) 2017/1129, musi zawieral informacje, o ktérych mowa w zalgczniku 26 do niniejszego rozporzg-
dzenia.

Artyku} 31

Dokument ofertowy dotyczacy papieréw wartoSciowych o charakterze nieudzialowym w ramach prospektu
UE na rzecz rozwoju

Specjalny dokument ofertowy dotyczacy papieréw wartosciowych o charakterze nieudzialowym, ktéry sporzadzono
zgodnie z art. 15 rozporzadzenia (UE) 2017/1129, musi zawieral informacje, o ktérych mowa w zalaczniku 27 do
niniejszego rozporzadzenia.

Artykut 32

Format prospektu UE na rzecz rozwoju

1. Prospekt UE na rzecz rozwoju sporzadzony jako jednolity dokument sklada si¢ z nastgpujacych elementéw przed-
stawionych w nastepujacej kolejnosci:

a) spis tresci;

b) w stosownych przypadkach wszystkie informacje wiaczone przez odniesienie zgodnie z art. 19 rozporzadzenia (UE)
2017/1129;

¢) specjalne podsumowanie;

d) w przypadku gdy prospekt UE na rzecz rozwoju jest sporzadzony w formie prospektu podstawowego — ogdlny opis
programu ofertowego;

e) informacje, o ktérych mowa w sekcji 1 zalacznika 24 lub sekcji 1 zalacznika 25 do niniejszego rozporzadzenia,
w zaleznosci od rodzaju papieréw warto$ciowych;

f) informacje, o ktérych mowa w sekcji 2 zalacznika 24 lub sekcji 2 zalacznika 25 do niniejszego rozporzadzenia,
w zaleznosci od rodzaju papieréw warto$ciowych;

g) wprzypadku gdy udzialowe papiery wartoSciowe sg emitowane przez emitenta o kapitalizacji rynkowej powyzej
200 000 000 EUR - informacje, o ktérych mowa w sekgji 2 zalacznika 26 do niniejszego rozporzadzenia;

h) informacje, o ktérych mowa wsekcji 3 zalacznika 24 isekcji 3 zalacznika 26, lub informacje, o ktorych mowa
w sekeji 3 zalgcznika 25 isekcji 2 zalacznika 27, w zaleznosci od rodzaju papieréw wartosciowych;
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i) informacje, o ktérych mowa w sekeji 4 zalacznika 26 lub wsekeji 3 zalacznika 27 do niniejszego rozporzadzenia,
w zaleznosci od rodzaju papieréw warto$ciowych;

j) informacje, o ktérych mowa w sekcji 5 zalacznika 26 lub w sekeji 4 zalacznika 27 do niniejszego rozporzadzenia,
w zaleznosci od rodzaju papieréw warto$ciowych;

k) informacje, o ktérych mowa w sekgji 4 zalacznika 24 lub w sekcji 4 zalacznika 25, w zaleznosci od rodzaju papieréw
warto$ciowych;

1) informacje, o ktérych mowa w sekcji 5 zalgcznika 24 lub wsekeji 5 zalacznika 25 do niniejszego rozporzadzenia,
w zaleznosci od rodzaju papieréw warto$ciowych;

m) informacje, o ktérych mowa w sekcji 6 zalacznika 24 lub wsekcji 6 zalacznika 25 do niniejszego rozporzadzenia,
w zalezno$ci od rodzaju papieréw warto$ciowych;

n) w przypadku gdy papiery wartoiciowe o charakterze nieudzialowym obejmuja zabezpieczenia — informacje, o ktérych
mowa w sekcji 5 zalgcznika 27 do niniejszego rozporzadzenia;

o) informacje, o ktorych mowa w sekcji 7 zalacznika 24 lub wsekcji 7 zalacznika 25 do niniejszego rozporzadzenia,
w zalezno$ci od rodzaju papieréw warto$ciowych.

2. W przypadku gdy prospekt UE na rzecz rozwoju jest sporzadzany jako zestaw osobnych dokumentéw, dokument
rejestracyjny i dokument ofertowy wramach tego prospektu musza zawieral nastgpujace elementy przedstawione
w nastepujacej kolejnodci:

a) dokument rejestracyjny w ramach prospektu UE na rzecz rozwoju:
(i) spis tresci;

(ii) w stosownych przypadkach wszystkie informacje wlaczone przez odniesienie zgodnie z art. 19 rozporzadzenia
(UE) 2017/1129;

(iii) wszelkie inne informacje, o ktérych mowa w zalgczniku 24 lub 25 do niniejszego rozporzadzenia, ktére —
w zaleznodci od rodzaju papieréw wartodciowych — majg by¢ zawarte w dokumencie rejestracyjnym w ramach
prospektu UE na rzecz rozwoju z zachowaniem kolejnosci sekcji okreslonej w tych zalgcznikach;

b) dokument ofertowy w ramach prospektu UE na rzecz rozwoju:
(i) spis tresci;

(ii) w stosownych przypadkach wszystkie informacje wlaczone przez odniesienie zgodnie z art. 19 rozporzadzenia
(UE) 2017/1129;

(iti) og6lny opis programu w przypadku prospektu podstawowego;

(iv) wszelkie inne informacje, o ktérych mowa wzalaczniku 26 lub 27 do niniejszego rozporzadzenia, ktére —
w zaleznosci od rodzaju papieréw wartoSciowych — maja by¢ zawarte w dokumencie ofertowym w ramach
prospektu UE na rzecz rozwoju z zachowaniem kolejnosci sekeji okreslonej w tych zalacznikach.

3. Prospekt UE na rzecz rozwoju sporzadzony jako jednolity dokument albo jako zestaw osobnych dokumentéw
moze mie¢ forme¢ prospektu podstawowego.

4. MSP, emitenci oraz oferujacy, o ktorych mowa w art. 15 ust. 1 rozporzadzenia (UE) 2017/1129, muszg zachowaé
kolejnos¢ sekeji zalgcznikéw do niniejszego rozporzadzenia. Mogg oni jednak zmieni¢ kolejno$¢ informacji w ramach
tych sekgji.
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Artykut 33

Specjalne podsumowanie prospektu UE na rzecz rozwoju

1. Specjalne podsumowanie prospektu UE na rzecz rozwoju musi zawiera¢ kluczowe informacje potrzebne inwes-
torom do zrozumienia charakteru emitenta, podmiotu zabezpieczajacego oraz papieréw wartosciowych i zwiazanego
z nimi ryzyka.

2. Tre§¢ specjalnego podsumowania musi by¢ dokladna, rzetelna, jasna i nie moze wprowadzaé w blad.
3. Specjalne podsumowanie musi by¢ spéjne z pozostalymi czg¢Sciami prospektu UE na rzecz rozwoju.

4. Specjalne podsumowanie sporzadza si¢ w formie krotkiego izwigZle napisanego dokumentu, ajego dlugo$é nie
moze przekroczy¢ szeSciu stron A4 po wydruku. Specjalne podsumowanie musi:

a) mie¢ uklad i strukture ulatwiajace jego czytanie, a wiclko$¢ uzytej czcionki musi zapewnia¢ jego czytelnosé;

b) by¢ napisane przejrzystym, nietechnicznym i zwigzlym jezykiem zapewniajacym zrozumialo$¢ informacji i utatwia-
jacym ich zrozumienie przez inwestorow.

Akapit pierwszy ma réwniez zastosowanie w przypadku, gdy informacje przedstawiane sa w formie tabelarycznej.

5. Specjalne podsumowanie musi zawiera¢ informacje, o ktérych mowa w zalaczniku 23 do niniejszego rozporzg-
dzenia.

6.  Specjalne podsumowanie nie moze zawiera¢ odniesien do innych czeSci prospektu UE na rzecz rozwoju ani
uwzgledniaé informacji poprzez odniesienie do nich.

7. Specjalne podsumowanie moze zawiera¢ podtytuly w celu przedstawienia informacji, o ktérych mowa w sekcjach 2,
3 i4 zalgcznika 22 do niniejszego rozporzadzenia.

8.  Calkowita liczba czynnikéw ryzyka, o ktérych mowa w poz. 2.3.1, poz. 3.3 lit. d) i poz. 3.4.1 zalgcznika 23 do
niniejszego rozporzadzenia i ktore zawarto w specjalnym podsumowaniu, nie moze przekraczaé 15.

9. W przypadku gdy papiery wartosciowe sa objete przepisami rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (°)
(UE) nr 1286/2014, whasciwy organ macierzystego paristwa cztonkowskiego moze zazadaé od MSP, emitentéw i oferu-
jacych, o ktorych mowa wart. 15 ust. 1 rozporzadzenia (UE) 2017/1129, zastapienia informacji, o ktérych mowa
w sekeji 3 zalgcznika 23 do niniejszego rozporzadzenia, informacjami okreslonymi wart. 8 ust. 3 lit. ¢)-i) rozporzg-
dzenia (UE) nr 1286/2014.

10. W przypadku gdy wlasciwy organ macierzystego panstwa czlonkowskiego nie wymaga zastapienia informaciji,
o ktérym to zastgpieniu mowa w ust. 9, MSP, emitenci i oferujacy, o ktérych mowa wart. 15 ust. 1 rozporzadzenia (UE)
20171129, moga zastapi informagje, o ktérych mowa w sekcji 3 zalacznika 23 do niniejszego rozporzgdzenia, infor-
macjami okreslonymi w art. 8 ust. 3 lit. ¢)-i) rozporzadzenia (UE) nr 1286/2014.

11. W przypadku gdy informacje, o ktérych mowa w ust. 9 i 10, zostaja zastapione, dolacza si¢ je jako odrebna sekcje
specjalnego podsumowania z wyraZznym oznaczeniem, ze sekcja ta zawiera informacje okreslone w art. 8 ust. 3 lit. ¢)—i)
rozporzadzenia (UE) nr 1286/2014.

12.  Maksymalng dtugos¢ specjalnego podsumowania, o ktérej mowa w ust. 4, wydluza si¢ o:

a) jedng dodatkowy stron¢ w formacie A4, w przypadku gdy specjalne podsumowanie zawiera informacje dotyczace
zabezpieczenia, ktérym objete sa papiery wartosciowe;

(°) Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 1286/2014 z dnia 26 listopada 2014 r. w sprawie dokumentéw zawiera-
jacych kluczowe informagje, dotyczacych detalicznych produktow zbiorowego inwestowania i ubezpieczeniowych produktéw inwe-
stycyjnych (PRIIP) (Dz.U.L 352 2z 9.12.2014, s. 1).
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b) dwie dodatkowe strony w formacie A4, w przypadku gdy specjalne podsumowanie dotyczy kilku papieréw warto-
Sciowych, ktére réznia si¢ jedynie niewieloma szczegdtami, takimi jak cena emisyjna lub termin zapadalnosci;

¢) trzy dodatkowe strony w formacie A4, w przypadku gdy dochodzi do zastgpienia informacji, jak okreslono w ust. 9
il10.

Do celéw lit. ¢) trzy dodatkowe strony w formacie A4 mozna wykorzysta¢ w odniesieniu do kazdego papieru warto-
Sciowego, w przypadku gdy specjalne podsumowanie dotyczy kilku papieréw wartosciowych, ktdre réznig si¢ jedynie
niewieloma szczegétami, takimi jak cena emisyjna lub termin zapadalnosci.

Artykut 34
Suplementy do specjalnego podsumowania prospektu UE na rzecz rozwoju
W przypadku gdy do specjalnego podsumowania prospektu UE na rzecz rozwoju ma zostal zalaczony suplement
zgodnie z art. 23 rozporzadzenia (UE) 2017/1129, nowe informacje umieszcza si¢ w specjalnym podsumowaniu tego
prospektu UE na rzecz rozwoju w sposob, ktéry ulatwi inwestorom zidentyfikowanie dokonanych zmian. Nowe infor-

macje umieszcza si¢ w specjalnym podsumowaniu tego prospektu UE na rzecz rozwoju, sporzadzajac nowe specjalne
podsumowanie albo zalaczajac suplement do pierwotnego specjalnego podsumowania.

ROZDZIAL V

WERYHKACJA  IZATWIERDZENIE = PROSPEKTU ORAZ  PRZEGLAD  UNIWERSALNEGO DOKUMENTU
REJESTRACYJNEGO

Artykut 35
Zakres weryfikacji

Do celéw weryfikacji prospektu oraz przegladu uniwersalnego dokumentu rejestracyjnego odniesienia do prospektu
oznaczajg prospekt lub jego dowolng czes¢ skladowa, w tym uniwersalny dokument rejestracyjny, niezaleznie od tego,
czy zostal on przedlozony do zatwierdzenia, czy tez zostal ztozony bez wczesniejszego zatwierdzenia, wraz z wszelkimi
dokonanymi w nim zmianami, jak réwniez suplementy do prospektu.

Artykut 36

Kryteria weryfikacji kompletnosci informacji zawartych w prospekcie

1. Do celéw weryfikacji kompletnosci informacji zawartych w projekcie prospektu wlasciwe organy biorg pod uwage
wszystkie ponizsze elementy:

a) czy projekt prospektu zostal sporzadzony zgodnie z rozporzadzeniem (UE) 2017/1129 oraz niniejszym rozporza-
dzeniem, w zaleznosci od rodzaju emitenta, rodzaju emisji, rodzaju papieréw warto$ciowych oraz rodzaju oferty lub
dopuszczenia do obrotu;

b) czy emitent ma zlozona histori¢ finansowa lub podjal znaczace zobowigzanie finansowe, o czym jest mowa w art. 18.

2. Do celéw ust. 1 lit. b) wlasciwe organy moga wymaga¢ od emitenta zawarcia w projekcie prospektu informacji lub
ich zmiany badZ usunigcia, z uwzglednieniem nastepujacych elementdw:

a) rodzaju papier6w wartosciowych;

b) informacji, ktére zostaly juz zawarte w prospekcie, oraz obecnosci itresci informacji, ktére zostaly juz zawarte
w prospekcie podmiotu innego niz emitent, atakze obowiazujacych zasad rachunkowosci ibadania sprawozdan
finansowych;

¢) charakteru ekonomicznego transakcji, w drodze ktérych emitent nabyt lub zbyl swoje przedsi¢biorstwo lub jego
dowolna czesé, oraz specyficznego charakteru tego przedsigbiorstwa;

d) czy emitent moze bez nadmiernych nakladéw uzyskaé informacje na temat podmiotu innego niz emitent.
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Artykut 37

Kryteria weryfikacji zrozumiato$ci informacji zawartych w prospekcie

1. Do celéw weryfikacji zrozumiatoéci informacji zawartych w projekcie prospektu wihasciwe organy biorg pod uwage
wszystkie ponizsze elementy:

a) czy projekt prospektu zawiera przejrzysty i szczegélowy spis tresci;

b) czy projekt prospektu nie zawiera niepotrzebnych powtérzen;

¢) czy powigzane informacje sg zgrupowane razem;

d) czy w projekcie prospektu zastosowano latwa do odczytania wielkos¢ czcionki;

e) czy projekt prospektu ma strukture umozliwiajaca inwestorom zrozumienie jego tresci;

f) czy wprojekcie prospektu okreslono elementy wzoréw matematycznych oraz, w stosownych przypadkach, jasno
opisano strukture produktu;

g) czy projekt prospektu jest napisany prostym jezykiem;
h) czy w projekcie prospektu jasno opisano charakter operacji emitenta ijego dziatalno$¢ podstawows;
i) czy wprojekcie prospektu wyjasniono terminologi¢ handlowa lub branzowa.

Wilasciwe organy nie muszg jednak braé pod uwage lit. g), h) oraz i), jezeli projekt prospektu ma by¢ wykorzystany
jedynie do celéw dopuszczenia do obrotu na rynku regulowanym papieréw warto$ciowych o charakterze nieudzialowym,
w przypadku ktérych nie jest wymagane podsumowanie na mocy art. 7 rozporzadzenia (UE) 2017/1129.

2. Do celéw ust. 1 wlasciwe organy moga wymagal, w poszczeg6lnych przypadkach ioprécz informacji, o ktérych
mowa w art. 7 rozporzadzenia (UE) 2017/1129 iw art. 33 niniejszego rozporzadzenia, aby niektére informacje przed-
stawione w projekcie prospektu byly zawarte w podsumowaniu.
Artyku} 38
Kryteria weryfikacji spojnosci informacji zawartych w prospekcie

Do celéw weryfikacji spojnosci informacji zawartych w projekcie prospektu wlasciwy organ bierze pod uwage wszystkie
ponizsze elementy:

a) czy projekt prospektu nie zawiera istotnych rozbieznosci pomiedzy poszczegdlnymi informacjami, ktore sa w nim
zawarte, w tym wszelkimi informacjami wlgczanymi przez odniesienie;

b) czy sekcja dotyczaca czynnikéw ryzyka zawiera wszelkie istotne iszczegdtowe rodzaje ryzyka ujawnione w innych
miejscach w projekcie prospektu;

¢) czy informacje zawarte w podsumowaniu sa zgodne z informacjami przedstawionymi w innych miejscach w projekcie
prospektu;

d) czy wszelkie dane liczbowe dotyczace wykorzystania wplywéw odpowiadaja kwocie pozyskiwanych $§rodkéw oraz czy
ujawnione wykorzystanie wplywow jest zgodne z przedstawiona strategia emitenta;

€) czy opis emitenta w analizie operacyjnej i finansowej, historyczne informacje finansowe, opis dzialalnosci emitenta
oraz opis czynnikéw ryzyka sg spojne;

f) czy oswiadczenie o kapitale obrotowym jest zgodne z czynnikami ryzyka, sprawozdaniem bieglego rewidenta, wyko-
rzystaniem wplywow oraz ujawniong strategig emitenta i sposobem, w jaki strategia ta bedzie finansowana.
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Artyku} 39

Weryfikacja informacji zawartych w prospekcie wyspecjalizowanych emitentéw

Wiasciwe organy moga wymagal zawarcia w prospekcie informacji dodatkowych stosownie do dziatalnosci wyspecjali-
zowanych emitentéw nalezacych do jednej z kategorii okreslonych w zataczniku 29.

Artykut 40

Dodatkowe kryteria weryfikacji kompletno$ci, spéjnosci i zrozumialosci informacji zawartych w prospekcie

W przypadku gdy jest to konieczne do ochrony inwestorow, wilasciwy organ moze zastosowaé dodatkowe kryteria,
oprécz kryteriow okreSlonych wart. 36, 37 i38, na potrzeby weryfikacji kompletnosci, zrozumialosci i sp6jnosci
informacji w projekcie prospektu.

Artykut 41

Proporcjonalne podejscie podczas weryfikacji projektéw prospektéw i dokonywania przegladu uniwersalnego
dokumentu rejestracyjnego

1. W przypadku gdy pierwszy projekt prospektu, ktory przedklada si¢ wlasciwemu organowi, jest znaczgco podobny
do prospektu, ktory zostal juz zatwierdzony przez ten organ, oraz w przypadku gdy w projekcie prospektu zaznaczono
wszystkie zmiany wprowadzone w stosunku do zatwierdzonego prospektu, wlasciwy organ ma obowiazek stosowania
kryteriow okreslonych wart. 36, 37 i 38 wcelu weryfikacji jedynie tych zmian oraz wszelkich innych informacji, na
ktére mialy one wplyw.

2. Na potrzeby weryfikacji uniwersalnego dokumentu rejestracyjnego zlozonego bez wczesniejszego zatwierdzenia
i poddanego juz przegladowi lub zmiany takiego dokumentu, wlasciwe organy maja obowiazek stosowania kryteriéw
okre$lonych wart. 36, art. 37 iart. 38 jedynie do tych czeSci uniwersalnego dokumentu rejestracyjnego lub do tej
zmiany, ktére nie zostaly poddane przegladowi.

3. W przypadku gdy pierwszy projekt prospektu zawiera informacje wlaczone do niego przez odniesienie do doku-
mentu, ktéry zostal zatwierdzony zgodnie z rozporzadzeniem (UE) 2017/1129 lub zgodnie z przepisami krajowymi
transponujgcymi  dyrektywe 2003/71/WE Parlamentu Europejskiego iRady (¢), wcelu weryfikacji takich informacji
wlaiciwe organy maja obowigzek stosowania jedynie kryteriéw okre$lonych w art. 38 niniejszego rozporzadzenia.

4. W przypadku zastosowania ust. 1, 2 lub 3 wilasciwy organ zada od emitenta, oferujacego lub osoby wnioskujgcej
o dopuszczenie do obrotu na rynku regulowanym potwierdzenia, ze wszystkie informacje zawarte w ostatecznym
projekcie prospektu lub uniwersalnego dokumentu rejestracyjnego sa aktualne i obejmuja wszystkie informacje, o ktérych
mowa w zalacznikach do niniejszego rozporzadzenia, majace zastosowanie do tego prospektu lub uniwersalnego doku-
mentu rejestracyjnego.

5. W przypadku gdy wlasciwemu organowi przedstawiane sa kolejne projekty prospektu, ten wlasciwy organ, wery-
fikujac kolejne projekty prospektu, ma obowigzek stosowania kryteriow okreslonych w art. 36, 37 i 38 jedynie do zmian
dokonanych w stosunku do poprzedniego projektu oraz wszelkich innych informacji, na ktére takie zmiany mialy wplyw.

Artykut 42

Skladanie wniosku o zatwierdzenie projektu prospektu lub zlozenie uniwersalnego dokumentu rejestracyjnego
badZz wprowadzonych do nich zmian

1. Wszystkie projekty prospektu przedklada si¢ wlasciwemu organowi droga elektroniczng w formacie elektronicznym
umozliwiajgcym wyszukiwanie.

Sktadajac pierwszy projekt prospektu, emitent, oferujacy lub osoba wnioskujaca o dopuszczenie do obrotu na rynku
regulowanym zapewnia wilasciwemu organowi punkt kontaktowy, do ktérego organ ten moze przekazywaé wszystkie
powiadomienia na pi$mie i drogg elektroniczna.

(°) Dyrektywa 2003/71/WE Parlamentu Europejskiego i Rady z dnia 4 listopada 2003 r. w sprawie prospektu emisyjnego publikowanego
w zwigzku z publiczng oferta lub dopuszczeniem do obrotu papieréw wartoSciowych izmieniajaca dyrektywe 2001/34/WE
(Dz.U. L 345 7 31.12.2003, s. 64).



21.6.2019 Dziennik Urzedowy Unii Europejskiej L 166/43

2. Wihasciwemu organowi przedklada si¢ rowniez — droga elektroniczng w formacie elektronicznym umozliwiajacym
wyszukiwanie — nastgpujace informacje:

a) wykaz odniesie, jezeli zazada go wlasciwy organ zgodnie z art. 24 ust. 5 niniejszego rozporzadzenia lub w przy-
padku zlozenia go z wlasnej inicjatywy;

b) w przypadku gdy nie zazagdano wykazu odniesien — dokument, w ktérym wskazuje si¢ wszelkie pozycje okreslone
w zalacznikach do niniejszego rozporzadzenia, ktére z uwagi na charakter lub rodzaj emitenta, papieréw wartoscio-
wych, oferty lub dopuszczenia do obrotu nie zostaly zawarte w projekcie prospektu;

¢) wszelkie informacje wlaczone do prospektu przez odniesienie, jak okreslono wart. 19 rozporzadzenia (UE)
20171129, chyba ze takie informacje zostaly juz zatwierdzone przez ten sam wilasciwy organ lub zostaly mu
przedlozone w formacie elektronicznym umozliwiajagcym wyszukiwanie;

d) wszelkie uzasadnione wnioski do wlasciwego organu o zezwolenie na pominigcie informacji w prospekcie, jak okres-
lono wart. 18 rozporzadzenia (UE) 2017/1129;

e) wszelkie wnioski do wlasciwego organu o dokonanie powiadomienia, jak okreslono wart. 25 ust. 1 rozporzadzenia
(UE) 2017/1129;

f) wszelkie wnioski do wlasciwego organu o dokonanie powiadomienia, jak okreslono w art. 26 ust. 2 rozporzadzenia
(UE) 2017/1129;

g) dodatek, o ktérym mowa wart. 26 ust. 4 rozporzadzenia (UE) 20171129, chyba Ze podsumowanie nie jest wyma-
gane zgodnie z art. 7 ust. 1 akapit drugi tego rozporzadzenia;

h) potwierdzenie, ze — wedle najlepszej wiedzy emitenta — wszystkie informacje regulowane, jakie byt zobowigzany
ujawni¢ na podstawie przepiséw krajowych transponujacych dyrektywe 2004/109/WE Parlamentu Europejskiego
iRady ('), wstosownych przypadkach, oraz na podstawie rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (%) (UE)
nr 596/2014, zostaly przekazane i opublikowane zgodnie z tymi aktami w okresie ostatnich 18 miesi¢cy lub w okresie
od momentu rozpoczecia obowigzywania obowiazku ujawniania tych informacji regulowanych, w zaleznosci od tego,
ktéry z tych okreséw jest krotszy, w przypadku gdy emitent przedklada do zatwierdzenia projekt uniwersalnego
dokumentu rejestracyjnego lub sktada uniwersalny dokument rejestracyjny bez uprzedniego zatwierdzenia z zamiarem
otrzymania statusu emitenta dokonujgcego czestych emis;ji;

i) wprzypadku gdy dokument rejestracyjny skladany jest bez uprzedniego zatwierdzenia, wyjasnienie, w jaki sposob
zadanie dotyczace zmiany lub dodatkowych informacji, o ktérym mowa wart. 9 ust. 9 akapit drugi rozporzadzenia
(UE) 2017/1129, zostalo uwzglednione w uniwersalnym dokumencie rejestracyjnym;

j) wszelkie inne informacje, ktérych wilasciwy organ zazadal na potrzeby weryfikacji i zatwierdzenia prospektu lub
weryfikacji, przegladu i zatwierdzenia uniwersalnego dokumentu rejestracyjnego.

3. W przypadku gdy uniwersalny dokument rejestracyjny, ktéry zostal zlozony bez uprzedniego zatwierdzenia, opat-
rzono adnotacjami na marginesie zgodnie z art. 24 ust. 6, dolacza si¢ do niego identyczng wersje bez takich adnotacji.

4. W przypadku gdy uniwersalny dokument rejestracyjny jest skladany bez uprzedniego zatwierdzenia lub w przy-
padku zmiany uniwersalnego dokumentu rejestracyjnego, informacje, o ktérych mowa w ust. 2 lit. a), b), ), d), h) oraz i),
przekazuje si¢ w momencie zlozenia uniwersalnego dokumentu rejestracyjnego wilasciwemu organowi, natomiast infor-
magje, o ktérych mowa w ust. 2 lit. j), przekazuje si¢ w trakcie procesu przegladu. We wszystkich innych przypadkach
informacje, o ktérych mowa w ust. 2, przedklada si¢ razem z pierwszym projektem prospektu przedkladanym wiasci-
wemu organowi lub w trakcie procesu weryfikacji.

(’) Dyrektywa 2004/109/WE Parlamentu Europejskiego i Rady z dnia 15 grudnia 2004 r. w sprawie harmonizacji wymogéw dotycza-
cych przejrzystosci informacji o emitentach, ktérych papiery wartosciowe dopuszczane sa do obrotu na rynku regulowanym oraz
zmieniajgca dyrektywe 2001/34/WE (Dz.U. L 390 z 31.12.2004, s. 38).

(%) Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 596/2014 z dnia 16 kwietnia 2014 r. w sprawie naduzy¢ na rynku (roz-
porzadzenie w sprawie naduzy¢ na rynku) oraz uchylajace dyrektywe 2003/6/WE Parlamentu Europejskiego iRady i dyrektywy
Komisji 2003/124/WE, 2003/125/WE i 2004/72/WE (Dz.U.L173 2 12.6.2014, s. 1).
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5. W przypadku gdy emitent dokonujacy czestych emisji poinformuje wlasciwy organ, Ze zamierza zlozy¢ wniosek
o zatwierdzenie projektu prospektu zgodnie zart. 20 ust. 6 akapit pierwszy zdanie drugie rozporzadzenia (UE)
2017/1129, ten emitent dokonujgcy czestych emisji czyni to w formie pisemnej i droga elektroniczna.

W informacji, o ktérej mowa w akapicie pierwszym, wskazuje si¢ zalaczniki do niniejszego rozporzadzenia, ktore sg
istotne dla tego projektu prospektu.

Artykut 43

Zmiany w projekcie prospektu w trakcie procedury zatwierdzania

1. W kazdej wersji projektu prospektu przedtozonej po pierwszym projekcie zaznacza si¢ wszystkie zmiany dokonane
w stosunku do poprzedniego projektu i dolacza si¢ projekt bez zaznaczenia zmian. Wiasciwe organy akceptuja wyciagi
z poprzedniego projektu prospektu z naniesionymi na nich zmianami, jezeli wprowadzono jedynie ograniczone zmiany.

2. W przypadku gdy wlaiciwe organy powiadomily, zgodnie z art. 45 ust. 2 niniejszego rozporzadzenia, emitenta,
oferujacego lub osobe wnioskujacg o dopuszczenie do obrotu na rynku regulowanym o tym, ze projekt prospektu nie
spelnia standardow kompletnosci, zrozumialosci ispdjnosci, o ktérych mowa wart. 20 ust. 4 rozporzadzenia (UE)
2017/1129, do kolejnego skladanego projektu prospektu dolacza si¢ wyjasnienie dotyczace Srodkéw zastosowanych
w celu usuniecia istniejacych uchybien wskazanych przez wiasciwe organy.

3. W przypadku gdy zmiany dokonane w projekcie prospektu nie wymagaja wyjasnienia lub w sposéb oczywisty stuzg
usunieciu istniejacych uchybienn wskazanych przez wlasciwy organ, za wystarczajace wyjasnienie do celéw ust. 2 uznaje
si¢ wskazanie, w ktorych miejscach dokonano zmian w celu usunigcia tych uchybien.

Artykut 44

Zlozenie ostatecznego projektu prospektu do zatwierdzenia

1. Ostateczny projekt prospektu przedklada si¢ do zatwierdzenia wraz z wszystkimi informacjami, o ktérych mowa
wart. 42 ust. 2, w przypadku ktdérych nastapily zmiany w stosunku do uprzednio zlozonego projektu, z wyjatkiem
informacji, o ktérych mowa wlit. a) ih) tego artykutu. Ostatecznego projektu prospektu nie opatruje si¢ adnotacjami
na marginesie.

2. W przypadku braku zmian w informacjach, o ktérych mowa w art. 42 ust. 2, emitent, oferujacy lub osoba wnios-
kujaca o dopuszczenie do obrotu na rynku regulowanym potwierdza ten fakt na piSmie i drogg elektroniczna.

Artykut 45

Potwierdzenie otrzymania wniosku o zatwierdzenie projektu prospektu lub zlozenia uniwersalnego dokumentu
rejestracyjnego lub zmian do niego oraz rozpatrzenie wniosku o zatwierdzenie projektu prospektu

1. Otrzymanie pierwotnego wniosku o zatwierdzenie projektu prospektu lub zlozenia uniwersalnego dokumentu
rejestracyjnego, o ktérym mowa wart. 9 ust. 2 akapit drugi rozporzadzenia (UE) 2017/1129, badZ zmiany takiego
dokumentu wiasciwe organy potwierdzaja na piSmie oraz droga elektroniczng jak najszybciej inie pdzniej niz do
konca drugiego dnia roboczego po otrzymaniu wniosku lub zltozeniu dokumentu.

Po otrzymaniu pierwotnego wniosku o zatwierdzenie projektu prospektu i zlozenia uniwersalnego dokumentu rejestra-
cyjnego lub zmiany takiego dokumentu wlasciwy organ przekazuje emitentowi, oferujgcemu lub osobie wnioskujacej
o dopuszczenie do obrotu na rynku regulowanym nastepujace informacje:

a) numer referencyjny wniosku lub zlozenia dokumentu;

b) punkt kontaktowy w ramach wlasciwego organu, do ktérego mozna kierowal zapytania dotyczace wniosku lub
zlozenia dokumentu.
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2. W przypadku gdy projekt prospektu nie spelnia standardow kompletnosci, zrozumiatosci i spojnosci niezbednych
do jego zatwierdzenia lub gdy niezbedne jest wprowadzenie zmian lub przedstawienie dodatkowych informacji, wlasciwe
organy informujg o tym emitenta, oferujacego lub osobe wnioskujaca o dopuszczenie do obrotu na rynku regulowanym
na piSmie idroga elektroniczng.

W przypadku gdy uniwersalny dokument rejestracyjny, o ktérym mowa w art. 9 ust. 2 akapit drugi rozporzadzenia (UE)
2017/1129, lub zmiana takiego dokumentu nie spelniaja standardéw kompletnosci, zrozumiatosci i spojnosci lub gdy
niezbedne jest wprowadzenie zmian lub przedstawienie dodatkowych informacji, wlasciwe organy informuja o tym
emitenta na piSmie idroga elektroniczna. W przypadku gdy uchybienie to musi zosta¢ usunigte bez zbednej zwloki,
jak przewidziano w art. 9 ust. 9 akapit trzeci rozporzadzenia (UE) 2017/1129, wlasciwy organ informuje emitenta o tym
fakcie.

3. Wilasciwy organ powiadamia emitenta, oferujacego lub osob¢ wnioskujaca o dopuszczenie do obrotu na rynku
regulowanym — na piSmie idroga elektroniczng — o swojej decyzji dotyczacej zatwierdzenia projektu prospektu, jak
najszybciej i nie pézniej niz do korica dnia roboczego, w ktérym podjeto te decyzje.

ROZDZIAL VI

PRZEPISY KONCOWE

Artykut 46
Uchylenie

Rozporzadzenie (WE) nr 809/2004 traci moc.

Artykut 47

Wejscie w zycie i stosowanie

Niniejsze rozporzadzenie wchodzi w zycie dwudziestego dnia po jego opublikowaniu w Dzienniku Urzedowym Unii Euro-
pejskiej.

Niniejsze rozporzadzenie stosuje si¢ od dnia 21 lipca 2019 r.

Niniejsze rozporzadzenie wigze wcalosci ijest bezposrednio stosowane we wszystkich
panstwach cztonkowskich.

Sporzadzono w Brukseli dnia 14 marca 2019 r.

W imieniu Komisji
Jean-Claude JUNCKER
Przewodniczgcy
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ZALACZNIK 1

DOKUMENT REJESTRACYJNY DOTYCZACY UDZIALOWYCH PAPIEROW WARTOSCIOWYCH

SEKCJA 1 OSOBY ODPOWIEDZIALNE, INFORMACJE OSOB TRZECICH, RAPORTY EKSPERTOW ORAZ ZATWIERDZANIE
PRZEZ WLASCIWY ORGAN

Pozycja 1.1 Wskazanie wszystkich os6b odpowiedzialnych za przekazane w dokumencie rejestracyjnym infor-
magje lub ich czg$ci, a w tym ostatnim przypadku — wskazanie takich cze$ci. W przypadku oséb
fizycznych, w tym czlonkéw organéw administracyjnych, zarzadzajacych lub nadzorczych emitenta,
nalezy poda¢ imi¢ i nazwisko tej osoby oraz zajmowane stanowisko; w przypadku oséb prawnych
nalezy podaé firme i siedzibe.

Pozycja 1.2 Oswiadczenie os6b odpowiedzialnych za informacje zawarte w dokumencie rejestracyjnym stwier-
dzajace, ze — zgodnie z ich najlepsza wiedza — informacje zawarte w dokumencie rejestracyjnym sg
zgodne ze stanem faktycznym i ze w dokumencie rejestracyjnym nie pominigto niczego, co mogloby
wplywaé na jego znaczenie.

W stosownych przypadkach o$§wiadczenie os6b odpowiedzialnych za informacje zawarte w okreslo-
nych cze$ciach dokumentu rejestracyjnego stwierdzajgce, ze — zgodnie z ich najlepsza wiedza -
informacje zawarte w tych czeiciach dokumentu rejestracyjnego, za ktdére sa odpowiedzialni, sg
zgodne ze stanem faktycznym i ze w tych czgSciach dokumentu rejestracyjnego nie pominigto
niczego, co mogloby wplywaé na jego znaczenie.

Pozycja 1.3 Jezeli dokument rejestracyjny zawiera o$wiadczenie lub raport osoby okreslanej jako ekspert, nalezy
podaé nastepujace dane dotyczace tej osoby:

a) imi¢ i nazwisko;

b) adres miejsca zatrudnienia;

¢) kwalifikacje;

d) istotny interes (o ile wystgpuje) w stosunku do emitenta.

Jezeli o$wiadczenie lub raport zostaly sporzadzone na zlecenie emitenta, nalezy wskazaé, ze dane
o$wiadczenie lub dany raport wlaczono do dokumentu rejestracyjnego za zgoda osoby, ktéra zatwier-
dzita zawarto§¢ tej czeSci dokumentu rejestracyjnego do celéw prospektu.

Pozycja 1.4 W przypadku uzyskania informacji od 0séb trzecich nalezy przedstawi¢ potwierdzenie, ze informacje
te zostaly dokladnie powtdérzone oraz ze w stopniu, w jakim emitent jest tego $wiadom oraz
w jakim moze to oceni¢ na podstawie informacji opublikowanych przez te osobe trzecia, nie zostaly
pominigte zadne fakty, ktére sprawilyby, ze powtdrzone informacje bylyby niedokladne lub wprowa-
dzalyby w blad. Ponadto nalezy wskazal Zrédlo(-a) informacji.

Pozycja 1.5 Oswiadczenie, ze:

a) [dokument rejestracyjny/prospekt] zostal zatwierdzony przez [nazwa wlasciwego organu] bedacego
wla$ciwym organem zgodnie z rozporzadzeniem (UE) 2017/1129;

b) [nazwa wiasciwego organu] zatwierdza niniejszy [dokument rejestracyjny/prospekt] wylacznie jako
spelniajacy standardy kompletnosci, zrozumiatosci i spdjnosci nalozone rozporzadzeniem (UE)
2017/1129;

¢) takie zatwierdzenie nie powinno by¢ uznawane za zatwierdzenie emitenta, ktéry jest przedmiotem
tego [dokumentu rejestracyjnego/prospektu].

SEKCJA 2 BIEGLI REWIDENCI

Pozycja 2.1 Imiona i nazwiska (nazwy) oraz adresy bieglych rewidentéw emitenta w okresie objetym historycz-
nymi informacjami finansowymi (wraz z informacjami o ich przynaleznosci do organizacji zawodo-
wych).

Pozycja 2.2 Jezeli w okresie objetym historycznymi informacjami finansowymi biegly rewident zrezygnowal,

zostal zwolniony lub nie wybrano go na kolejny rok, nalezy opisal szczegdly tych zdarzen — jezeli
sg istotne.
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SEKCJA 3 CZYNNIKI RYZYKA

Pozycja 3.1 Opis istotnych rodzajéw ryzyka, ktére sa wlaSciwe dla emitenta, w ograniczonej liczbie kategorii,

w sekgji zatytulowanej ,Czynniki ryzyka”.
W kazdej kategorii okresla si¢ w pierwszej kolejnosci najbardziej istotne rodzaje ryzyka w ocenie
emitenta, oferujacego lub osoby wnioskujacej o dopuszczenie do obrotu na rynku regulowanym,
z uwzglednieniem negatywnego wplywu na emitenta i prawdopodobiefistwa wystapienia tych ryzyk.
Rodzaje ryzyka potwierdza tre$¢ dokumentu rejestracyjnego.

SEKCJA 4 INFORMACJE O EMITENCIE

Pozycja 4.1 Prawna (statutowa) i handlowa nazwa emitenta.

Pozycja 4.2 Miejsce rejestracji emitenta, jego numer rejestracyjny oraz identyfikator podmiotu prawnego (,LEI).

Pozycja 4.3 Data zaloZenia i okres istnienia emitenta, chyba ze zalozono go na czas nieokreslony.

Pozycja 4.4 Siedziba i forma prawna emitenta, prawo, na mocy ktérego dziala emitent, kraj zalozenia emitenta,
adres, numer telefonu jego siedziby (lub gléwnego miejsca prowadzenia dzialalnosci, jezeli jest ono
inne niz siedziba) i strona internetowa emitenta, jezeli istnieje, z zastrzezeniem, ze informacje
zamieszczone na stronie internetowej nie stanowia czesci prospektu, chyba ze informacje te wigczono
do prospektu poprzez odniesienie do nich.

SEKCJA 5 OGOLNY ZARYS DZIALALNOSCI

Pozycja 5.1 Dzialalno$¢ podstawowa

Pozycja 5.1.1

Opis i gltéwne czynniki charakteryzujace dzialalno$¢ emitenta oraz podstawowe obszary tej dzialalno-
§ci, wraz ze wskazaniem gtéwnych kategorii sprzedawanych produktow lub $wiadczonych ustug dla
kazdego roku obrotowego w okresie objetym historycznymi informacjami finansowymi.

Pozycja 5.1.2

Wskazanie znaczacych nowo wprowadzonych produktéow lub ustug, oraz, w zakresie, w jakim fakt
opracowania nowych produktéw lub ustug zostal ujawniony publicznie, aktualny stan prac nad nimi.

Pozycja 5.2 Gléwne rynki
Opis glownych rynkow, na ktérych emitent konkuruje, w tym podzial calkowitych przychodéw
wedlug segmentu dzialalnodci i rynku geograficznego za kazdy rok obrotowy w okresie objetym
historycznymi informacjami finansowymi.

Pozycja 5.3 Istotne zdarzenia w rozwoju dziatalnosci emitenta.

Pozycja 5.4 Strategia i cele
Opis strategii biznesowej i celéw dzialalnosci emitenta, zaréwno finansowych, jak i niefinansowych
(jezeli dotyczy). Opis ten uwzglednia przyszle wyzwania i perspektywy emitenta.

Pozycja 5.5 Podsumowanie podstawowych informacji dotyczacych uzaleznienia emitenta od patentéw lub licencji,
uméw przemystowych, handlowych lub finansowych, albo od nowych proceséw produkcyjnych —
jezeli ma to istotne znaczenie dla dziatalnosci lub rentownosci emitenta.

Pozycja 5.6 Podstawy wszelkich oswiadczen emitenta dotyczacych jego pozycji konkurencyjnej.

Pozycja 5.7 Inwestycje

Pozycja 5.7.1

Opis (facznie z kwota) istotnych inwestycji emitenta za kazdy rok obrotowy w okresie objetym
historycznymi informacjami finansowymi az do daty dokumentu rejestracyjnego.
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Pozycja 5.7.2

Opis istotnych inwestycji emitenta, ktére s3 w toku lub w stosunku do ktérych podjeto juz wigzace
zobowigzania, wraz z podzialem geograficznym tych inwestycji (kraj i zagranica) oraz sposobami
finansowania (wewnetrzne lub zewnetrzne).

Pozycja 5.7.3

Informacje dotyczace spélek joint venture i przedsigbiorstw, w ktérych posiadany przez emitenta
udzial w kapitale moze mie¢ znaczacy wplyw na oceng jego wilasnych aktywéw i pasywow, sytuacji
finansowej oraz zyskéw i strat.

Pozycja 5.7.4

Opis kwestii zwigzanych z ochrong $rodowiska, ktére moga mie¢ wplyw na wykorzystanie przez
emitenta rzeczowych $rodkéw trwalych.

SEKCJA 6 STRUKTURA ORGANIZACYJNA

Pozycja 6.1 W przypadku emitenta, ktdry jest czeScig grupy — krétki opis grupy emitenta oraz miejsca emitenta
w tej grupie. Moze to mieé formg schematu struktury organizacyjnej lub do takiego opisu moze by¢
dofgczony schemat struktury organizacyjnej, jezeli pomoze to wyjasni¢ strukture.

Pozycja 6.2 Wykaz istotnych podmiotéw zaleznych emitenta wraz z podaniem ich nazwy, kraju zaloZzenia lub
siedziby, procentowego udzialu emitenta w kapitale tych podmiotéw oraz procentowego udzialu
w prawach glosu, jezeli jest on rézny od udzialu w kapitale.

SEKCJA 7 ANALIZA OPERACYJNA I FINANSOWA

Pozycja 7.1 Kondycja finansowa

Pozycja 7.1.1

W zakresie nieobjetym gdzie indziej w dokumencie rejestracyjnym i w stopniu koniecznym do
zrozumienia dzialalno$ci emitenta jako calosci, rzetelny przeglad rozwoju i wynikéw dzialalnosci
emitenta oraz jego sytuacji w kazdym roku i okresie §rédrocznym, dla ktérego wymagane sg histo-
ryczne informacje finansowe, w tym przyczyny istotnych zmian.

Ocena ta jest wywazona i kompleksowa analizg rozwoju i wynikow dzialalnosci emitenta oraz jego
sytuacji, stosownie do wielkosci i stopnia ztozonosci prowadzonej dziatalnosci.

W stopniu koniecznym do zrozumienia rozwoju, wynikow lub sytuacji emitenta analiza ta musi
zawieraé zaréwno finansowe, jak i —w stosownych przypadkach — niefinansowe kluczowe wskazniki
efektywnosci zwigzane z konkretnym obszarem dzialalnosci. W stosownych przypadkach analiza
zawiera odniesienia do kwot wykazanych w rocznym sprawozdaniu finansowym oraz dodatkowe
objasnienia dotyczace tych kwot.

Pozycja 7.1.2

W zakresie nieobjetym gdzie indziej w dokumencie rejestracyjnym i w stopniu koniecznym do
zrozumienia dzialalno$ci emitenta jako caloSci, w analizie podaje si¢ réwniez:

a) prawdopodobny przyszly rozwdj emitenta;
b) dzialania w zakresie badan i rozwoju.

Wymogi okre$lone w pozycji 7.1 mozna spehnié, zalaczajac sprawozdanie zarzadu, o ktérym mowa
w art. 19 1 29 dyrektywy Parlamentu Europejskiego i Rady 2013/34/UE ().

Pozycja 7.2

Wyniki dzialalno$ci operacyjnej

Pozycja 7.2.1

Informacje dotyczace istotnych czynnikéw, w tym zdarzen nadzwyczajnych lub sporadycznych lub
nowych rozwiazan, majacych istotny wplyw na dochody z dziatalnosci operacyjnej wraz ze wskaza-
niem stopnia, w jakim mialy one wplyw na te dochody.

Pozycja 7.2.2

Oméwienie przyczyn znaczgcych zmian w sprzedazy netto lub przychodach emitenta, w sytuacji, gdy
historyczne informacje finansowe wykazuja takie zmiany.

(") Dyrektywa Parlamentu Europejskiego i Rady 2013/34/UE z dnia 26 czerwca 2013 r. w sprawie rocznych sprawozdan finan-

sowych, skonsoli

dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady 2006/43/WE oraz uchylajaca dyrektywy Rady 78/660/EWG i

(Dz.U. L 182 z

dowanych sprawozdan finansowych i powiazanych sprawozdar niektérych rodzajéw jednostek, zmieniajaca
83[349/EWG
29.6.2013, s. 19).
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SEKCJA 8 ZASOBY KAPITALOWE

Pozycja 8.1 Informacje dotyczace zasoboéw kapitalowych emitenta (zaréwno krétko-, jak i dlugoterminowych).
Pozycja 8.2 Wyjasnienie Zrédet i kwot oraz opis przeplywow Srodkéw pienieznych emitenta.

Pozycja 8.3 Informacje na temat potrzeb pozyczkowych oraz struktury finansowania emitenta.

Pozycja 8.4 Informacje dotyczace jakichkolwick ograniczen w wykorzystywaniu zasobéw kapitatowych, ktére

mialy lub ktére mogly mie¢ bezposrednio lub posrednio istotny wplyw na dzialalno$¢ emitenta.

Pozycja 8.5 Informacje dotyczace przewidywanych zrédet Srodkéw potrzebnych do wywigzania si¢ z zobowigzan,
o ktérych mowa w pozycji 5.7.2.

SEKCJA 9 OTOCZENIE REGULACYJNE

Pozycja 9.1 Opis otoczenia regulacyjnego, w ktérym emitent prowadzi dzialalno$¢ i ktére moze mie¢ na nig
istotny wplyw, wraz z informacjami na temat wszelkich aspektéw polityki rzadowej, gospodarczej,
fiskalnej, monetarnej lub strategii politycznej, lub czynnikéw o charakterze rzadowym, gospodarczym,
fiskalnym, monetarnym lub politycznym, ktére mialy lub ktére mogly mieé bezposrednio lub
posrednio istotny wplyw na dzialalno$¢ emitenta.

SEKCJA 10 INFORMACJE O TENDENCJACH

Pozycja 10.1 Opis:

a) najistotniejszych ostatnio wystepujacych tendencji w produkcji, sprzedazy i zapasach oraz kosz-
tach i cenach sprzedazy za okres od kofica ostatniego roku obrotowego do daty dokumentu
rejestracyjnego;

b) wszelkich znaczacych zmian wynikéw finansowych grupy za okres od konca ostatniego okresu
obrotowego, w odniesieniu do ktérego opublikowano informacje finansowe, do daty dokumentu
rejestracyjnego lub odpowiednie o$wiadczenie stwierdzajace brak tego rodzaju zmian.

Pozycja 10.2 Informacje na temat jakichkolwiek znanych tendencji, niepewnych elementéw, zadan, zobowiazan lub
zdarzen, ktore wedle wszelkiego prawdopodobiefistwa moga mie¢ znaczacy wplyw na perspektywy
emitenta przynajmniej w ciagu biezacego roku obrotowego.

SEKCJA 11 PROGNOZY LUB OSZACOWANIA ZYSKOW

Pozycja 11.1 W przypadku gdy emitent opublikowal prognoze zyskow lub oszacowanie zyskéw (ktore nie zostaly
odwotlane i sa nadal aktualne) w dokumencie rejestracyjnym podaje si¢ te prognoze lub to oszaco-
wanie. Jezeli prognoza zyskéw lub oszacowanie zyskoéw zostaly opublikowane i nie zostaly odwotane,
ale nie sg juz aktualne, nalezy przedstawi¢ stosowne o$wiadczenie wraz z wyjasnieniem, dlaczego taka
prognoza lub takie oszacowanie nie sg juz aktualne. Takie nieaktualne prognozy lub oszacowania nie
podlegaja wymogom okreslonym w pozycjach 11.2 i 11.3.

Pozycja 11.2 W przypadku gdy emitent postanowi zamie$ci¢ nowg prognoze zyskow lub nowe oszacowanie
zyskow badZ wczesniej opublikowana prognoze zyskéw lub wezesniej opublikowane oszacowanie
zyskéw zgodnie z pozycja 11.1, prognoza zyskéw lub oszacowanie zyskéw muszg by¢ jasne i jedno-
znaczne oraz muszg zawiera¢ o$wiadczenie okreSlajagce podstawowe zalozenia, na ktérych emitent
oparl swojg prognoze lub swoje oszacowanie.

Prognoza lub oszacowanie muszg by¢ zgodne z nastepujacymi zasadami:

a) wymagane jest dokonanie wyraznego rozréznienia zatozen dotyczacych czynnikéw, na ktére czton-
kowie organéw administracyjnych, zarzadzajacych lub nadzorczych emitenta moga mie¢ wplyw,
oraz zalozen dotyczacych czynnikow, ktére znajduja si¢ calkowicie poza obszarem wplywu
czfonkéw organéw administracyjnych, zarzadzajacych lub nadzorczych emitenta;

b) zalozenia musza by¢ realistyczne, konkretne i precyzyjne, muszg zostaé podane w sposéb zrozu-
mialy dla inwestoréw oraz nie moga dotyczy¢ generalnej trafnosci danych szacunkowych stano-
wiacych podstawe prognozy;

¢) w przypadku prognozy w zalozeniach zwraca si¢ uwage inwestora na te niepewne czynniki, ktére
moga znaczaco zmieni¢ wynik prognozy.
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Pozycja 11.3 Prospekt zawiera o$wiadczenie, ze prognoze zyskow lub oszacowanie zyskéw przygotowano i sporza-
dzono na podstawie, ktéra jest zaréwno:

a) poréwnywalna z historycznymi informacjami finansowymi;
b) zgodna z zasadami rachunkowosci emitenta.

SEKCJA 12 ORGANY ADMINISTRACYJNE, ZARZADZAJACE I NADZORCZE ORAZ CZLONKOWIE KADRY KIEROWNICZE]
WYZSZEGO SZCZEBLA

Pozygja 12.1 Imiona i nazwiska, adresy miejsca zatrudnienia i funkcje wymienionych ponizej oséb u emitenta,
a takze wskazanie glownych zadain wykonywanych przez te osoby poza przedsi¢biorstwem danego
emitentem, gdy zadania te majg istotne znaczenie dla emitenta:

a) czlonkowie organéw administracyjnych, zarzadzajacych i nadzorczych;
b) komplementariusze w przypadku spétek komandytowo-akcyjnych;
¢) zalozyciele, jezeli emitent zostal utworzony na okres krotszy niz pigc lat;

d) czlonkowie kadry kierowniczej wyzszego szczebla, ktérzy maja znaczenie dla stwierdzenia, ze
emitent posiada stosowna wiedze¢ i do$wiadczenie do zarzadzania swojg dzialalnoscia.

Szczegblowy opis charakteru wszelkich powigzan rodzinnych pomigedzy osobami, o ktérych mowa

w lit. a)-d).

W przypadku kazdego czlonka organéw administracyjnych, zarzadzajacych lub nadzorczych emitenta
i kazdej osoby, o ktérej mowa w akapicie pierwszym lit. b) i d), szczegétowy opis stosownej wiedzy
i doswiadczenia danej osoby w zarzadzaniu, a takze nastgpujace informacje:

a) nazwy wszystkich spolek kapitalowych i osobowych, w ktérych takie osoby byly cztonkami
organéw administracyjnych, zarzadzajacych lub nadzorczych albo wspdlnikami, kiedykolwiek
w okresie poprzednich pieciu lat, ze wskazaniem, czy dana osoba jest nadal czlonkiem tych
organéw administracyjnych, zarzadzajacych lub nadzorczych albo wspélnikiem. Nie jest wymagane
wymienienie wszystkich podmiotéw zaleznych emitenta, w ktdérych osoba taka jest takze czlon-
kiem organéw administracyjnych, zarzadzajacych lub nadzorczych;

b) szczegblowe informacje dotyczace wyrokow zwigzanych z przestepstwami oszustwa za okres co
najmniej poprzednich pieciu lat;

c) szczegblowe informacje dotyczace wszelkich przypadkéw upadiosci, zarzadu komisarycznego,
likwidacji lub przejecia zarzadu spélek w odniesieniu do oséb opisanych w akapicie pierwszym
lit. a) i d), ktére pelnily co najmniej jedng funkcje opisang w akapicie pierwszym przez co
najmniej pig¢ ostatnich lat;

d) szczegélowe informacje dotyczace wszystkich oficjalnych oskarzen publicznych lub sankcji dla
takich os6b ze strony organéw ustawowych lub regulacyjnych (w tym ze strony uznanych orga-
nizacji zawodowych) oraz wskazanie, czy takie osoby kiedykolwiek otrzymaly sadowy zakaz dzia-
fania jako czlonek organéw administracyjnych, zarzadzajacych lub nadzorczych jakiegokolwiek
emitenta lub zakaz uczestniczenia w zarzadzaniu jakimkolwiek emitentem lub prowadzeniu
spraw jakiegokolwiek emitenta, w okresie przynajmniej poprzednich pigciu lat.

Nalezy zamiesci¢ stosowne o$wiadczenie, jezeli nie wystepuje zadna taka informacja podlegajaca
ujawnieniu.

Pozycja 12.2 Konflikt intereséw w organach administracyjnych, zarzadzajacych i nadzorczych oraz wséréd
czlonk6éw kadry kierowniczej wyzszego szczebla

Nalezy wyraznie wskazal potencjalne konflikty intereséw w przypadku oséb wskazanych w pozycji
12.1 pomiedzy obowiazkami wobec emitenta a ich prywatnymi interesami lub innymi obowiazkami.
W przypadku gdy nie wystepuja takie konflikty, nalezy zamiesci¢ stosowne o$wiadczenie.

Wszystkie umowy lub porozumienia ze znacznymi akcjonariuszami, klientami, dostawcami lub innymi
osobami, na mocy ktérych osoby wskazane w pozycji 12.1 zostaly wybrane na cztonkéw organéow
administracyjnych, zarzadzajacych lub nadzorczych albo na czlonkéw kadry kierowniczej wyzszego
szczebla.

Szczegbdtowe informacje na temat ograniczen uzgodnionych przez osoby, o ktérych mowa w pozydji
12.1, w zakresie zbycia w okreslonym czasie posiadanych przez nie papieréw warto$ciowych emiten-
ta.

SEKCJA 13 WYNAGRODZENIE I SWIADCZENIA

Za ostatni pelny rok obrotowy w odniesieniu do oséb opisanych w pozycji 12.1 akapit pierwszy lit.

a)i d):
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Pozycja 13.1

Wysoko$¢ wyplaconego tym osobom wynagrodzenia (w tym $wiadczen warunkowych lub odroczo-
nych) oraz przyznanych im przez emitenta i jego podmioty zalezne §wiadczen w naturze za ustugi
$wiadczone przez takie osoby w kazdym charakterze na rzecz emitenta lub jego podmiotéw zalez-
nych.

Informacje te musza zostaé przedstawione w podziale na poszczegdlne osoby, chyba ze taki sposéb
ujawniania nie jest wymagany w kraju macierzystym emitenta i takie informacje nie s3 w inny
sposéb ujawniane przez emitenta.

Pozycja 13.2

Ogodlna kwota wydzielona lub zgromadzona przez emitenta lub jego podmioty zalezne na $wiadczenia
rentowe, emerytalne lub podobne $wiadczenia.

SEKCJA 14

PRAKTYKI ORGANOW ZARZADZAJACYCH I NADZORCZYCH

Za ostatni zakoniczony rok obrotowy emitenta i, o ile nie zostalo to inaczej okreslone, w odniesieniu
do o0s6b wymienionych w pozycji 12.1. akapit pierwszy lit. a).

Pozycja 14.1

Data zakonczenia obecnej kadencji, jezeli dotyczy, oraz okres, przez jaki osoba ta sprawowala swojg
tunkcje.

Pozycja 14.2

Informacje o umowach o S$wiadczenie ustug czlonkéw organéw administracyjnych, zarzadzajacych
i nadzorczych zawartych z emitentem lub ktérymkolwiek z jego podmiotéw zaleznych i okreslaja-
cych $wiadczenia wyplacane w chwili rozwigzania stosunku pracy lub stosowne o$wiadczenie
o braku takich $wiadczen.

Pozycja 14.3

Informacje o komisji ds. audytu i komisji ds. wynagrodzen emitenta, wlacznie z imionami i nazwis-
kami czlonkéw danej komisji oraz podsumowaniem zasad funkcjonowania tych komisji.

Pozycja 14.4

Oswiadczenie, czy emitent stosuje procedury tadu korporacyjnego majace do niego zastosowanie.
W przypadku gdy emitent nie stosuje si¢ do takich procedur, nalezy zamiesci¢ stosowne oswiadczenie
wraz z wyja$nieniem przyczyn, dla ktérych emitent nie przestrzega takich procedur.

Pozycja 14.5

Potencjalne istotne skutki dla fadu korporacyjnego, w tym przyszle zmiany skladu organéw zarza-

dzajacych i nadzorczych oraz skladu komisji (o ile decyzja taka zostala juz podjeta przez organ
zarzadzajacy lub nadzorczy lub zgromadzenie udzialowcow).

SEKCJA 15

PRACOWNICY

Pozycja 15.1

Liczba pracownikéw na koniec okresu lub $rednia liczba pracownikéw za kazdy rok obrotowy objety
historycznymi informacjami finansowymi az do daty dokumentu rejestracyjnego (oraz zmiany tej
liczby, jezeli sa istotne) oraz, jezeli jest to mozliwe i istotne, zestawienie zatrudnionych w podziale
na gtéwne kategorie dzialalnosci i regiony geograficzne. W przypadku gdy emitent zatrudnia znaczng
liczbe pracownikéw zatrudnionych na czas okreslony, nalezy takze zamie$¢ dane o S$redniej liczbie
tych pracownikéw w ostatnim roku obrotowym.

Pozycja 15.2

Posiadane akcje i opcje na akeje

Dla kazdej z oséb wymienionych w pozycji 12.1 akapit pierwszy lit. a) i d) nalezy podaé mozliwie
jak najbardziej aktualne informacje o posiadanych przez nie akcjach lub opcjach na akcje emitenta.

Pozycja 15.3

Opis wszelkich ustalen dotyczacych uczestnictwa pracownikéw w kapitale emitenta.

SEKCJA 16

GLOWNI AKCJONARIUSZE

Pozycja 16.1

W zakresie znanym emitentowi, imiona i nazwiska (nazwy) oséb innych niz czlonkowie organéw
administracyjnych, zarzadzajacych lub nadzorczych, ktére, w sposéb bezposredni lub posredni, maja
udzialy w kapitale emitenta lub prawa glosu podlegajace zgloszeniu na mocy prawa krajowego
emitenta, wraz z podaniem wielkosci udzialu kazdej z takich oséb na dzien dokumentu rejestracyj-
nego, a w przypadku braku takich oséb — odpowiednie o$wiadczenie potwierdzajace ten fakt.
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Pozycja 16.2 Informacja, czy znaczni akcjonariusze emitenta posiadaja odmienne prawa glosu, lub odpowiednie
o$wiadczenie, ze takie prawa glosu nie istnieja.

Pozycja 16.3 W zakresie, w jakim znane jest to emitentowi, nalezy podaé, czy bezposrednim lub posrednim
wlascicielem emitenta jest inny podmiot badZ czy emitent jest bezposrednio lub posrednio kontrolo-
wany przez inny podmiot, oraz wskaza¢ ten podmiot, ktory jest wlascicielem emitenta lub ktéry go
kontroluje, a takze opisal charakter tej kontroli i istniejgce mechanizmy, ktére zapobiegaja jej
naduzywaniu.

Pozycja 16.4 Opis wszelkich znanych emitentowi ustalen, ktorych realizacja moze w pdzniejszej dacie spowodowaé
zmiany w sposobie kontroli emitenta.

SEKCJA 17 TRANSAKCJE Z PODMIOTAMI POWIAZANYMI

Pozycja 17.1 Szczegétowe informacje na temat transakcji z podmiotami powigzanymi (ktére do tych celow sa
okre$lone w standardach przyjetych zgodnie z rozporzadzeniem (WE) nr 1606/2002 Parlamentu
Europejskiego i Rady (%)), ktore emitent zawart w okresie objetym historycznymi informacjami finan-
sowymi i do daty dokumentu rejestracyjnego, musza zosta¢ ujawnione, w stosownych przypadkach,
zgodnie z odpowiednim standardem przyjetym na mocy rozporzadzenia (WE) nr 1606/2002.

Jezeli emitenta nie obowiazuja takie standardy, nalezy ujawni¢ nastgpujace informacje:

a) charakter i zakres wszystkich transakcji, ktére — jako pojedyncza transakcja lub lacznie — maja
istotne znaczenie dla emitenta. W przypadku gdy takie transakcje z podmiotami powigzanymi nie
zostaly zawarte na warunkach rynkowych, nalezy przedstawi¢ wyjasnienie przyczyn, dla ktérych
transakcje takie nie zostaly zawarte na takich warunkach. W przypadku pozostajacych do splaty
kredytéw obejmujgcych gwarancje wszelkiego rodzaju nalezy podaé kwote pozostala do splaty;

b) warto$¢ lub udzial procentowy, jaki transakcje z podmiotami powigzanymi stanowig w obrotach
emitenta.

SEKCJA 18 INFORMACJE FINANSOWE DOTYCZACE AKTYWOW I PASYWOW EMITENTA, JEGO SYTUAC]I FINANSOWE]
ORAZ ZYSKOW 1 STRAT

Pozycja 18.1 Historyczne informacje finansowe

Pozycja 18.1.1 | Historyczne informacje finansowe, zbadane przez bieglego rewidenta, obejmujace ostatnie trzy lata
obrotowe (lub okres od poczatku dzialalnosci emitenta, jezeli jest krotszy), jak réwniez sprawozdanie
z badania za kazdy rok.

Pozycja 18.1.2 | Zmiana dnia bilansowego

Jezeli emitent dokonal zmiany dnia bilansowego w okresie, za ktéry wymagane s3 historyczne
informacje finansowe, zbadane przez bieglego rewidenta informacje historyczne musza obejmowaé
okres przynajmniej 36 miesiecy badz caly okres od poczatku dzialalnoSci emitenta, jezeli jest krotszy.

Pozycja 18.1.3 | Standardy rachunkowosci

Informacje finansowe przygotowuje si¢ zgodnie z miedzynarodowymi standardami sprawozdawczosci
finansowej zatwierdzonymi w Unii na podstawie rozporzadzenia (WE) nr 1606/2002.

Jezeli rozporzadzenie (WE) nr 1606/2002 nie ma zastosowania, informacje finansowe przygotowuje
si¢ zgodnie z:

a) krajowymi standardami rachunkowosci panistwa czlonkowskiego w przypadku emitentéw z EOG,
zgodnie z wymogami dyrektywy 2013/34/UE;

b) krajowymi standardami rachunkowosci panstwa trzeciego réwnowaznymi z rozporzadzeniem
(WE) nr 1606/2002 w przypadku emitentéw z panstw trzecich. Jezeli krajowe standardy rachun-
kowosci danego parnstwa trzeciego nie s3 réwnowazne z rozporzadzeniem (WE) nr 1606/2002,
sprawozdania finansowe przeksztalca si¢ zgodnie z tym rozporzadzeniem.

(%) Rozporzadzenie (WE) nr 1606/2002 Parlamentu Europejskiego i Rady z dnia 19 lipca 2002 r. w sprawie stosowania migdzy-
narodowych standardéw rachunkowosci (Dz.U. L 243 z 11.9.2002, s. 1).
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Pozycja 18.1.4 | Zmiana ram rachunkowosci

Ostatnie historyczne informacje finansowe zbadane przez bieglego rewidenta, zawierajace informacje
poréwnawcze za poprzedni rok, nalezy przygotowal i przedstawi¢ w formie zgodnej z ramami
standardow rachunkowosci, jakie zostang przyjete w kolejnym opublikowanym rocznym sprawo-
zdaniu finansowym emitenta, z uwzglednieniem standardow i zasad rachunkowosci oraz przepiséw
prawnych majacych zastosowanie do takiego rocznego sprawozdania finansowego.

Zmiany w ramach rachunkowos$ci majace zastosowanie do emitenta nie wymagajg przeksztalcenia
zbadanych przez bieglego rewidenta sprawozdan finansowych wylacznie do celéw prospektu. Jezeli
jednak emitent zamierza przyja¢ nowe ramy standardéw rachunkowosci w swoim kolejnym opubli-
kowanym sprawozdaniu finansowym, co najmniej jedno pelne sprawozdanie finansowe (zgodnie
z definicja zawarta w MSR 1 Prezentacja sprawozdan finansowych, jak okreslono w rozporzadzeniu
(WE) nr 1606/2002), w tym dane poréwnawcze, nalezy przedstawi¢ w formie zgodnej z forma,
ktéra zostanie przyjeta w kolejnym opublikowanym sprawozdaniu finansowym emitenta, z uwzgled-
nieniem standardow i zasad rachunkowosci oraz przepiséw prawnych majacych zastosowanie do
takich rocznych sprawozdan finansowych.

Pozycja 18.1.5 | W przypadku gdy informacje finansowe zbadane przez bieglego rewidenta sa przygotowywane
zgodnie z krajowymi standardami rachunkowosci, musza one obejmowaé co najmniej:

a) bilans;
b) rachunek zyskoéw i strat;

c) zestawienie pokazujace wszystkie zmiany w kapitale wlasnym albo zmiany w kapitale wlasnym
niewynikajgce z transakeji kapitatowych dokonywanych z wlascicielami ani z wyplat na ich rzecz;

d) rachunek przeplywéw pienigznych;

e) zasady rachunkowosci oraz noty objasniajace.

Pozycja 18.1.6 | Skonsolidowane sprawozdanie finansowe

Jezeli emitent sporzadza zaréwno jednostkowe, jak i skonsolidowane sprawozdania finansowe,
w dokumencie rejestracyjnym nalezy zamiesci¢ co najmniej sprawozdania skonsolidowane.

Pozycja 18.1.7 | Data informagji finansowych

Dzieni bilansowy ostatnich rocznych informacji finansowych zbadanych przez bieglego rewidenta nie

moze przypadal wczedniej niz:

a) 18 miesiecy przed datg dokumentu rejestracyjnego, jezeli emitent zamieszcza w dokumencie rejes-
tracyjnym $rodroczne sprawozdania finansowe zbadane przez bieglego rewidenta;

b) 16 miesigcy przed data dokumentu rejestracyjnego, jezeli emitent zamieszcza w dokumencie rejes-
tracyjnym S$rodroczne sprawozdania finansowe niezbadane przez bieglego rewidenta.

Pozycja 18.2 Srédroczne i inne informacje finansowe

Pozycja 18.2.1 | W przypadku gdy emitent opublikowal kwartalne lub pélroczne informacje finansowe po dacie
swoich ostatnich sprawozdan finansowych zbadanych przez bieglego rewidenta, informacje te
muszg zosta¢ wilaczone do dokumentu rejestracyjnego. Jezeli kwartalne lub pélroczne informacje
finansowe zostaly zbadane przez bieglego rewidenta lub poddane przegladowi, nalezy réwniez zamie-
$ci¢ sprawozdanie z badania lub przegladu tych informacji. Jezeli kwartalne lub pélroczne informacje
finansowe nie zostaly zbadane przez bieglego rewidenta ani poddane przegladowi, nalezy to wskazac.

W przypadku gdy data dokumentu rejestracyjnego przypada ponad dziewie¢ miesiecy po dacie ostat-
niego sprawozdania finansowego zbadanego przez bieglego rewidenta, w dokumencie rejestracyjnym
zamieszcza si¢ $rodroczne informacje finansowe, ktore moga nie by¢ zbadane przez bieglego rewi-
denta (co nalezy wskazac), obejmujace co najmniej sze$¢ pierwszych miesiecy roku obrotowego.

Srédroczne informacje finansowe sporzadzone zgodnie z wymogami rozporzadzenia (WE)
nr 1606/2002.

W przypadku emitentéw niepodlegajacych wymogom rozporzadzenia (WE) nr 1606/2002 $rédroczne
informacje finansowe musza zawieral poréwnywalne dane za ten sam okres poprzedniego roku
obrotowego, z tym ze wymodg przedstawiania poréwnywalnych informacji bilansowych moze zostaé
spetniony przez przedstawienie bilansu na koniec roku zgodnie z majacymi zastosowanie ramami
sprawozdawczosci finansowe;.
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Pozycja 18.3 Badanie historycznych rocznych informacji finansowych

Pozycja 18.3.1 | Historyczne roczne informacje finansowe musza zosta¢ poddane badaniu niezaleznego bieglego rewi-
denta. Sprawozdanie z badania przygotowuje si¢ zgodnie z dyrektywa Parlamentu Europejskiego
i Rady 2014/56/UE (%) oraz rozporzadzeniem Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 537/2014 (4).

Jezeli dyrektywa 2014/56/UE i rozporzadzenie (UE) nr 537/2014 nie maja zastosowania:

a) historyczne roczne informacje finansowe musza by¢ przedmiotem badania lub oceny majacych na
celu stwierdzenie, czy na potrzeby dokumentu rejestracyjnego oddaja one prawdziwy i rzetelny
obraz sytuacji zgodnie ze standardami badania sprawozdan finansowych obowiazujacymi
w pafistwie czlonkowskim lub réwnowaznymi standardami;

b) w przypadku gdy biegli rewidenci odméwili sporzadzenia sprawozdan z badania historycznych
informagji finansowych lub gdy w sprawozdaniach zawarto zastrzezenia, modyfikacje opinii, klau-
zule ograniczenia odpowiedzialnosci lub objasnienia uzupelniajace, takie zastrzezenia, modyfikacje,
klauzule ograniczenia odpowiedzialnosci lub obja$nienia uzupelniajace nalezy zamie$ci¢ w calosci
wraz z ich uzasadnieniem.

Pozycja 18.3.2 | Wskazanie innych informacji w dokumencie rejestracyjnym, ktére zostaly zbadane przez bieglych
rewidentow.

Pozycja 18.3.3 | W przypadku gdy informacje finansowe w dokumencie rejestracyjnym nie pochodzg ze sprawozdan
finansowych emitenta zbadanych przez bieglego rewidenta, nalezy podaé Zrédlo informacji oraz
wskazal, Ze nie zostaly one zbadane przez bieglego rewidenta.

Pozycja 18.4 Informacje finansowe pro forma

Pozycja 18.4.1 | W przypadku znaczacej zmiany brutto nalezy opisal, jak transakcja wplynelaby na aktywa i pasywa
oraz zyski emitenta, gdyby zostala przeprowadzona na poczatku okresu sprawozdawczego lub w dniu
bilansowym.

Wymodg ten zostanie zasadniczo spelniony poprzez wlaczenie informacji finansowych pro forma.
Informacje finansowe pro forma muszg by¢ przedstawione w sposéb okreslony w  zalaczniku 20
i musza zawiera¢ informacje w nim okreslone.

Do informacji finansowych pro forma nalezy zalaczy¢ raport przygotowany przez niezaleznych ksie-
gowych lub bieglych rewidentéw.

Pozycja 18.5 Polityka dywidendowa

Pozycja 18.5.1 | Opis polityki emitenta odnosnie do wyplaty dywidendy oraz wszelkich ograniczen w tym zakresie.
Jezeli emitent nie posiada takiej polityki, nalezy zaznaczy¢ ten fakt.

Pozycja 18.5.2 | Warto§¢ dywidendy na akcje za kazdy rok obrotowy okresu objetego historycznymi informacjami
finansowymi, skorygowana w przypadku zmiany liczby akcji emitenta w celu umozliwienia doko-
nania poréwnania.

Pozycja 18.6 Postgpowania sagdowe i arbitrazowe

Pozycja 18.6.1 | Informacje na temat wszystkich postepowan przed organami rzadowymi, postgpowan sadowych lub
arbitrazowych (facznie ze wszelkimi postepowaniami w toku lub ktére, wedlug wiedzy emitenta,
moga wystapi€), za okres obejmujacy co najmniej ostatnie 12 miesiecy, ktdre to postgpowania
mogly mie¢ lub mialy w niedawnej przesztosci istotny wplyw na sytuacje finansowg lub rentownosé
emitenta lub grupy, albo zamieszczenie stosownego oswiadczenie stwierdzajacego ich brak.

Pozycja 18.7 Znaczgce zmiany w sytuacji finansowej emitenta

Pozycja 18.7.1 | Opis wszystkich znaczacych zmian w sytuacji finansowej grupy, ktére mialy miejsce od konca
ostatniego okresu obrotowego, za ktory opublikowano zbadane sprawozdanie finansowe lub $réd-
roczne informacje finansowe, albo zamieszczenie stosownego o$wiadczenia stwierdzajacego brak tego
rodzaju zmian.

(’) Dyrektywa Parlamentu Europejskiego i Rady 2014/56/UE z dnia 16 kwietnia 2014 r. zmieniajaca dyrektywe 2006/43/WE
w sprawie ustawowych badaf rocznych sprawozdan finansowych i skonsolidowanych sprawozdan finansowych (Dz.U. L 158
z 27.5.2014, s. 196).

(%) Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 537/2014 z dnia 16 kwietnia 2014 r. w sprawie szczegblowych

wymogéw dotyczacych ustawowych badan sprawozdan finansowych jednostek interesu publicznego, uchylajace decyzje Komisji
2005/909/WE (Dz.U. L 158 z 27.5.2014, s. 77).
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SEKCJA 19 DODATKOWE INFORMACJE

Pozycja 19.1 Kapital zakladowy

Informacje zawarte w pozycjach 19.1.1-19.1.7 historycznych informacji finansowych na dzien bilan-
sowy ostatniego bilansu:

Pozycja 19.1.1 | Kwota wyemitowanego kapitalu oraz dla kazdej klasy kapitatu zakladowego:
a) laczny kapital zakladowy emitenta;

b) liczba akcji wyemitowanych i w pelni oplaconych oraz wyemitowanych, lecz nieoplaconych
w pelni;

¢) warto$¢ nominalna akcji lub wskazanie, ze akcje nie majg warto$ci nominalnej; oraz
d) uzgodnienie liczby akcji w obrocie na poczatek i na koniec roku.

Nalezy wskazaé, jezeli w okresie objetym historycznymi informacjami finansowymi ponad 10 %
kapitalu zostalo oplacone aktywami innymi niz $rodki pieni¢zne.

Pozycja 19.1.2 | Jezeli istnieja akcje, ktore nie reprezentuja kapitatu, nalezy podac liczbe i gtéwne cechy takich akgji.

Pozycja 19.1.3 | Liczba, warto$¢ ksiegowa i warto$¢ nominalna akcji emitenta w posiadaniu emitenta lub innych oséb
w jego imieniu badZz w posiadaniu podmiotéw zaleznych emitenta.

Pozycja 19.1.4 | Liczba wszelkich zamiennych papieréw wartosciowych, wymiennych papieréw wartoSciowych lub
papieréw wartosciowych z warrantami, ze wskazaniem warunkéw, ktorym podlega ich zamiana,
wymiana lub subskrypcja.

Pozycja 19.1.5 | Informacje o wszystkich prawach nabycia lub zobowigzaniach w odniesieniu do kapitalu autoryzo-
wanego (docelowego), ale niewyemitowanego, lub o zobowigzaniu do podwyzszeniach kapitatu,
a takze o dotyczacych ich warunkach.

Pozycja 19.1.6 | Informacje o kapitale dowolnego czlonka grupy, ktéry jest przedmiotem opcji lub wobec ktérego
zostalo uzgodnione warunkowo lub bezwarunkowo, ze stanie si¢ on przedmiotem opcji, a takze
szczegdlowy opis takich opcji, wlacznie z opisem oséb, ktdrych takie opcje dotycza.

Pozycja 19.1.7 | Dane historyczne na temat kapitalu zakladowego, z podkresleniem informacji o wszelkich zmianach,
za okres objety historycznymi informacjami finansowymi.

Pozycja 19.2 Akt zalozycielski i umowa sp6tki

Pozycja 19.2.1 | Rejestr oraz, w stosownych przypadkach, numer wpisu do rejestru oraz krétki opis przedmiotu
i celéw dzialalnoSci emitenta oraz miejsce, w ktérym mozna znalezé te pozycje w aktualnym
akcie zalozycielskim i aktualnej umowie spolki.

Pozycja 19.2.2 | W przypadku gdy istnieje wiecej niz jedna klasa istniejacych akcji, opis praw, przywilejow i ograniczen
zwigzanych z kazdg klasg.

Pozycja 19.2.3 | Krétki opis wszelkich postanowien umowy spélki, statutu lub regulaminéw emitenta, ktére moglyby
spowodowaé opdznienie, odroczenie lub uniemozliwienie zmiany kontroli nad emitentem.

SEKCJA 20 ISTOTNE UMOWY

Pozycja 20.1 Streszczenie kazdej istotnej umowy, innej niz umowy zawierane w normalnym toku dzialalnosci
emitenta, ktorej strong jest emitent lub dowolny cztonek jego grupy, za okres dwdch lat bezposrednio
poprzedzajacych date publikacji dokumentu rejestracyjnego.

Streszczenie kazdej innej umowy (niezawartej w ramach normalnego toku dzialalnosci) zawartej przez
dowolnego cztonka grupy, ktéra zawiera postanowienia powodujgce powstanie zobowigzania dowol-
nego czlonka grupy lub nabycie przez niego prawa o istotnym znaczeniu dla grupy na dzief
dokumentu rejestracyjnego.
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SEKCJA 21 DOSTEPNE DOKUMENTY

Pozycja 21.1 Oswiadczenie, ze w okresie wazno$ci dokumentu rejestracyjnego mozna si¢ zapoznawaé, w stosow-
nych przypadkach, z nastepujacymi dokumentami:

a) aktualny akt zalozycielski i aktualna umowa spétki emitenta;

b) wszystkie raporty, pisma i inne dokumenty, wyceny i o$wiadczenia sporzadzone przez eksperta na
zlecenie emitenta, do ktdrych odniesienia lub ktorych fragmenty znajduja si¢ w dokumencie rejes-
tracyjnym.

Wskazanie strony internetowej, na ktérej mozna zapozna¢ si¢ ze wspomnianymi dokumentami.




21.6.2019 Dziennik Urzedowy Unii Europejskiej L 166/59

ZALACZNIK 2

UNIWERSALNY DOKUMENT REJESTRACYJNY

SEKCJA 1 INFORMACJE NA TEMAT EMITENTA PODLEGAJACE UJAWNIENIU

Pozycja 1.1 Emitent ujawnia informacje zgodnie z wymogami dotyczacymi ujawniania informacji w odniesieniu
do dokumentu rejestracyjnego dotyczacego udzialowych papieréw warto$ciowych, ktory okreslono
w  zalgczniku 1.

Pozycja 1.2 Jezeli uniwersalny dokument rejestracyjny zostaje zatwierdzony, pozycje 1.5 w zalaczniku 1 uzupelnia
si¢ o§wiadczeniem, ze uniwersalny dokument rejestracyjny moze byé wykorzystywany do celéw
publicznej oferty papieréw wartosciowych lub dopuszczenia papieréw wartosciowych do obrotu na
rynku regulowanym, jezeli uzupelniaja go ewentualne zmiany oraz dokument ofertowy i podsumo-
wanie zatwierdzone zgodnie z rozporzadzeniem (UE) 2017/1129.

Jezeli uniwersalny dokument rejestracyjny jest skfadany i publikowany bez uprzedniego zatwierdzenia,
pozycje 1.5 w zalgczniku 1 zastgpuje si¢ oSwiadczeniem o nastgpujacej tresci:

a) uniwersalny dokument rejestracyjny zostal zlozony w [nazwa wlaSciwego organu] bedacym
wla$ciwym organem na podstawie rozporzadzenia (UE) 2017/1129 bez uprzedniego zatwierdzenia
zgodnie z art. 9 rozporzadzenia (UE) 2017/1129;

b) uniwersalny dokument rejestracyjny moze by¢ wykorzystywany do celéw oferty publicznej
papieréw wartoSciowych lub dopuszczenia papieréw warto$ciowych do obrotu na rynku regulo-
wanym, jezeli zostanie zatwierdzony przez [nazwa wlaSciwego organu] wraz z ewentualnymi
zmianami oraz dokumentem ofertowym i podsumowaniem zatwierdzonymi zgodnie z rozporza-
dzeniem (UE) 2017/1129.
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ZALACZNIK 3

DOKUMENT REJESTRACYJNY DOTYCZACY OFERT WTORNYCH UDZIALOWYCH PAPIEROW WARTOSCIOWYCH

SEKCJA 1 OSOBY ODPOWIEDZIALNE, INFORMACJE OSOB TRZECICH, RAPORTY EKSPERTOW ORAZ ZATWIERDZANIE
PRZEZ WLASCIWY ORGAN

Pozycja 1.1 Wskazanie wszystkich oséb odpowiedzialnych za przekazane w dokumencie rejestracyjnym infor-
macje lub ich czesci, a w tym ostatnim przypadku — wskazanie takich cze$ci. W przypadku oséb
fizycznych, w tym czlonkéw organéw administracyjnych, zarzadzajacych lub nadzorczych emitenta,
nalezy podaé imi¢ i nazwisko tej osoby oraz zajmowane stanowisko; w przypadku oséb prawnych
nalezy podaé firme i siedzibe.

Pozycja 1.2 Oswiadczenie os6b odpowiedzialnych za informacje zawarte w dokumencie rejestracyjnym stwier-
dzajace, ze — zgodnie z ich najlepsza wiedza — informacje zawarte w dokumencie rejestracyjnym sg
zgodne ze stanem faktycznym i ze w dokumencie rejestracyjnym nie pominigto niczego, co mogloby
wplywaé na jego znaczenie.

W stosownych przypadkach o$wiadczenie os6b odpowiedzialnych za informacje zawarte w okreslo-
nych czesciach dokumentu rejestracyjnego stwierdzajace, ze — zgodnie z ich najlepsza wiedzg —
informacje zawarte w tych czeiciach dokumentu rejestracyjnego, za ktdére sa odpowiedzialni, sg
zgodne ze stanem faktycznym i ze w tych czgSciach dokumentu rejestracyjnego nie pominigto
niczego, co mogloby wplywaé na jego znaczenie.

Pozycja 1.3 Jezeli dokument rejestracyjny zawiera o$wiadczenie lub raport osoby okreslanej jako ekspert, nalezy
podaé nastgpujace dane dotyczace tej osoby:

a) imi¢ i nazwisko;

b) adres miejsca zatrudnienia;

¢) kwalifikacje;

d) istotny interes (o ile wystepuje) w stosunku do emitenta.

Jezeli oswiadczenie lub raport zostaly sporzadzone na zlecenie emitenta, nalezy wskazaé, ze dane
o$wiadczenie lub dany raport wlaczono do dokumentu rejestracyjnego za zgoda osoby, ktéra zatwier-
dzita zawarto$¢ tej czeSci dokumentu rejestracyjnego do celéw prospektu.

Pozycja 1.4 W przypadku uzyskania informacji od 0séb trzecich nalezy przedstawi¢ potwierdzenie, ze informacje
te zostaly dokladnie powtérzone oraz ze w stopniu, w jakim emitent jest tego $wiadom oraz
w jakim moze to oceni¢ na podstawie informacji opublikowanych przez t¢ osobe trzecig, nie zostaly
pominiete zadne fakty, ktére sprawilyby, ze powtdrzone informacje bylyby niedokladne lub wprowa-
dzalyby w blad. Ponadto nalezy wskazal Zrédlo(-a) informacji.

Pozycja 1.5 Oswiadczenie, ze:

a) [dokument rejestracyjny/prospekt] zostal zatwierdzony przez [nazwa wilasciwego organu] bedacego
wlasciwym organem zgodnie z rozporzadzeniem (UE) 2017/1129;

b) [nazwa wlasciwego organu] zatwierdza niniejszy [dokument rejestracyjny/prospekt] wylacznie jako
spelniajacy standardy kompletno$ci, zrozumiatosci i spdjnosci nalozone rozporzadzeniem (UE)
2017/1129;

¢) takiego zatwierdzenia nie nalezy uznawac za zatwierdzenie emitenta, ktéry jest przedmiotem tego
[dokumentu rejestracyjnego/prospektul;

d) [dokument rejestracyjny/prospekt] zostal sporzadzony w ramach uproszczonego prospektu
zgodnie z art. 14 rozporzgdzenia (UE) 2017/1129.

SEKCJA 2 BIEGLI REWIDENCI

Pozycja 2.1 Imiona i nazwiska (nazwy) bieglych rewidentéw emitenta w okresie objetym historycznymi informa-
cjami finansowymi (wraz z informacjami o ich przynaleznosci do organizacji zawodowych).
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SEKCJA 3

CZYNNIKI RYZYKA

Pozycja 3.1

Opis istotnych rodzajow ryzyka, ktére s3 wihasciwe dla emitenta, w ograniczonej liczbie kategorii,
w sekgji zatytutowanej ,Czynniki ryzyka”.

W kazdej kategorii okresla si¢ w pierwszej kolejnosci najbardziej istotne rodzaje ryzyka w ocenie
emitenta, oferujacego lub osoby wnioskujacej o dopuszczenie do obrotu na rynku regulowanym,
z uwzglednieniem negatywnego wplywu na emitenta i prawdopodobiefistwa wystapienia tych ryzyk.
Rodzaje ryzyka potwierdza tre$¢ dokumentu rejestracyjnego.

SEKCJA 4

INFORMACJE O EMITENCIE

Pozycja 4.1

Prawna (statutowa) i handlowa nazwa emitenta.

Pozycja 4.2

Siedziba i forma prawna emitenta, identyfikator podmiotu prawnego (,LEI"), prawo, na mocy ktdrego
dziala emitent, kraj zaloZenia emitenta, adres, numer telefonu jego siedziby (lub gtéwnego miejsca
prowadzenia dzialalno$ci, jezeli jest ono inne niz siedziba) i strona internetowa emitenta, jezeli
istnieje, z zastrzezeniem, ze informacje zamieszczone na stronie internetowej nie stanowia czesci
prospektu, chyba ze informacje te wlaczono do prospektu poprzez odniesienie do nich.

SEKCJA 5

OGOLNY ZARYS DZIALALNOSCI

Pozycja 5.1

Krotki opis:
a) podstawowych obszaréw dzialalnosci emitenta;

b) wszelkich znaczacych zmian majacych wplyw na dzialalno$¢ emitenta i podstawowe obszary tej
dzialalnosci od konca okresu, ktdrego dotyczy ostatnie opublikowane sprawozdanie finansowe
zbadane przez bieglego rewidenta, w tym:

(i) wskazanie wszelkich istotnych nowych produktéw i ustug, ktére zostaly wprowadzone;

(i) statusu rozwoju nowych produktéw lub ustug w zakresie, w jakim zostaly one podane do
publicznej wiadomosci;

(iii) wszelkich istotnych zmian w otoczeniu regulacyjnym emitenta od okresu, ktérego dotyczy
ostatnie opublikowane sprawozdanie finansowe zbadane przez bieglego rewidenta.

Pozycja 5.2

Inwestycje

Pozycja 5.2.1

Opis istotnych inwestycji emitenta od daty ostatniego opublikowanego sprawozdania finansowego,
ktére s3 w toku lub w stosunku do ktérych podjeto juz wiazace zobowiazania, wraz z przewidy-
wanym zrodlem $rodkéw finansowych.

SEKCJA 6

INFORMACJE O TENDENCJACH

Pozycja 6.1

Opis:

a) najistotniejszych ostatnio wystepujacych tendencji w produkeji, sprzedazy i zapasach oraz kosz-
tach i cenach sprzedazy za okres od konca ostatniego roku obrotowego do daty dokumentu
rejestracyjnego;

b) wszelkich znaczacych zmian wynikéw finansowych grupy za okres od kofica ostatniego okresu
obrotowego, w odniesieniu do ktérego opublikowano informacje finansowe, do daty dokumentu
rejestracyjnego lub o$wiadczenie stwierdzajace brak tego rodzaju zmian;

zawierajgcy informacje na temat jakichkolwiek znanych tendencji, niepewnych elementéw, zadan,
zobowigzan lub zdarzen, ktére wedle wszelkiego prawdopodobiefistwa moga mie¢ znaczacy wplyw
na perspektywy emitenta przynajmniej w ciagu biezacego roku obrotowego.

SEKCJA 7

PROGNOZY LUB OSZACOWANIA ZYSKOW

Pozycja 7.1

W przypadku gdy emitent opublikowal prognoze zyskow lub oszacowanie zyskéw (ktore nie zostaly
odwolane i sa nadal aktualne) w dokumencie rejestracyjnym podaje si¢ te prognoze lub to oszaco-
wanie. Jezeli prognoza zyskéw lub oszacowanie zyskéw zostaly opublikowane i nie zostaly odwolane,
ale nie s3 juz aktualne, nalezy przedstawi stosowne o$wiadczenie wraz z wyjasnieniem, dlaczego taka
prognoza lub takie oszacowanie nie sg juz aktualne. Takie nieaktualne prognozy lub oszacowania nie
podlegaja wymogom okre$lonym w pozycjach 7.2 i 7.3.
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Pozycja 7.2 W przypadku gdy emitent decyduje si¢ zamieSci¢ nowa prognoze zyskoéw lub nowe oszacowanie
zyskow badZ zamieszcza on weze$niej opublikowana prognoze zyskéw lub wczesniej opublikowane
oszacowanie zyskéw zgodnie z pozycja 7.1, prognoza zyskéw lub oszacowanie zyskéw musza by¢
jasne i jednoznaczne oraz muszg zawieraé oSwiadczenie okreslajace podstawowe zalozenia, na ktérych
emitent opart swoja prognoze¢ lub swoje oszacowanie.

Prognoza lub oszacowanie muszg by¢ zgodne z nastgpujacymi zasadami:

a) wymagane jest dokonanie wyraznego rozréznienia zatozen dotyczacych czynnikéw, na ktére czton-
kowie organéw administracyjnych, zarzadzajacych lub nadzorczych emitenta moga mie¢ wplyw,
oraz zalozen dotyczacych czynnikow, ktére znajdujg si¢ calkowicie poza obszarem wplywu
cztonkéw organéw administracyjnych, zarzadzajacych lub nadzorczych emitenta;

b) zalozenia muszg by¢ realistyczne, konkretne i precyzyjne, musza zostal podane w sposéb zrozu-
mialy dla inwestoréw oraz nie moga dotyczy¢ generalnej trafnosci danych szacunkowych stano-
wiacych podstawe prognozy;

¢) w przypadku prognozy w zalozeniach zwraca si¢ uwage inwestora na te niepewne czynniki, ktére
moga znaczaco zmieni¢ wynik prognozy.

Pozycja 7.3 Prospekt zawiera o§wiadczenie, ze prognoze zyskow lub oszacowanie zyskow przygotowano i sporzg-
dzono na podstawie, ktéra jest zaréwno:

a) poréwnywalna z historycznymi informacjami finansowymi;

b) zgodna z zasadami rachunkowosci emitenta.

SEKCJA 8 ORGANY ADMINISTRACYJNE, ZARZADZAJACE I NADZORCZE ORAZ CZLONKOWIE KADRY KIEROWNICZE]
WYZSZEGO SZCZEBLA
Pozycja 8.1 Imiona i nazwiska, adresy miejsca zatrudnienia i funkcje wymienionych ponizej oséb u emitenta,

a takze wskazanie gtéwnych zadan wykonywanych przez te osoby poza przedsigbiorstwem danego
emitentem, gdy zadania te maja istotne znaczenie dla emitenta:

a) czlonkowie organéw administracyjnych, zarzadzajacych i nadzorczych;
b) komplementariusze w przypadku spotek komandytowo-akcyjnych;
c) zalozyciele, jezeli emitent zostal utworzony na okres krotszy niz pig¢ lat;

d) czlonkowie kadry kierowniczej wyzszego szczebla, ktérzy majg znaczenie dla stwierdzenia, ze
emitent posiada stosowng wiedz¢ i do$wiadczenie do zarzadzania swojg dzialalnoscia.

Szczegblowy opis charakteru wszelkich powiazan rodzinnych pomigedzy osobami, o ktérych mowa
wlit. a)—d).

W zakresie, w jakim nie zostaly jeszcze ujawnione, oraz w przypadku nowych czlonkéw organéw
administracyjnych, zarzadzajacych lub nadzorczych emitenta (od daty ostatniego rocznego sprawo-
zdania finansowego zbadanego przez bieglego rewidenta) oraz kazdej osoby, o ktdérej mowa
w akapicie pierwszym lit. b) i d), nastepujace informacje:

a) nazwy wszystkich spélek kapitatowych i osobowych, w ktérych takie osoby byly czlonkami
organéw administracyjnych, zarzadzajacych lub nadzorczych albo wspdlnikami, kiedykolwick
w okresie poprzednich pieciu lat, ze wskazaniem, czy dana osoba jest nadal czlonkiem tych
organéw administracyjnych, zarzadzajacych lub nadzorczych albo wspélnikiem. Nie jest wymagane
wymienienie wszystkich podmiotéw zaleznych emitenta, w ktérych osoba taka jest takze czlon-
kiem organéw administracyjnych, zarzadzajacych lub nadzorczych;

b) szczegblowe informacje dotyczace wyrokow zwigzanych z przestepstwami oszustwa za okres co
najmniej poprzednich pieciu lat;

¢) szczegdlowe informacje dotyczace wszelkich przypadkéow upadlosci, zarzadu komisarycznego,
likwidacji lub przejecia zarzadu spélek w odniesieniu do oséb opisanych w akapicie pierwszym
lit. a) i d), ktére pelnily co najmniej jedng funkcje opisang w akapicie pierwszym przez co
najmniej pie¢ ostatnich lat;

d) szczegdlowe informacje dotyczace wszystkich oficjalnych oskarzen publicznych lub sankeji dla
takich os6b ze strony organéw ustawowych lub regulacyjnych (w tym ze strony uznanych orga-
nizacji zawodowych) oraz wskazanie, czy takie osoby kiedykolwiek otrzymaly sadowy zakaz dzia-
fania jako czlonek organéw administracyjnych, zarzadzajacych lub nadzorczych jakiegokolwiek
emitenta lub zakaz uczestniczenia w zarzadzaniu jakimkolwiek emitentem lub prowadzeniu
spraw jakiegokolwiek emitenta, w okresie przynajmniej poprzednich pigciu lat.

Nalezy zamiesci¢ stosowne o$wiadczenie, jezeli nie wystepuje zadna taka informacja podlegajaca
ujawnieniu.
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Pozycja 8.2 Nalezy wyraznie wskaza¢ potencjalne konflikty interesow u oséb wskazanych w pozycji 8.1
pomiedzy obowigzkami pelnionymi w imieniu emitenta a ich prywatnymi interesami lub innymi
obowiazkami. W przypadku gdy nie wystepuja takie konflikty nalezy zamiesci¢ stosowne o$wiad-
czenie.

Wszystkie umowy lub porozumienia ze znacznymi akcjonariuszami, klientami, dostawcami lub innymi
osobami, na mocy ktérych osoby wskazane w pozycji 8.1 zostaly wybrane na czlonkéw organdéw
administracyjnych, zarzadzajacych lub nadzorczych albo na czlonkéw kadry kierowniczej wyzszego
szczebla.

Szczegblowe informacje na temat ograniczen uzgodnionych przez osoby, o ktérych mowa w pozyciji
8.1, w zakresie zbycia w okreSlonym czasie posiadanych przez nie papieréw warto$ciowych emitenta.

SEKCJA 9 GEOWNI AKCJONARIUSZE

Pozycja 9.1 W zakresie znanym emitentowi, imiona i nazwiska (nazwy) oséb innych niz cztonkowie organéw
administracyjnych, zarzadzajacych lub nadzorczych, ktére, w sposéb bezposredni lub posredni, maja
udzialy w kapitale emitenta lub prawa glosu podlegajace zgloszeniu na mocy prawa krajowego
emitenta, wraz z podaniem wielkosci udzialu kazdej z takich oséb na dzien dokumentu rejestracyj-
nego, a w przypadku braku takich oséb — odpowiednie o$wiadczenie potwierdzajace ten fakt.

Pozycja 9.2 Informacja, czy znaczni akcjonariusze emitenta posiadaja odmienne prawa glosu, lub odpowiednie
o$wiadczenie, ze takie prawa glosu nie istnieja.

Pozycja 9.3 W zakresie, w jakim znane jest to emitentowi, nalezy podaé, czy bezposrednim lub posrednim
wlascicielem emitenta jest inny podmiot badZ czy emitent jest bezposrednio lub posrednio kontrolo-
wany przez inny podmiot, oraz wskaza¢ ten podmiot, ktory jest wlascicielem emitenta lub ktéry go
kontroluje, a takze opisal charakter tej kontroli i istniejace mechanizmy, ktére zapobiegaja jej
naduzywaniu.

Pozycja 9.4 Opis wszelkich znanych emitentowi ustalen, ktorych realizacja moze w pdzniejszej dacie spowodowaé
zmiany w sposobie kontroli emitenta.

SEKCJA 10 TRANSAKCJE Z PODMIOTAMI POWIAZANYMI

Pozycja 10.1 Szczegblowe informacje na temat transakcji z podmiotami powigzanymi (ktére do tych celow sa
okreslone w standardach przyjetych zgodnie z rozporzadzeniem (WE) nr 1606/2002 Parlamentu
Europejskiego i Rady), ktére emitent zawarl w okresie od daty ostatniego sprawozdania finansowego,
muszg zosta¢ ujawnione, w stosownych przypadkach, zgodnie z odpowiednim standardem przyjetym
na mocy rozporzadzenia (WE) nr 1606/2002.

Jezeli emitenta nie obowiazujg takie standardy, nalezy ujawni¢ nastepujace informacje:

a) charakter i zakres wszystkich transakeji, ktére — jako pojedyncza transakcja lub lacznie — maja
istotne znaczenie dla emitenta. W przypadku gdy takie transakcje z podmiotami powigzanymi nie
zostaly zawarte na warunkach rynkowych, nalezy przedstawi¢ wyjasnienie przyczyn, dla ktérych
transakcje takie nie zostaly zawarte na takich warunkach. W przypadku pozostajacych do splaty
kredytéw obejmujgcych gwarancje wszelkiego rodzaju nalezy podaé kwote pozostala do splaty;

b) warto§¢ lub udzial procentowy, jaki transakcje z podmiotami powigzanymi stanowig w obrotach
emitenta.

SEKCJA 11 INFORMACJE FINANSOWE DOTYCZACE AKTYWOW I PASYWOW EMITENTA, JEGO SYTUAC]I FINANSOWE]
ORAZ ZYSKOW 1 STRAT

Pozycja 11.1 Sprawozdania finansowe

Wymagana jest publikacja sprawozdan finansowych (rocznych i pélrocznych) obejmujacych okres 12
miesiecy przed zatwierdzeniem prospektu.

Jezeli opublikowano zaréwno roczne, jak i poétroczne sprawozdania finansowe, wymagane jest
wylacznie roczne sprawozdanie finansowe, w przypadku gdy opublikowano je pdzniej niz pélroczne
sprawozdanie finansowe.

Pozycja 11.2 Badanie rocznych informacji finansowych
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Pozycja 11.2.1

Sprawozdanie z badania

Roczne sprawozdania finansowe muszg zostaé poddane badaniu niezaleznego bieglego rewidenta.
Sprawozdanie z badania przygotowuje si¢ zgodnie z dyrektywa 2014/56/UE i rozporzadzeniem
(UE) nr 537/2014.

Jezeli dyrektywa 2014/56/UE i rozporzadzenie (UE) nr 537/2014 nie majg zastosowania:

a) roczne sprawozdania finansowe musza by¢ przedmiotem badania lub oceny majacych na celu
stwierdzenie, czy na potrzeby dokumentu rejestracyjnego oddaja one prawdziwy i rzetelny
obraz sytuacji zgodnie ze standardami badania sprawozdan finansowych obowiazujacymi
w panstwie czlonkowskim lub réwnowaznymi standardami. W przeciwnym razie w dokumencie
rejestracyjnym nalezy zamie$ci¢ nastepujace informacje:

(i) wyrazne o$wiadczenie wskazujace, ktore standardy badania sprawozdan finansowych zastoso-
wano;

(i) wyjasnienie wszelkich znaczacych odstepstw od Miedzynarodowych Standardow Rewizji Finan-
sowej;

b) w przypadku gdy sprawozdania z badania rocznego sprawozdania finansowego zawieraja zastrze-
zenia, modyfikacje opinii, klauzule ograniczenia odpowiedzialnosci lub objasnienia uzupelniajace,
takie zastrzezenia, modyfikacje, klauzule ograniczenia odpowiedzialno$ci lub objasnienia uzupel-
niajace nalezy zamiesci¢ w caloci wraz z ich uzasadnieniem.

Pozycja 11.2.2

Wskazanie innych informacji w dokumencie rejestracyjnym, ktére zostaly zbadane przez bieglych
rewidentow.

Pozycja 11.2.3

W przypadku gdy informacje finansowe w dokumencie rejestracyjnym nie pochodza ze sprawozdan
finansowych emitenta zbadanych przez bieglego rewidenta, nalezy podaé zrédlo danych oraz wskazad,
ze nie zostaly one zbadane przez bieglego rewidenta.

Pozycja 11.3

Postepowania sadowe i arbitrazowe

Informacje na temat wszystkich postegpowan przed organami rzadowymi, postepowant sadowych lub
arbitrazowych (facznie ze wszelkimi postgpowaniami w toku lub ktére, wedlug wiedzy emitenta,
mogg wystapi¢), za okres obejmujacy co najmniej ostatnie 12 miesigcy, ktore to postepowania
mogly mie¢ lub mialy w niedawnej przeszlosci istotny wplyw na sytuacje finansowg lub rentownosé
emitenta lub grupy, albo zamieszczenie stosownego o$wiadczenie stwierdzajacego ich brak.

Pozycja 11.4

Znaczace zmiany w sytuacji finansowej emitenta

Opis wszystkich znaczacych zmian w  sytuacji finansowej grupy, ktére mialy miejsce od konca
ostatniego okresu obrotowego, za ktory opublikowano zbadane sprawozdanie finansowe lub $r6d-
roczne informacje finansowe, albo zamieszczenie stosownego o$wiadczenia stwierdzajacego brak tego
rodzaju zmian.

Pozycja 11.5

Informacje finansowe pro forma

W przypadku znaczgcej zmiany brutto nalezy opisaé, jak transakcja wplynetaby na aktywa i pasywa
oraz zyski emitenta, gdyby zostala przeprowadzona na poczatku okresu sprawozdawczego lub w dniu
bilansowym.

Wymoég ten zostanie zasadniczo spelniony poprzez wilaczenie informacji finansowych pro forma.
Informacje finansowe pro forma musza by¢ przedstawione w sposéb okreslony w zalaczniku 20
i muszg zawiera¢ informacje w nim okre$lone.

Do informacji finansowych pro forma nalezy zalaczy¢ raport przygotowany przez niezaleznych ksig-

gowych lub bieglych rewidentéw.

Pozycja 11.6

Polityka dywidendowa

Opis polityki emitenta odnosnie do wyplaty dywidendy oraz wszelkich ograniczen w tym zakresie.

Pozycja 11.6.1

Kwota dywidendy na akcje za ostatni rok obrotowy skorygowana — w przypadku zmiany liczby akgji
emitenta — aby zapewni¢ mozliwos¢ jej poréwnania.

SEKCJA 12

DODATKOWE INFORMACJE

Pozycja 12.1

Kapital zakladowy

Informacje zawarte w pozycjach 12.1.1 i 12.1.2 rocznego sprawozdania finansowego na dzien
bilansowy ostatniego bilansu.
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Pozycja 12.1.1 | Liczba wszelkich zamiennych papieréw wartoSciowych, wymiennych papieréw wartosciowych lub
papieréw warto$ciowych z warrantami, ze wskazaniem warunkow, ktérym podlega ich zamiana,
wymiana lub subskrypcja.

Pozycja 12.1.2 | Informacje o wszystkich prawach nabycia lub zobowiazaniach w odniesieniu do kapitalu autoryzo-
wanego (docelowego), ale niewyemitowanego, lub o zobowigzaniu do podwyzszeniach kapitatu,
a takze o dotyczacych ich warunkach.

SEKCJA 13 INFORMACJE UJAWNIANE ZGODNIE Z WYMOGAMI REGULACYJNYMI
Pozycja 13.1 Podsumowanie informacji ujawnionych na mocy rozporzadzenia (UE) nr 596/2014 w ciagu ostatnich
12 miesigcy, ktore sg istotne na dzien prospektu. Podsumowanie przedstawia si¢ w latwej do prze-
analizowania, zwigzlej i zrozumialej formie i nie moze ono stanowié¢ powtérzenia informacji juz
opublikowanych na podstawie rozporzadzenia (UE) nr 596/2014.

Podsumowanie przedstawia si¢ w ograniczonej liczbie kategorii w zaleznosci od ich przedmiotu.
SEKCJA 14 ISTOTNE UMOWY

Pozycja 14.1 Krétkie podsumowanie kazdej istotnej umowy, innej niz umowy zawierane w normalnym toku
dzialalnosci emitenta, ktdrej strona jest emitent lub dowolny czlonek jego grupy, za okres dwéch
lat bezposrednio poprzedzajacych date publikacji dokumentu rejestracyjnego.

Krétkie podsumowanie kazdej innej umowy (niezawartej w ramach normalnego toku dzialalnosci)
zawartej przez dowolnego czlonka grupy, ktéra zawiera postanowienia powodujace powstanie zobo-
wiazania dowolnego czlonka grupy lub nabycie przez niego prawa o istotnym znaczeniu dla grupy na
dzien dokumentu rejestracyjnego.

SEKCJA 15 DOSTEPNE DOKUMENTY

Pozycja 15.1 Oswiadczenie, ze w okresie wazno$ci dokumentu rejestracyjnego mozna si¢ zapoznawaé, w Stosow-
nych przypadkach, z nastgpujacymi dokumentami:

a) aktualny akt zalozycielski i aktualna umowa spétki emitenta;

b) wszystkie raporty, pisma i inne dokumenty, wyceny i o$wiadczenia sporzadzone przez eksperta na
zlecenie emitenta, do ktdrych odniesienia lub ktorych fragmenty znajduja si¢ w dokumencie rejes-
tracyjnym.

Wskazanie strony internetowej, na ktérej mozna zapozna¢ si¢ ze wspomnianymi dokumentami.
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ZALACZNIK 4

DOKUMENT REJESTRACYJNY DOTYCZACY JEDNOSTEK UCZESTNICTWA EMITOWANYCH PRZEZ
PRZEDSIEBIORSTWA ZBIOROWEGO INWESTOWANIA TYPU ZAMKNIETEGO

Oprécz informacji wymaganych w niniejszym zalaczniku przedsigbiorstwo zbiorowego inwestowania
musi przekaza¢ informacje wymagane w sekcjach/pozycjach 1, 2, 3, 4, 6, 7.1, 7.2.1, 8.4, 9 (przy
czym opis Srodowiska regulacyjnego, w ktérym dziala emitent, powinien dotyczy¢ wylacznie $rodo-
wiska regulacyjnego istotnego z punktu widzenia inwestycji emitenta), 11, 12, 13, 14, 15.2, 16, 17,
18 (z wyjatkiem informacji finansowych pro forma), 19, 20, 21 zalgcznika 1 lub, jezeli przedsigbior-
stwo zbiorowego inwestowania spelnia wymogi art. 14 ust. 1 rozporzadzenia (UE) 2017/1129,
nastgpujgce informacje wymagane na mocy ustgpéw oraz sekgji/pozycji 1, 2, 3, 4, 7, 8, 9, 10, 11,
12, 13, 14 zalgcznika 3.

W przypadku gdy przedsigbiorstwo zbiorowego inwestowania utworzone jako wspdlny fundusz
zarzadzany przez zarzadzajacego funduszem emituje jednostki uczestnictwa, informacje, o ktérych
mowa w sekcjach/pozycjach 6, 12, 13, 14, 15.2, 16 i 20 zalgcznika 1, ujawnia si¢ w odniesieniu do
zarzadzajacego funduszem, natomiast informacje, o ktorych mowa w pozycjach 2, 4 i 18 zalacznika
1, ujawnia si¢ w odniesieniu do zaréwno funduszu, jak i zarzadzajacego funduszem.

SEKCJA 1 CEL INWESTYCYJNY I POLITYKA INWESTYCYJNA
Pozycja 1.1 a) opis polityki i strategii inwestycyjnej oraz celow inwestycyjnych przedsigbiorstwa zbiorowego
inwestowania;

b) informacje o tym, gdzie utworzono bazowe przedsi¢biorstwo (przedsigbiorstwa) zbiorowego
inwestowania, jezeli przedsigbiorstwo zbiorowego inwestowania jest funduszem skladajagcym sie
z funduszy;

) opis rodzajow aktywéw, w ktére moze inwestowaé przedsigbiorstwo zbiorowego inwestowania;

d) techniki, ktére moze stosowal, oraz wszystkie zwigzane z nimi ryzyka, jak rowniez wskazanie
okolicznosci, w  ktorych przedsigbiorstwo zbiorowego inwestowania moze stosowaé dzwignie
finansows;

e) rodzaje i zrédla dopuszczalnej dZwigni finansowej oraz zwiazane z nimi ryzyka;

f) wszelkie ograniczenia w zakresie stosowania dZwigni finansowej oraz wszelkie uzgodnienia doty-
czace zabezpieczenia i ponownego wykorzystania aktywow;

g) maksymalny poziom dZwigni finansowej, ktéry mozna wykorzysta¢ w imieniu przedsiebiorstwa
zbiorowego inwestowania.

Pozycja 1.2 Opis procedur, na podstawie ktérych przedsigbiorstwo zbiorowego inwestowania moze zmienié¢ swoja
strategie inwestycyjna lub polityke inwestycyjng lub oba te elementy.

Pozycja 1.3 Limity dZwigni finansowej dla przedsigbiorstwa zbiorowego inwestowania. Jezeli nie ma takich limi-
tow, nalezy to zaznaczy(.

Pozycja 1.4 Status przedsigbiorstwa zbiorowego inwestowania pod wzgledem regulacyjnym oraz nazwa organu
regulacyjnego w kraju, w ktérym zostalo ono zalozone.

Pozycja 1.5 Profil typowego inwestora, dla ktérego przeznaczone jest przedsigbiorstwo zbiorowego inwestowania.

Pozycja 1.6 Os$wiadczenie potwierdzajace, Ze:

a) [dokument rejestracyjny/prospekt] zostal zatwierdzony przez [nazwa wilasciwego organu] bedacego
wlasciwym organem zgodnie z rozporzadzeniem (UE) 2017/1129;

b) [nazwa wiasciwego organu] zatwierdza niniejszy [dokument rejestracyjny/prospekt] wylacznie jako
spelniajacy standardy kompletnosci, zrozumialosci i spéjnosci nalozone rozporzadzeniem (UE)
2017/1129;

¢) takie zatwierdzenie nie powinno by¢ uznawane za zatwierdzenie emitenta, ktéry jest przedmiotem
tego [dokumentu rejestracyjnego/prospektul.
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SEKCJA 2 OGRANICZENIA DOTYCZACE INWESTOWANIA

Pozycja 2.1 Wskazanie ewentualnych ograniczefi dotyczacych inwestowania, ktére majg zastosowanie do przed-
sigbiorstwa zbiorowego inwestowania, oraz informacja na temat tego, w jaki sposéb posiadacze
papieréw wartosciowych bedg informowani o dzialaniach podejmowanych przez zarzadzajacego
inwestycjami w przypadku wystgpienia naruszenia.

Pozycja 2.2 Wymagane jest ujawnienie niektérych informacji, w przypadku gdy ponad 20 % aktywéw brutto
przedsi¢biorstwa zbiorowego inwestowania (z wyjatkiem przypadkéw gdy dokument rejestracyjny
jest przygotowywany dla podmiotu w wyniku zastosowania pozycji 2.3 lub 2.5) moze by¢:

a) inwestowane, bezposrednio lub posrednio, w pojedynczego emitenta bazowego (w tym
w jednostki zalezne lub powigzane emitenta bazowego) badz moze by¢ przedmiotem pozyczki
na rzecz pojedynczego emitenta bazowego (w tym na rzecz jednostek zaleznych lub powigzanych
emitenta bazowego); lub

b) inwestowane w co najmniej jedno przedsigbiorstwo zbiorowego inwestowania, ktére moze inwes-
towal ponad 20 % swoich aktywow brutto w inne przedsigbiorstwa zbiorowego inwestowania
(typu otwartego lub zamknigtego); lub

¢) narazone na ryzyko dotyczace zdolnosci kredytowej lub wyplacalnosci dowolnego kontrahenta
(w tym jego jednostek zaleznych lub powigzanych).

Informacje, o ktérych mowa w formule wprowadzajacej, obejmuja nastepujace informacje w ktérych-

kolwiek z ponizszych okolicznosci:

(i) w przypadku gdy bazowe papiery wartosciowe nie s3 dopuszczone do obrotu na rynku regulo-
wanym lub réwnorzednym rynku panistwa trzeciego lub rynku rozwoju MSP — informacje doty-
czace kazdego emitenta bazowego/przedsigbiorstwa zbiorowego inwestowania/kontrahenta, tak
jakby bylby (byloby) emitentem do celéw minimalnych wymogdéw informacyjnych dla dokumentu
rejestracyjnego dotyczacego udzialowych papieréw wartosciowych (w przypadku lit. a)) lub mini-
malnych wymogéw informacyjnych dla dokumentu rejestracyjnego dotyczacego jednostek uczest-
nictwa emitowanych przez przedsigbiorstwa zbiorowego inwestowania typu zamknietego (w przy-
padku lit. b)) lub minimalnych wymogéw informacyjnych dla dokumentu rejestracyjnego dotycza-
cego papieréw wartoSciowych o charakterze nieudzialowym oferowanych w obrocie hurtowym

(w przypadku lit. c));

(ii) jezeli papiery wartoSciowe wyemitowane przez emitenta bazowego/przedsi¢biorstwo zbiorowego
inwestowania/kontrahenta dopuszczono juz do obrotu na rynku regulowanym lub réwnorzednym
rynku panstwa trzeciego lub rynku rozwoju MSP bad7 zobowiazania gwarantuje podmiot dopusz-
czony do obrotu na rynku regulowanym lub rynku réwnorzednym lub rynku rozwoju MSP -
nazwe, adres, kraj zalozenia, charakter dzialalno$ci oraz nazwe rynku, na ktérym jego papiery
warto$ciowe dopuszczono do obrotu.

Wymogi informacyjne, o ktérych mowa w ppkt (i) oraz (i), nie majg zastosowania w przypadku, gdy
prég wynoszacy 20 % zostal przekroczony w wyniku wzrostu lub spadku wartosci, zmian kurséw
wymiany badz ze wzgledu na otrzymanie praw, premii, korzySci o charakterze kapitalowym lub ze
wzgledu na wszelkie inne dzialania majace wplyw na wszystkich posiadaczy danej inwestycji, pod
warunkiem ze rozwazajac zmiany portfela inwestycyjnego, zarzadzajacy inwestycjami bierze pod
uwage wspomniany prog.
W przypadku gdy przedsigbiorstwo zbiorowego inwestowania potrafi odpowiednio wykaza¢ wiasci-
wemu organowi, Ze nie jest w stanie uzyska¢ dostepu do niektérych lub wszystkich informacji
wymaganych na podstawie ppkt (i), takie przedsigbiorstwo zbiorowego inwestowania musi ujawnic
wszystkie informacje, do ktdrych jest w stanie uzyskaé dostgp, o ktérych posiada wiedze lub ktére
jest w stanie ustali¢ na podstawie informacji opublikowanych przez emitenta bazowego/przedsi¢bior-
stwo zbiorowego inwestowania/kontrahenta, aby spelnié¢, w najszerszym mozliwym zakresie, wymogi
okreslone w ppkt (i). W takim przypadku prospekt musi zawieraé wyrazne ostrzezenie, Ze przed-
sigbiorstwo zbiorowego inwestowania nie bylo w stanie uzyska¢ dostgpu do okreslonych informacji,
ktére w innych okolicznosciach musialyby si¢ znalezé¢ w prospekcie, a zatem w odniesieniu do
okreslonego emitenta bazowego, przedsi¢biorstwa zbiorowego inwestowania lub kontrahenta ujaw-
niono ograniczony zakres informacji.

Pozycja 2.3 W przypadku gdy przedsigbiorstwo zbiorowego inwestowania inwestuje ponad 20 % swoich aktywow
brutto w inne przedsigbiorstwa zbiorowego inwestowania (typu otwartego lub zamknigtego), podaje
si¢ opis inwestycji oraz sposobu rozlozenia ryzyka w odniesieniu do tych inwestycji. Ponadto pozycja
2.2 ma zastosowanie do wszystkich bazowych inwestycji przedsi¢biorstwa zbiorowego inwestowania,
tak jakby inwestycji tych dokonano bezposrednio.

Pozycja 2.4 W odniesieniu do pozycji 2.2 lit. ¢), jezeli wniesiono zabezpieczenie w celu pokrycia czgsci ekspozycji
wobec dowolnego kontrahenta powyzej progu wynoszacego 20 % aktywéw brutto przedsigbiorstwa
zbiorowego inwestowania, nalezy podaé szczegdly uzgodnien dotyczacych tego zabezpieczenia.
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Pozycja 2.5 W przypadku gdy przedsigbiorstwo zbiorowego inwestowania inwestuje ponad 40 % swoich aktywéw

brutto w inne przedsi¢biorstwo zbiorowego inwestowania, ujawnia si¢ jedng z nastepujacych infor-

macji:

a) informacje dotyczace kazdego bazowego przedsigbiorstwa zbiorowego inwestowania, tak jakby
bylo ono emitentem zgodnie z minimalnymi wymogami informacyjnymi okre§lonymi w niniej-
szym zalgczniku;

b) jezeli papiery warto$ciowe wyemitowane przez bazowe przedsigbiorstwo zbiorowego inwestowania
dopuszczono juz do obrotu na rynku regulowanym lub réwnorzednym rynku panstwa trzeciego
lub rynku rozwoju MSP badZ zobowigzania gwarantuje podmiot dopuszczony do obrotu na rynku
regulowanym lub rynku réwnorzednym lub rynku rozwoju MSP — nazwe, adres, kraj zalozenia,
charakter dzialalno$ci oraz nazwe rynku, na ktérym jego papiery warto$ciowe dopuszczono do
obrotu.

W przypadku gdy przedsigbiorstwo zbiorowego inwestowania potrafi odpowiednio wykaza¢ wiasci-
wemu organowi, ze nie jest w stanie uzyska¢ dostepu do niektérych lub wszystkich informacji
wymaganych na podstawie ppkt (i), takie przedsigbiorstwo zbiorowego inwestowania musi ujawnic
wszystkie informacje, do ktdrych jest w stanie uzyskac dostep, o ktérych posiada wiedze lub ktore
jest w stanie ustali¢ na podstawie informacji opublikowanych przez emitenta bazowego/przedsigbior-
stwo zbiorowego inwestowania/kontrahenta, aby spetni¢, w najszerszym mozliwym zakresie, wymogi
okreslone w lit. a). W takim przypadku prospekt musi zawiera¢ wyrazne ostrzezenie, ze przedsigbior-
stwo zbiorowego inwestowania nie bylo w stanie uzyska¢ dostgpu do okreslonych informagji, ktére
w innych okoliczno$ciach musialyby si¢ znalezé w prospekcie, a zatem w odniesieniu do okreslo-
nego emitenta bazowego, przedsi¢biorstwa zbiorowego inwestowania lub kontrahenta ujawniono
ograniczony zakres informacij.

Pozycja 2.6 Towary fizyczne
W przypadku gdy przedsigbiorstwo zbiorowego inwestowania inwestuje bezposrednio w towary
fizyczne, wskazuje si¢ ten fakt oraz podaje si¢ odsetek aktywéw brutto, ktére zostang w ten sposéb
zainwestowane.

Pozycja 2.7 Przedsi¢biorstwa zbiorowego inwestowania w nieruchomosci

Jezeli cel inwestycyjny przedsigbiorstwa zbiorowego inwestowania przewiduje inwestowanie w nieru-
chomosci, ujawnia si¢ odsetek portfela, ktory bedzie inwestowany w nieruchomosci, podaje si¢ opis
nieruchomosci oraz ujawnia si¢ wszelkie istotne koszty zwigzane z nabyciem i posiadaniem danej
nieruchomosci. Dolacza si¢ ponadto sprawozdanie z wyceny nieruchomosci.

Wymogi informacyjne okreSlone w pozycji 4.1 majg zastosowanie do:
a) podmiotu sporzadzajacego sprawozdanie z wyceny;
b) kazdego innego podmiotu odpowiedzialnego za zarzadzanie nieruchomoscia.

Pozycja 2.8 Pochodne instrumenty finansowe/instrument rynku pienigznego/waluty

W przypadku gdy przedsi¢biorstwo zbiorowego inwestowania inwestuje w instrumenty pochodne,
instrumenty finansowe, instrumenty rynku pieni¢znego lub waluty w innym celu niz wydajne zarzg-
dzanie portfelem, a mianowicie wylacznie w celu ograniczenia, przeniesienia lub wyeliminowania
ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z bazowymi inwestycjami przedsigbiorstwa zbiorowego inwesto-
wania, w tym stosuje jakiekolwiek techniki lub instrumenty wykorzystywane do celéw zabezpieczenia
przed ryzykiem walutowym i kredytowym, podaje si¢ informacj¢ o tym, czy inwestycji tych doko-
nano w celu zabezpieczenia lub w celach inwestycyjnych, oraz opis tego, gdzie i w jaki sposob
dokonano roztozenia ryzyka w odniesieniu do tych inwestycj.

Pozycja 2.9 Pozycja 2.2 nie ma zastosowania do inwestycji w papiery wartosciowe wyemitowane lub gwaranto-
wane przez rzad, agencje rzadowa lub instytucje jakiegokolwiek panstwa cztonkowskiego, jego wladze
regionalne lub lokalne badz rzad, agencje rzadowa lub instytucje dowolnego panstwa czlonkowskiego
OECD.

Pozycja 2.10 Pozycja 2.2 lit. a) nie ma zastosowania do przedsi¢biorstwa zbiorowego inwestowania, ktorego celem
inwestycyjnym jest nasladowanie, bez istotnych zmian, uznanego publikowanego indeksu o szerokiej
rozpigtosci instrumentéw bazowych. Nalezy dolaczy¢ o$wiadczenie wskazujace miejsce, w ktérym
mozna uzyska¢ informacje o indeksie.

SEKCJA 3 DOSTAWCY USLUG WNIOSKODAWCY

Pozycja 3.1 Faktyczna lub szacunkowa maksymalna kwota wszystkich istotnych oplat przypadajacych do zaplaty —
bezposrednio lub posrednio — przez przedsigbiorstwo zbiorowego inwestowania z tytulu wszelkich
ustug $wiadczonych na podstawie uméw zawartych w dacie dokumentu rejestracyjnego lub przed tg
datg oraz opis sposobu obliczania tych oplat.
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Pozycja 3.2 Opis wszelkich oplat przypadajacych do zaplaty — bezposrednio lub posrednio — przez przedsigbior-
stwo zbiorowego inwestowania, ktorych nie mozna okresli¢ ilosciowo w pozycji 3.1 oraz ktére sa lub
moga by¢ istotne.

Pozycja 3.3 Jezeli jakikolwiek dostawca uslug na rzecz przedsigbiorstwa zbiorowego inwestowania otrzymuje
korzysci od oséb trzecich (innych niz przedsigbiorstwo zbiorowego inwestowania) z racji Swiadczenia
dowolnych uslug na rzecz przedsigbiorstwa zbiorowego inwestowania, a korzysci te nie moga przy-
stugiwaé przedsiebiorstwu zbiorowego inwestowania, wskazuje si¢ ten fakt, jak réwniez podaje si¢
nazwe tej osoby trzeciej, o ile jest dostepna, oraz opis charakteru wspomnianych korzysci.

Pozycja 3.4 Tozsamos¢ dostawcow ustug oraz opis ich obowigzkéw i praw inwestora.

Pozycja 3.5 Opis wszelkich istotnych potencjalnych konfliktéw intereséw, ktdre moga wystapi¢ u jakiegokolwiek
dostawcy ustug na rzecz przedsigbiorstwa zbiorowego inwestowania, miedzy obowigzkami tego
dostawcy wobec przedsigbiorstwa zbiorowego inwestowania a jego obowiazkami wzgledem oséb
trzecich i jego innymi interesami. Opis wszelkich mechanizméw, ktére wdrozono w celu zapobie-
gania tego rodzaju potencjalnym konfliktom.

SEKCJA 4 ZARZADZAJACY INWESTYCJAMI/DORADCY INWESTYCYJNI

Pozycja 4.1 W odniesieniu do kazdego zarzadzajacego inwestycjami — informacje podlegajace ujawnieniu zgodnie
z pozycjami 4.1-4.4 oraz, jezeli sg istotne, zgodnie z pozycja 5.3 zalacznika 1 wraz z opisem jego
statusu pod wzgledem regulacyjnym i dos$wiadczenia.

Pozycja 4.2 W odniesieniu do kazdego podmiotu $wiadczacego doradztwo inwestycyjne zwigzane z aktywami
przedsigbiorstwa zbiorowego inwestowania — nazwa i krétki opis podmiotu.

SEKCJA 5 PRZECHOWYWANIE AKTYWOW

Pozycja 5.1 Pelny opis tego, w jaki sposéb i przez kogo beda przechowywane aktywa przedsiebiorstwa zbioro-

wego inwestowania, oraz opis wszelkich stosunkéw powierniczych lub stosunkéw o podobnym

charakterze miedzy przedsigbiorstwem zbiorowego inwestowania a osobg trzecig w odniesieniu do

przechowywania aktywow.

W przypadku wyznaczenia depozytariusza, powiernika lub innego zarzadcy powierniczego podaje si¢

nastepujace informacje:

a) informacje podlegajace ujawnieniu zgodnie z pozycjami 4.1-4.4, oraz, jezeli sa istotne, zgodnie
z pozycja 5.3 zalgcznika 1;

b) opis obowiazkéw kazdej strony umowy w sprawie przechowywania aktywéw lub podobnej
umowy;

¢) wszelkie ustalenia dotyczace przekazania obowigzkéw z zakresu przechowywania aktywow;

d) status pod wzgledem regulacyjnym kazdej ze stron i podmiotéw, ktérym przekazaly obowigzki.

Pozycja 5.2 W przypadku gdy dowolne aktywa przedsiebiorstwa zbiorowego inwestowania przechowuje podmiot
inny niz podmioty, o ktéorym mowa w pozycji 5.1 — opis sposobu przechowywania tych aktywéw
wraz z opisem wszelkiego dodatkowego ryzyka.

SEKCJA 6 WYCENA

Pozycja 6.1 Opis procedury wyceny oraz metody ustalania cen do celow wyceny aktywéw.

Pozycja 6.2 Szczegblowy opis wszelkich okolicznosci, w ktérych moze nastapi¢ zawieszenie wyceny, oraz wska-
zanie, w jaki sposéb informacja o takim zawieszeniu bedzie przekazywana lub udostgpniana inwes-
torom.

SEKCJA 7 ZOBOWIAZANIA WZAJEMNE

Pozycja 7.1 W przypadku parasolowego przedsigbiorstwa zbiorowego inwestowania podaje si¢ informacje

o wszelkich zobowigzaniach wzajemnych miedzy klasami inwestycji w innych przedsi¢biorstwach
zbiorowego inwestowania oraz opis wszelkich dzialan podjetych w celu ograniczenia tego rodzaju
zobowigzan.
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SEKCJA 8 INFORMACJE FINANSOWE

Pozycja 8.1 W przypadku gdy od daty zalozenia lub utworzenia przedsigbiorstwo zbiorowego inwestowania nie
rozpocze¢to dzialalno$ci i nie sporzadzono sprawozdania finansowego na dzien dokumentu rejestra-
cyjnego, nalezy zaznaczy¢ ten fakt.

W przypadku gdy przedsigbiorstwo zbiorowego inwestowania rozpocz¢lo dzialalno$é, stosuje sig
odpowiednio przepisy zalacznika 1 sekcja 18 lub zalgcznika 3 sekcja 11.

Pozycja 8.2 Kompleksowa i miarodajna analiza portfela przedsigbiorstwa zbiorowego inwestowania. Jezeli portfel
nie podlega badaniu, nalezy wyraznie zaznaczy¢ ten fakt.

Pozycja 8.3 Wskazanie ostatniej wartoci aktywéw netto przedsiebiorstwa zbiorowego inwestowania lub ostatniej
ceny rynkowej jednostki uczestnictwa lub udzialu w przedsigbiorstwie zbiorowego inwestowania.
Jezeli warto$¢ aktywow netto lub ostatnia cena rynkowa jednostki uczestnictwa lub udzialu nie
podlega badaniu, nalezy wyraznie zaznaczy¢ ten fakt.
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ZALACZNIK 5

DOKUMENT REJESTRACYJNY DOTYCZACY KWITOW DEPOZYTOWYCH WYEMITOWANYCH W OPARCIU O AKCJE

SEKCJA 1 INFORMACJE O EMITECIE AKCJI BAZOWYCH
W odniesieniu do kwitéw depozytowych wyemitowanych w oparciu o akcje podaje si¢ informacje
o emitencie akcji bazowych zgodnie z zalacznikiem 1 do niniejszego rozporzadzenia.
W odniesieniu do kwitéw depozytowych wyemitowanych w oparciu o akcje, ktore spelniajg
wymogi art. 14 ust. 1 rozporzadzenia (UE) 2017/1129, podaje si¢ informacje o emitencie akgji
bazowych zgodnie z zalacznikiem 3 do niniejszego rozporzadzenia.

SEKCJA 2 INFORMACJE O EMITENCIE KWITOW DEPOZYTOWYCH Oferta pier- Oferty

wotna wtorne

Pozycja 2.1 Nazwa, siedziba statutowa, identyfikator podmiotu prawnego (,LEI") oraz | v J
glowna siedziba administracyjna, jezeli inna niz siedziba statutowa.

Pozycja 2.2 Data zalozenia i okres istnienia emitenta, chyba ze zalozono go na czas | \ Xl
nieokreslony.

Pozycja 2.3 Przepisy prawne, ktérym podlega dzialalnos¢ emitenta, oraz forma |\ J

prawna, ktérg emitent przyjal na mocy tego ustawodawstwa.
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ZALACZNIK 6

DOKUMENT REJESTRACYJNY DOTYCZACY PAPIEROW WARTOSCIOWYCH O CHARAKTERZE NIEUDZIALOWYM
OFEROWANYCH INWESTOROM INDYWIDUALNYM

SEKCJA 1 OSOBY ODPOWIEDZIALNE, INFORMACJE 0OSOB TRZECICH, RAPORTY EKSPERTOW ORAZ ZATWIERDZANIE
PRZEZ WEASCIWY ORGAN

Pozycja 1.1 Wskazanie wszystkich oséb odpowiedzialnych za przekazane w dokumencie rejestracyjnym infor-
magje lub ich czg$ci, a w tym ostatnim przypadku — wskazanie takich cze$ci. W przypadku oséb
fizycznych, w tym czlonkéw organéw administracyjnych, zarzadzajacych lub nadzorczych emitenta,
nalezy poda¢ imi¢ i nazwisko tej osoby oraz zajmowane stanowisko; w przypadku osob prawnych
nalezy podaé firme i siedzibg.

Pozycja 1.2 Oswiadczenie osob odpowiedzialnych za informacje zawarte w dokumencie rejestracyjnym stwier-
dzajace, ze — zgodnie z ich najlepsza wiedza — informacje zawarte w dokumencie rejestracyjnym sg
zgodne ze stanem faktycznym i ze w dokumencie rejestracyjnym nie pominigto niczego, co mogloby
wplywaé na jego znaczenie.

W stosownych przypadkach o$wiadczenie oséb odpowiedzialnych za informacje zawarte w okreslo-
nych cze$ciach dokumentu rejestracyjnego stwierdzajace, ze — zgodnie z ich najlepszg wiedzg —
informacje zawarte w tych czedciach dokumentu rejestracyjnego, za ktdére sa odpowiedzialni, sg
zgodne ze stanem faktycznym i ze w tych czeSciach dokumentu rejestracyjnego nie pominigto
niczego, co mogloby wplywaé na jego znaczenie.

Pozycja 1.3 Jezeli dokument rejestracyjny zawiera o$wiadczenie lub raport osoby okreslanej jako ekspert, nalezy
podaé nastgpujace dane dotyczace tej osoby:

a) imi¢ i nazwisko;

b) adres miejsca zatrudnienia;

¢) kwalifikacje;

d) istotny interes (o ile wystgpuje) w stosunku do emitenta.

Jezeli oswiadczenie lub raport zostaly sporzadzone na zlecenie emitenta, nalezy wskazaé, ze dane
o$wiadczenie lub dany raport wlaczono do dokumentu rejestracyjnego za zgoda osoby, ktéra zatwier-
dzita zawarto§¢ tej czeSci dokumentu rejestracyjnego do celéw prospektu.

Pozycja 1.4 W przypadku uzyskania informacji od oséb trzecich nalezy przedstawi¢ potwierdzenie, ze informacje
te zostaly dokladnie powtdérzone oraz ze w stopniu, w jakim emitent jest tego $wiadom oraz
w jakim moze to oceni¢ na podstawie informacji opublikowanych przez t¢ osobg trzecia, nie zostaly
pominigte zadne fakty, ktére sprawilyby, ze powtdrzone informacje bylyby niedokladne lub wprowa-
dzalyby w blad. Ponadto nalezy wskaza¢ Zrédlo(-a) informacji.

Pozycja 1.5 Oswiadczenie, ze:

a) [dokument rejestracyjny/prospekt] zostal zatwierdzony przez [nazwa wilasciwego organu] bedacego
wlasciwym organem zgodnie z rozporzadzeniem (UE) 2017/1129;

b) [nazwa wlasciwego organu] zatwierdza niniejszy [dokument rejestracyjny/prospekt] wylacznie jako
spelniajacy standardy kompletno$ci, zrozumiatosci i spdjnosci natozone rozporzadzeniem (UE)
2017/1129;

¢) takie zatwierdzenie nie powinno by¢ uznawane za zatwierdzenie emitenta, ktéry jest przedmiotem
tego [dokumentu rejestracyjnego/prospektul.

SEKCJA 2 BIEGLI REWIDENCI

Pozycja 2.1 Imiona i nazwiska (nazwy) oraz adresy bieglych rewidentéw emitenta w okresie objetym historycz-
nymi informacjami finansowymi (wraz z informacjami o ich przynaleznosci do organizacji zawodo-
wych).

Pozycja 2.2 Jezeli w okresie objetym historycznymi informacjami finansowymi biegly rewident zrezygnowal,

zostal zwolniony lub nie wybrano go na kolejny rok, nalezy opisa¢ szczegdly tych zdarzen — jezeli
s3 istotne.
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SEKCJA 3 CZYNNIKI RYZYKA

Pozycja 3.1 Opis istotnych rodzajéw ryzyka, ktére sa wlasciwe dla emitenta i ktére moga wplywaé na zdolnosé
emitenta do wykonania jego zobowigzan z tytulu papieré6w wartosciowych, w ograniczonej liczbie
kategorii, w sekcji zatytulowanej ,Czynniki ryzyka”.
W kazdej kategorii okresla si¢ w pierwszej kolejnosci najbardziej istotne rodzaje ryzyka w ocenie
emitenta, oferujgcego lub osoby wnioskujacej o dopuszczenie do obrotu na rynku regulowanym,
z uwzglednieniem negatywnego wplywu na emitenta i prawdopodobiefistwa wystapienia tych ryzyk.
Czynniki ryzyka potwierdza tres¢ dokumentu rejestracyjnego.

SEKCJA 4 INFORMACJE O EMITENCIE

Pozycja 4.1 Historia i rozwdj emitenta

Pozycja 4.1.1

Prawna (statutowa) i handlowa nazwa emitenta

Pozycja 4.1.2

Miejsce rejestracji emitenta, jego numer rejestracyjny oraz identyfikator podmiotu prawnego (,LEI).

Pozycja 4.1.3

Data zaloZenia i okres istnienia emitenta, chyba ze zalozono go na czas nieokreslony.

Pozycja 4.1.4

Siedziba i forma prawna emitenta, prawo, na mocy ktérego dziala emitent, kraj zalozenia emitenta,
adres, numer telefonu jego siedziby (lub gléwnego miejsca prowadzenia dzialalnosci, jezeli jest ono
inne niz siedziba) i strona internetowa emitenta, jezeli istnieje, z zastrzezeniem, ze informacje
zamieszczone na stronie internetowej nie stanowia czesci prospektu, chyba ze informacje te wiaczono
do prospektu poprzez odniesienie do nich.

Pozycja 4.1.5

Szczegblowe informacje dotyczace wszelkich zdarzen z ostatniego okresu odnoszacych si¢ do
emitenta, ktére majg istotne znaczenie dla oceny wyplacalnosci emitenta.

Pozycja 4.1.6

Ratingi kredytowe, ktére przyznano emitentowi na jego wniosek lub przy przyznawaniu ktorych
emitent wspotpracowal. Krotkie objasnienie znaczenia ratingéw, jezeli zostalo to uprzednio opubliko-
wane przez podmiot przyznajgcy rating.

Pozycja 4.1.7

Informacje na temat istotnych zmian w strukturze zadluzenia kredytowego i finansowania emitenta
od ostatniego roku obrotowego.

Pozycja 4.1.8

Opis przewidywanego finansowania dziatalnosci emitenta.

SEKCJA 5

OGOLNY ZARYS DZIALALNOSCI

Pozycja 5.1

Dzialalno$¢ podstawowa

Pozycja 5.1.1

opis podstawowej dzialalnosci emitenta, w tym:
a) gléwne kategorie sprzedawanych produktéw lub $wiadczonych ustug;
b) wskazanie wszelkich znaczgcych nowych produktéw lub rodzajow dziatalnosci;

¢) gléwne rynki, na ktérych emitent konkuruje.

Pozycja 5.2 Podstawy wszelkich o$wiadczefi emitenta dotyczacych jego pozycji konkurencyjnej.
SEKCJA 6 STRUKTURA ORGANIZACYJNA
Pozycja 6.1 W przypadku emitenta, ktéry jest czecig grupy — krétki opis grupy emitenta oraz miejsca emitenta

w tej grupie. Moze to mieé forme schematu struktury organizacyjnej lub do takiego opisu moze by¢
dolaczony schemat struktury organizacyjnej, jezeli pomoze to wyjasnic¢ strukture.
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Pozycja 6.2 Jezeli emitent jest zalezny od innych jednostek w ramach grupy, nalezy to wyraznie wskazaé, wraz
z wyja$nieniem tej zaleznoSci.

SEKCJA 7 INFORMACJE O TENDENCJACH

Pozycja 7.1 Opis:
a) wszelkich istotnych niekorzystnych zmian w perspektywach emitenta od daty ostatniego opubli-
kowanego sprawozdania finansowego zbadanego przez bieglego rewidenta;

b) wszelkich znaczacych zmian wynikéw finansowych grupy za okres od konca ostatniego okresu
obrotowego, w odniesieniu do ktérego opublikowano informacje finansowe, do daty dokumentu
rejestracyjnego.

Jezeli zadne z powyzszych nie ma zastosowania, emitent zamieszcza odpowiednie o$wiadczenie
stwierdzajace, Ze zadne takie zmiany nie mialy miejsca.

Pozycja 7.2 Informacje na temat jakichkolwiek znanych tendencji, niepewnych elementéw, zadan, zobowiazan lub
zdarzen, ktére wedle wszelkiego prawdopodobiefistwa moga mie¢ znaczacy wplyw na perspektywy
emitenta przynajmniej w ciggu biezacego roku obrotowego.

SEKCJA 8 PROGNOZY LUB OSZACOWANIA ZYSKOW

Pozycja 8.1 W przypadku gdy emitent dobrowolnie zamieszcza prognoze zyskéw lub oszacowanie zyskéw (ktore
nie zostaly odwolane i sg nadal aktualne), ta prognoza lub to oszacowanie zamieszczone w doku-
mencie rejestracyjnym musza zawieraC informacje okre$lone w pozycjach 8.2 i 8.3. Jezeli prognoza
zyskéw lub oszacowanie zyskéw zostaly opublikowane i nie zostaly odwolane, ale nie sg juz aktualne,
nalezy przedstawi¢ stosowne o$wiadczenie wraz z wyjasnieniem, dlaczego taka prognoza zyskéw lub
takie oszacowanie zysk6w nie sa juz aktualne. Takie nieaktualne prognozy lub oszacowania nie
podlegaja wymogom okreslonym w pozycjach 8.2 1 8.3.

Pozycja 8.2 W przypadku, gdy emitent postanowi zamieSci¢ nowa prognoze zyskéw lub nowe oszacowanie
zyskow badZ wczesniej opublikowana prognoze zyskéw lub wezesniej opublikowane oszacowanie
zyskéw zgodnie z pozycja 8.1, prognoza zyskéw lub oszacowanie zyskow musza by¢ jasne i jedno-
znaczne oraz muszg zawiera¢ o§wiadczenie okreslajace podstawowe zalozenia, na ktérych emitent
oparl swojg prognoze lub swoje oszacowanie.

Prognoza lub oszacowanie muszg by¢ zgodne z nastgpujacymi zasadami:

a) wymagane jest dokonanie wyraznego rozrdéznienia zatozen dotyczacych czynnikéw, na ktére czton-
kowie organéw administracyjnych, zarzadzajacych lub nadzorczych emitenta moga mie¢ wplyw,
oraz zalozen dotyczacych czynnikow, ktore znajduja si¢ calkowicie poza obszarem wplywu
cztonké6w organdéw administracyjnych, zarzadzajacych lub nadzorczych emitenta;

b) zalozenia muszg by¢ realistyczne, konkretne i precyzyjne, musza zostal podane w sposéb zrozu-
mialy dla inwestoréw oraz nie moga dotyczy¢ generalnej trafnosci danych szacunkowych stano-
wiacych podstawe prognozy; oraz

¢) w przypadku prognozy w zalozeniach zwraca si¢ uwage inwestora na te niepewne czynniki, ktére
moga znaczaco zmieni¢ wynik prognozy.

Pozycja 8.3 Prospekt zawiera o$wiadczenie, ze prognoze zyskow lub oszacowanie zyskéw przygotowano i sporzg-
dzono na podstawie, ktéra jest zaréwno:

a) poréwnywalna z historycznymi informacjami finansowymi;

b) zgodna z zasadami rachunkowosci emitenta.

SEKCJA 9 ORGANY ADMINISTRACYJNE, ZARZADZAJACE I NADZORCZE

Pozycja 9.1 Imiona i nazwiska, adresy miejsca zatrudnienia i funkcje wymienionych ponizej os6b u emitenta,
a takze wskazanie glownych zadain wykonywanych przez te osoby poza przedsi¢biorstwem danego
emitentem, gdy zadania te maja istotne znaczenie dla emitenta:

a) czlonkowie organdéw administracyjnych, zarzadzajacych i nadzorczych;

b) komplementariusze w przypadku spotek komandytowo-akcyjnych.
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Pozycja 9.2 Konflikt interesow w organach administracyjnych, zarzadzajacych i nadzorczych

Nalezy wyraznie wskazal potencjalne konflikty intereséw w przypadku oséb wskazanych w pozycji
9.1 pomiedzy obowigzkami wobec emitenta a ich prywatnymi interesami lub innymi obowigzkami.
W przypadku gdy nie wystepuja takie konflikty, nalezy zamiesci¢ stosowne o$wiadczenie.

SEKCJA 10 GLOWNI AKCJONARIUSZE

Pozycja 10.1 W zakresie, w jakim znane jest to emitentowi, nalezy podaé, czy bezposrednim lub posrednim
wlascicielem emitenta jest inny podmiot badZ czy emitent jest bezposrednio lub posrednio kontrolo-
wany przez inny podmiot, oraz wskaza¢ ten podmiot, ktory jest wlascicielem emitenta lub ktéry go
kontroluje, a takze opisa¢ charakter tej kontroli i istniejgce mechanizmy, ktére zapobiegaja jej
naduzywaniu.

Pozycja 10.2 Opis wszelkich znanych emitentowi ustalen, ktérych realizacja moze w pdZniejszej dacie spowodowac
zmiany w sposobie kontroli emitenta.

SEKCJA 11 INFORMACJE FINANSOWE DOTYCZACE AKTYWOW I PASYWOW EMITENTA, JEGO SYTUAC]I FINANSOWE]
ORAZ ZYSKOW 1 STRAT

Pozycja 11.1 Historyczne informacje finansowe

Pozycja 11.1.1 | Historyczne informacje finansowe, zbadane przez bieglego rewidenta, obejmujace ostatnie dwa lata
obrotowe (lub okres od poczatku dzialalnoSci emitenta, jezeli jest krotszy), jak réwniez sprawozdanie
z badania za kazdy rok.

Pozycja 11.1.2 | Zmiana dnia bilansowego

Jezeli emitent dokonal zmiany dnia bilansowego w okresie, za ktéry wymagane sa historyczne
informacje finansowe, zbadane przez bieglego rewidenta historyczne informacje finansowe musza
obejmowac okres przynajmniej 24 miesiecy badz caly okres od poczatku dzialalnosci emitenta, jezeli
jest krotszy.

Pozycja 11.1.3 | Standardy rachunkowosci

Informacje finansowe przygotowuje si¢ zgodnie z miedzynarodowymi standardami sprawozdawczosci
finansowej zatwierdzonymi w Unii na podstawie rozporzadzenia (WE) nr 1606/2002.

Jezeli rozporzadzenie (WE) nr 1606/2002 nie ma zastosowania, informacje finansowe przygotowuje
si¢ zgodnie z:

a) krajowymi standardami rachunkowosci pafistwa czlonkowskiego w przypadku emitentéw z EOG
zgodnie z wymogami dyrektywy 2013/34/UE; badz

b) krajowymi standardami rachunkowosci panstwa trzeciego réwnowaznymi z rozporzadzeniem
(WE) nr 1606/2002 w przypadku emitentéw z panstw trzecich. Jezeli krajowe standardy rachun-
kowosci danego parnstwa trzeciego nie s3 réwnowazne z rozporzadzeniem (WE) nr 1606/2002,
sprawozdania finansowe przeksztalca si¢ zgodnie z tym rozporzadzeniem.

Pozycja 11.1.4 | Zmiana ram rachunkowosci

Ostatnie historyczne informacje finansowe zbadane przez bieglego rewidenta, zawierajace informacje
poréwnawcze za poprzedni rok, nalezy przedstawi¢ i sporzadzi¢ w formie zgodnej z ramami stan-
dardéw rachunkowosci, jakie zostana przyjete w kolejnym opublikowanym rocznym sprawozdaniu
finansowym emitenta.

Zmiany w istniejacych ramach rachunkowosci emitenta nie wymagaja przeksztalcenia sprawozdan
finansowych zbadanych przez bieglego rewidenta. Jezeli jednak emitent zamierza przyjaé nowe ramy
standardéw rachunkowosci w swoim kolejnym opublikowanym sprawozdaniu finansowym, sprawo-
zdanie finansowe z ostatniego roku musi zostal sporzadzone i poddane badaniu przez bieglego
rewidenta zgodnie z nowymi ramami.

Pozycja 11.1.5 | Jezeli informacje finansowe zbadane przez bieglego rewidenta s3 sporzadzone zgodnie z krajowymi
standardami rachunkowosci, informacje finansowe wymagane w tej sekcji muszg zawieraé co
najmniej:

a) bilans;
b) rachunek zyskoéw i strat;

¢) rachunek przeplywdéw pienigznych;

d) zasady rachunkowosci oraz noty objasniajace.




L 166/76 Dziennik Urzedowy Unii Europejskiej 21.6.2019

Pozycja 11.1.6 | Skonsolidowane sprawozdanie finansowe

Jezeli emitent sporzadza zaréwno jednostkowe, jak i skonsolidowane sprawozdania finansowe,
w dokumencie rejestracyjnym nalezy zamiesci¢ co najmniej sprawozdania skonsolidowane.

Pozycja 11.1.7 | Data informagji finansowych

Dzien bilansowy ostatnich informacji finansowych zbadanych przez bieglego rewidenta nie moze
przypadal wczesniej niz 18 miesiecy przed data dokumentu rejestracyjnego.

Pozycja 11.2 Srédroczne i inne informacje finansowe

Pozycja 11.2.1 | W przypadku gdy emitent opublikowal kwartalne lub pélroczne informacje finansowe po dacie
swoich ostatnich sprawozdan finansowych zbadanych przez bieglego rewidenta, informacje te
muszg zosta¢ wiaczone do dokumentu rejestracyjnego. Jezeli kwartalne lub pélroczne informacje
finansowe zostaly poddane przegladowi lub zostaly zbadane przez bieglego rewidenta, nalezy zamie-
$ci¢ sprawozdanie z badania lub przegladu tych informacji. Jezeli kwartalne lub pélroczne informacje
finansowe nie zostaly zbadane przez bieglego rewidenta ani poddane przegladowi, nalezy to wskazad.

W przypadku gdy data dokumentu rejestracyjnego przypada ponad dziewigé¢ miesiecy po dacie ostat-
niego sprawozdania finansowego zbadanego przez bieglego rewidenta, w dokumencie rejestracyjnym
zamieszcza si¢ $rédroczne informacje finansowe, ktére moga nie by¢ zbadane przez bieglego rewi-
denta (co nalezy wskazac), obejmujace co najmniej sze$¢ pierwszych miesiecy roku obrotowego.

Srédroczne informacje finansowe przygotowane zgodnie z wymogami dyrektywy 2013/34/UE lub
rozporzadzenia (WE) nr 1606/2002 w zaleznosci od przypadku.

W przypadku emitentéw niepodlegajacych wymogom dyrektywy 2013/34/UE ani rozporzadzenia
(WE) nr 1606/2002 $rédroczne informacje finansowe musza zawieral poréwnywalne dane za ten
sam okres poprzedniego roku obrotowego, z tym ze wymég przedstawienia poréwnywalnych infor-
magji bilansowych moze zosta¢ spelniony przez przedstawienie bilansu na koniec roku.

Pozycja 11.3 Badanie historycznych rocznych informagji finansowych

Pozycja 11.3.1 | Historyczne roczne informacje finansowe musza zosta¢ poddane badaniu niezaleznego bieglego rewi-
denta. Sprawozdanie z badania sporzadza si¢ zgodnie z dyrektywa 2014/56/UE i rozporzadzeniem
(UE) nr 537/2014.

Jezeli dyrektywa 2014/56/UE i rozporzadzenie (UE) nr 537/2014 nie majg zastosowania:

a) historyczne informacje finansowe musza by¢ przedmiotem badania lub oceny, czy na potrzeby
dokumentu rejestracyjnego oddaja one prawdziwy i rzetelny obraz sytuacji zgodnie ze standardami
badania sprawozdan finansowych obowiazujagcymi w panstwie cztonkowskim lub réwnowaznymi
standardami.

b) w przypadku gdy sprawozdania z badania historycznych informacji finansowych zawieraja
zastrzezenia, modyfikacje opinii, klauzule ograniczenia odpowiedzialnosci lub objasnienia uzupel-
niajgce, takie zastrzezenia, modyfikacje, klauzule ograniczenia odpowiedzialno$ci lub objasnienia
uzupelniajace nalezy zamiescié w calo$ci wraz z ich uzasadnieniem.

Pozycja 11.3.2 | Wskazanie innych informacji w dokumencie rejestracyjnym, ktére zostaly zbadane przez bieglych
rewidentow.

Pozycja 11.3.3 | W przypadku gdy informacje finansowe w dokumencie rejestracyjnym nie pochodzg ze sprawozdan
finansowych emitenta zbadanych przez bieglego rewidenta, nalezy podaé zrédlo danych oraz wskazad,
ze nie zostaly one zbadane przez bieglego rewidenta.

Pozycja 11.4 Postgpowania sgdowe i arbitrazowe

Pozycja 11.4.1 | Informacje na temat wszystkich postgpowan przed organami rzadowymi, postgpowan sadowych lub
arbitrazowych (facznie ze wszelkimi postepowaniami w toku lub ktére, wedlug wiedzy emitenta,
moga wystapi€), za okres obejmujagcy co najmniej ostatnie 12 miesiecy, ktére to postepowania
mogly mie¢ lub mialy w niedawnej przeszlosci istotny wplyw na sytuacje finansowg lub rentownosé
emitenta lub grupy, albo zamieszczenie stosownego oswiadczenie stwierdzajacego ich brak.

Pozycja 11.5 Znaczgce zmiany w sytuacji finansowej emitenta
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Pozycja 11.5.1 | Opis wszystkich znaczacych zmian w sytuacji finansowej grupy, ktére mialy miejsce od daty zakon-
czenia ostatniego okresu obrotowego, za ktéry opublikowano informacje finansowe zbadane przez
biegtego rewidenta lub $rédroczne informacje finansowe, albo zamieszczenie stosownego o$wiadczenia
stwierdzajacego brak tego rodzaju zmian.

SEKCJA 12 DODATKOWE INFORMACJE

Pozycja 12.1 Kapital zakladowy

Kwota wyemitowanego kapitatu, liczba i klasy sktadajacych si¢ na niego akeji, wraz ze szczegdtowymi
informacjami na temat ich gléwnych cech, informacje o pozostalej do oplacenia czg¢sci wyemitowa-
nego kapitatu, wraz ze wskazaniem liczby lub catkowitej wartoici nominalnej oraz rodzaju akeji, ktére
nie zostaly w pelni oplacone, w podziale, w stosownych przypadkach, wedlug stopnia, w jakim je
oplacono.

Pozycja 12.2 Akt zalozycielski i umowa sp6tki

Rejestr i numer wpisu w rejestrze, jezeli dotyczy, oraz opis przedmiotu i celu dzialalnoSci emitenta
ze wskazaniem miejsca w akcie zalozycielskim i umowie spétki, w ktérym sa one okreslone.

SEKCJA 13 ISTOTNE UMOWY

Pozycja 13.1 Krétkie podsumowanie wszystkich istotnych uméw, ktére nie zostaly zawarte w normalnym toku
dzialalnosci emitenta, ktére moga spowodowaé powstanie po stronie dowolnego cztonka grupy
zobowigzania lub prawa, ktére moze mie¢ istotne znaczenie dla zdolnoéci emitenta do wypelniania
swoich zobowiazan wobec posiadaczy papieréw wartoSciowych w odniesieniu do papieréw warto-
Sciowych bedacych przedmiotem emisji.

SEKCJA 14 DOSTEPNE DOKUMENTY

Pozycja 14.1 Oswiadczenie, ze w okresie wazno$ci dokumentu rejestracyjnego mozna si¢ zapoznawaé, w stosow-
nych przypadkach, z nastepujacymi dokumentami:

a) aktualny akt zalozycielski i aktualna umowa spétki emitenta;

b) wszystkie raporty, pisma i inne dokumenty, wyceny i o$wiadczenia sporzadzone przez eksperta na
zlecenie emitenta, do ktorych odniesienia lub ktérych fragmenty znajdujg si¢ w dokumencie rejes-
tracyjnym.

Wskazanie strony internetowej, na ktérej mozna zapoznac si¢ ze wspomnianymi dokumentami.
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ZALACZNIK 7

DOKUMENT REJESTRACYJNY DOTYCZACY PAPIEROW WARTOSCIOWYCH O CHARAKTERZE NIEUDZIALOWYM
OFEROWANYCH W OBROCIE HURTOWYM

SEKCJA 1 OSOBY ODPOWIEDZIALNE, INFORMACJE 0OSOB TRZECICH, RAPORTY EKSPERTOW ORAZ ZATWIERDZANIE
PRZEZ WEASCIWY ORGAN

Pozycja 1.1 Wskazanie wszystkich oséb odpowiedzialnych za przekazane w dokumencie rejestracyjnym infor-
magje lub ich czg$ci, a w tym ostatnim przypadku — wskazanie takich cze$ci. W przypadku oséb
fizycznych, w tym czlonkéw organéw administracyjnych, zarzadzajacych lub nadzorczych emitenta,
nalezy poda¢ imi¢ i nazwisko tej osoby oraz zajmowane stanowisko; w przypadku osob prawnych
nalezy podaé firme i siedzibg.

Pozycja 1.2 Oswiadczenie osob odpowiedzialnych za informacje zawarte w dokumencie rejestracyjnym stwier-
dzajace, ze — zgodnie z ich najlepsza wiedza — informacje zawarte w dokumencie rejestracyjnym sg
zgodne ze stanem faktycznym i ze w dokumencie rejestracyjnym nie pominigto niczego, co mogloby
wplywaé na jego znaczenie.

W stosownych przypadkach o$wiadczenie oséb odpowiedzialnych za informacje zawarte w okreslo-
nych cze$ciach dokumentu rejestracyjnego stwierdzajace, ze — zgodnie z ich najlepszg wiedzg —
informacje zawarte w tych czedciach dokumentu rejestracyjnego, za ktdére sa odpowiedzialni, sg
zgodne ze stanem faktycznym i ze w tych czeSciach dokumentu rejestracyjnego nie pominigto
niczego, co mogloby wplywaé na jego znaczenie.

Pozycja 1.3 Jezeli dokument rejestracyjny zawiera o$wiadczenie lub raport osoby okreslanej jako ekspert, nalezy
podaé nastgpujace dane dotyczace tej osoby:

a) imi¢ i nazwisko;

b) adres miejsca zatrudnienia;

¢) kwalifikacje;

d) istotny interes (o ile wystgpuje) w stosunku do emitenta.

Jezeli oswiadczenie lub raport zostaly sporzadzone na zlecenie emitenta, nalezy wskazaé, ze dane
o$wiadczenie lub dany raport wlaczono do dokumentu rejestracyjnego za zgoda osoby, ktéra zatwier-
dzita zawarto§¢ tej czeSci dokumentu rejestracyjnego do celéw prospektu.

Pozycja 1.4 W przypadku uzyskania informacji od oséb trzecich nalezy przedstawi¢ potwierdzenie, ze informacje
te zostaly dokladnie powtdérzone oraz ze w stopniu, w jakim emitent jest tego $wiadom oraz
w jakim moze to oceni¢ na podstawie informacji opublikowanych przez t¢ osobg trzecia, nie zostaly
pominigte zadne fakty, ktére sprawilyby, ze powtdrzone informacje bylyby niedokladne lub wprowa-
dzalyby w blad. Ponadto nalezy wskaza¢ Zrédlo(-a) informacji.

Pozycja 1.5 Oswiadczenie, ze:

a) [dokument rejestracyjny/prospekt] zostal zatwierdzony przez [nazwa wilasciwego organu] bedacego
wlasciwym organem zgodnie z rozporzadzeniem (UE) 2017/1129;

b) [nazwa wlasciwego organu] zatwierdza niniejszy [dokument rejestracyjny/prospekt] wylacznie jako
spelniajacy standardy kompletno$ci, zrozumiatosci i spdjnosci natozone rozporzadzeniem (UE)
2017/1129;

¢) takie zatwierdzenie nie powinno by¢ uznawane za zatwierdzenie emitenta, ktéry jest przedmiotem
tego [dokumentu rejestracyjnego/prospektul.

SEKCJA 2 BIEGLI REWIDENCI

Pozycja 2.1 Imiona i nazwiska (nazwy) oraz adresy bieglych rewidentéw emitenta w okresie objetym historycz-
nymi informacjami finansowymi (wraz z informacjami o ich przynaleznosci do organizacji zawodo-
wych).

Pozycja 2.2 Jezeli w okresie objetym historycznymi informacjami finansowymi biegly rewident zrezygnowal,

zostal zwolniony lub nie wybrano go na kolejny rok, nalezy opisa¢ szczegdly tych zdarzen — jezeli
s3 istotne.
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SEKCJA 3 CZYNNIKI RYZYKA

Pozycja 3.1 Opis istotnych rodzajéw ryzyka, ktére sa wlasciwe dla emitenta i ktére moga wplywac na zdolnos¢
emitenta do wykonania jego zobowigzan z tytulu papieréw wartosciowych, w ograniczonej liczbie
kategorii, w sekgji zatytutowanej ,Czynniki ryzyka”.
W kazdej kategorii okresla si¢ w pierwszej kolejnosci najbardziej istotne rodzaje ryzyka w ocenie
emitenta, oferujacego lub osoby wnioskujacej o dopuszczenie do obrotu na rynku regulowanym,
z uwzglednieniem negatywnego wplywu na emitenta i prawdopodobieristwa wystapienia tych ryzyk.
Czynniki ryzyka potwierdza tres¢ dokumentu rejestracyjnego.

SEKCJA 4 INFORMACJE O EMITENCIE

Pozycja 4.1 Historia i rozwéj emitenta

Pozycja 4.1.1

Prawna (statutowa) i handlowa nazwa emitenta

Pozycja 4.1.2

Miejsce rejestracji emitenta, jego numer rejestracyjny oraz identyfikator podmiotu prawnego (,LEI).

Pozycja 4.1.3

Data zalozZenia i okres istnienia emitenta, chyba ze zalozono go na czas nieokreslony.

Pozycja 4.1.4

Siedziba i forma prawna emitenta, prawo, na mocy ktérego dziala emitent, kraj zalozenia emitenta,
adres, numer telefonu jego siedziby (lub gléwnego miejsca prowadzenia dzialalnosci, jezeli jest ono
inne niz siedziba) i strona internetowa emitenta, jezeli istnieje, z zastrzezeniem, Ze informacje
zamieszczone na stronie internetowej nie stanowia czesci prospektu, chyba ze informacje te wlaczono
do prospektu poprzez odniesienie do nich.

Pozycja 4.1.5

Wszelkie zdarzenia z ostatniego okresu odnoszace si¢ do emitenta, ktére maja istotne znaczenie dla
oceny wyplacalnosci emitenta.

Pozycja 4.1.6

Ratingi kredytowe, ktére przyznano emitentowi na jego wniosek lub przy przyznawaniu ktérych
emitent wspolpracowal.

SEKCJA 5

OGOLNY ZARYS DZIALALNOSCI

Pozycja 5.1

Dzialalno$¢ podstawowa

Pozycja 5.1.1

Krétki opis podstawowej dziatalnoSci emitenta wraz z podaniem gléwnych kategorii sprzedawanych
produktéw lub $wiadczonych ustug.

Pozycja 5.1.2

Podstawy wszelkich o$wiadczefi emitenta dotyczacych jego pozycji konkurencyjnej.

SEKCJA 6 STRUKTURA ORGANIZACYJNA

Pozycja 6.1 W przypadku emitenta, ktory jest czeScig grupy — krotki opis grupy emitenta oraz miejsca emitenta
w tej grupie. Moze to mie¢ forme schematu struktury organizacyjnej lub do takiego opisu moze by¢
dofaczony schemat struktury organizacyjnej, jezeli pomoze to wyjasni¢ strukture.

Pozycja 6.2 Jezeli emitent jest zalezny od innych jednostek w ramach grupy, nalezy to wyraznie wskazaé, wraz

z wyja$nieniem tej zaleznoSci.
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SEKCJA 7 INFORMACJE O TENDENCJACH

Pozycja 7.1 Opis:
a) wszelkich istotnych niekorzystnych zmian w perspektywach emitenta od daty ostatniego opubli-
kowanego sprawozdania finansowego zbadanego przez bieglego rewidenta; oraz

b) wszelkich znaczacych zmian wynikéw finansowych grupy za okres od konca ostatniego okresu
obrotowego, w odniesieniu do ktérego opublikowano informacje finansowe, do daty dokumentu
rejestracyjnego.

Jezeli zadne z powyzszych nie ma zastosowania, emitent powinien zamie$ci¢ odpowiednie o$wiad-
czenie stwierdzajace ten fakt.

SEKCJA 8 PROGNOZY LUB OSZACOWANIA ZYSKOW

Pozycja 8.1 W przypadku gdy emitent dobrowolnie zamieszcza prognoze zyskow lub oszacowanie zyskow,
prognoza zyskéw lub oszacowanie zyskéw musza by¢ jasne i jednoznaczne oraz musza zawieral
o$wiadczenie okreslajace podstawowe zalozenia, na ktérych emitent oparl swojg prognoze lub swoje
oszacowanie.

Prognoza lub oszacowanie muszg by¢ zgodne z nastepujacymi zasadami:

a) wymagane jest dokonanie wyraznego rozrdéznienia zatozen dotyczacych czynnikéw, na ktére czton-
kowie organéw administracyjnych, zarzadzajacych lub nadzorczych emitenta moga mie¢ wplyw,
oraz zalozen dotyczacych czynnikow, ktore znajduja sie calkowicie poza obszarem wplywu
cztonkéw organdéw administracyjnych, zarzadzajacych lub nadzorczych emitenta;

b) zalozenia muszg by¢ realistyczne, konkretne i precyzyjne, musza zostal podane w sposéb zrozu-
mialy dla inwestoréw oraz nie mogg dotyczy¢ generalnej trafnosci danych szacunkowych stano-
wiacych podstawe prognozy.

¢) w przypadku prognozy w zalozeniach zwraca si¢ uwage inwestora na te niepewne czynniki, ktore
moga znaczaco zmieni¢ wynik prognozy.

Pozycja 8.2 Prospekt zawiera o$wiadczenie, ze prognoze zyskow lub oszacowanie zyskéw przygotowano i sporza-
dzono na podstawie, ktéra jest zaréwno:

a) poréwnywalna z historycznymi informacjami finansowymi;

b) zgodna z zasadami rachunkowosci emitenta.

SEKCJA 9 ORGANY ADMINISTRACYJNE, ZARZADZAJACE I NADZORCZE

Pozycja 9.1 Imiona i nazwiska, adresy miejsca zatrudnienia i funkcje wymienionych ponizej oséb u emitenta,
a takze wskazanie glownych zadain wykonywanych przez te osoby poza przedsi¢biorstwem danego
emitentem, gdy zadania te majg istotne znaczenie dla emitenta:

a) czlonkowie organéw administracyjnych, zarzadzajacych i nadzorczych;

b) komplementariusze w przypadku spétek komandytowo-akcyjnych.

Pozycja 9.2 Konflikty intereséw w organach administracyjnych, zarzadzajacych i nadzorczych

Nalezy wyraznie wskaza¢ potencjalne konflikty intereséw w przypadku os6b wskazanych w pozycji
9.1 pomiedzy obowigzkami wobec emitenta a ich prywatnymi interesami lub innymi obowigzkami.
W przypadku gdy nie wystepuja takie konflikty, nalezy zamiesci¢ stosowne o$wiadczenie.

SEKCJA 10 GLOWNI AKCJONARIUSZE

Pozycja 10.1 W zakresie, w jakim znane jest to emitentowi, nalezy podaé, czy bezposrednim lub posrednim
wlascicielem emitenta jest inny podmiot badZ czy emitent jest bezposrednio lub posrednio kontrolo-
wany przez inny podmiot, oraz wskaza¢ ten podmiot, ktory jest wlascicielem emitenta lub ktéry go
kontroluje, a takze opisaé charakter tej kontroli i istniejace mechanizmy, ktére zapobiegaja jej
naduzywaniu.
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Pozycja 10.2 Opis wszelkich znanych emitentowi ustalen, ktérych realizacja moze w pdzniejszej dacie spowodowac
zmiany w sposobie kontroli emitenta.

SEKCJA 11 INFORMACJE FINANSOWE DOTYCZACE AKTYWOW 1 PASYWOW EMITENTA, JEGO SYTUAC]I FINANSOWE]
ORAZ ZYSKOW I STRAT

Pozycja 11.1 Historyczne informacje finansowe

Pozycja 11.1.1 | Historyczne informacje finansowe obejmujgce ostatnie dwa lata obrotowe (przynajmniej 24 miesigce)
lub okres od poczatku dzialalnosci emitenta, jezeli jest krotszy, jak réwniez sprawozdanie z badania
za kazdy rok.

Pozycja 11.1.2 | Zmiana dnia bilansowego

Jezeli emitent dokonal zmiany dnia bilansowego w okresie, za ktéry wymagane sa historyczne
informacje finansowe, zbadane przez bieglego rewidenta historyczne informacje finansowe musza
obejmowac okres przynajmniej 24 miesiecy badz caly okres od poczatku dzialalnosci emitenta, jezeli
jest krotszy.

Pozycja 11.1.3 | Standardy rachunkowosci

Informacje finansowe przygotowuje si¢ zgodnie z miedzynarodowymi standardami sprawozdawczosci
finansowej zatwierdzonymi w Unii na podstawie rozporzadzenia (WE) nr 1606/2002.

Jezeli rozporzadzenie (WE) nr 1606/2002 nie ma zastosowania, sprawozdania finansowe przygoto-
wuje si¢ zgodnie z:

a) krajowymi standardami rachunkowosci pafistwa czlonkowskiego w przypadku emitentéw z EOG
zgodnie z wymogami dyrektywy 2013/34/UE;

b) krajowymi standardami rachunkowos$ci paristwa trzeciego réwnowaznymi z rozporzadzeniem
(WE) nr 1606/2002 w przypadku emitentéw z panstw trzecich.

W przeciwnym razie w dokumencie rejestracyjnym nalezy zamiesci¢ nastgpujace informacje:

a) wyrazne o$wiadczenie, ze informacje finansowe przedstawione w dokumencie rejestracyjnym nie
zostaly sporzadzone zgodnie z miedzynarodowymi standardami sprawozdawczosci finansowej
zatwierdzonymi w Unii na podstawie rozporzadzenia (WE) nr 1606/2002 oraz ze gdyby histo-
ryczne informacje finansowe zostaly sporzadzone zgodnie z rozporzadzeniem (WE) nr 1606/2002,
moglyby si¢ znacznie rézni¢ od informacji finansowych przedstawionych w dokumencie rejestra-

cyjnym;

b) bezposrednio po historycznych informacjach finansowych opis réznic migdzy rozporzadzeniem
(WE) nr 1606/2002 przyjetym przez Uni¢ a zasadami rachunkowosci przyjetymi przez emitenta
przy sporzadzaniu swoich rocznych sprawozdan finansowych.

Pozycja 11.1.4 | W przypadku gdy informacje finansowe zbadane przez bieglego rewidenta sa przygotowywane
zgodnie z krajowymi standardami rachunkowosci, musza one obejmowaé co najmniej:

a) bilans;
b) rachunek zyskéw i strat;

¢) zasady rachunkowosci oraz noty objasniajace.

Pozycja 11.1.5 | Skonsolidowane sprawozdanie finansowe

Jezeli emitent sporzadza zaréwno jednostkowe, jak i skonsolidowane sprawozdania finansowe,
w dokumencie rejestracyjnym nalezy zamie$ci¢ co najmniej sprawozdania skonsolidowane.

Pozycja 11.1.6 | Data informacji finansowych

Dzieni bilansowy ostatnich informacji finansowych zbadanych przez bieglego rewidenta nie moze
przypadal wczesniej niz 18 miesiecy przed data dokumentu rejestracyjnego.
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Pozycja 11.2

Badanie historycznych informacji finansowych

Pozycja 11.2.1

Historyczne informacje finansowe musza zosta¢ poddane badaniu niezaleznego bieglego rewidenta.
Sprawozdanie z badania sporzadza si¢ zgodnie z dyrektywa 2014/56/UE i rozporzadzeniem (UE)
nr 537/2014.

Jezeli dyrektywa 2014/56/UE i rozporzadzenie (UE) nr 537/2014 nie maja zastosowania:

a) historyczne informacje finansowe musza by¢ przedmiotem badania lub oceny, czy na potrzeby
dokumentu rejestracyjnego oddaja one prawdziwy i rzetelny obraz sytuacji zgodnie ze standardami
badania sprawozdan finansowych obowiazujacymi w panstwie czlonkowskim lub réwnowaznymi
standardami.

W przeciwnym razie w dokumencie rejestracyjnym nalezy zamieSci¢ nastepujace informacje:

(i) wyrazne o$wiadczenie wskazujace, ktére standardy badania sprawozdan finansowych zastoso-
wano;

(ii) wyjasnienie wszelkich znaczacych odstepstw od Migedzynarodowych Standardéw Rewizji Finan-
sowej;

b) w przypadku gdy sprawozdania z badania historycznych informacji finansowych zawieraja
zastrzezenia, modyfikacje opinii, klauzule ograniczenia odpowiedzialnosci lub objasnienia uzupel-
niajgce, takie zastrzezenia, modyfikacje, klauzule ograniczenia odpowiedzialno$ci lub objasnienia
uzupelniajgce nalezy zamie$ci¢ w catosci wraz z ich uzasadnieniem.

Pozycja 11.2.2

Wskazanie innych informacji w dokumencie rejestracyjnym, ktore zostaly zbadane przez bieglych
rewidentow.

Pozycja 11.2.3

W przypadku gdy informacje finansowe w dokumencie rejestracyjnym nie pochodza ze sprawozdan
finansowych emitenta zbadanych przez bieglego rewidenta, nalezy podaé zrédlo danych oraz wskazad,
ze nie zostaly one zbadane przez bieglego rewidenta.

Pozycja 11.3

Postgpowania sagdowe i arbitrazowe

Pozycja 11.3.1

Informacje na temat wszystkich postegpowan przed organami rzadowymi, postepowant sadowych lub
arbitrazowych (facznie ze wszelkimi postgpowaniami w toku lub ktére, wedlug wiedzy emitenta,
mogg wystapi¢), za okres obejmujacy co najmniej ostatnie 12 miesigcy, ktdre to postepowania
mogly mie¢ lub mialy w niedawnej przeszlosci istotny wplyw na sytuacje finansowg lub rentownosé
emitenta lub grupy, albo zamieszczenie stosownego o$wiadczenie stwierdzajacego ich brak.

Pozycja 11.4

Znaczace zmiany w sytuacji finansowej emitenta

Pozycja 11.4.1

Opis wszystkich znaczacych zmian w sytuacji finansowej grupy, ktére mialy miejsce od daty zakon-
czenia ostatniego okresu obrotowego, za ktéry opublikowano informacje finansowe zbadane przez
biegtego rewidenta lub $rédroczne informacje finansowe, albo zamieszczenie stosownego o$wiadczenia
stwierdzajgcego brak tego rodzaju zmian.

SEKCJA 12

ISTOTNE UMOWY

Pozycja 12.1

Krétkie podsumowanie wszystkich istotnych uméw, ktére nie zostaly zawarte w normalnym toku
dzialalnosci emitenta, ktére moga spowodowaé powstanie po stronie dowolnego cztonka grupy
zobowigzania lub prawa, ktére moze mie¢ istotne znaczenie dla zdolnosci emitenta do wypelniania
swoich zobowiazan wobec posiadaczy papieréw wartoSciowych w odniesieniu do papieréw warto-
Sciowych bedacych przedmiotem emisji.

SEKCJA 13

DOSTEPNE DOKUMENTY

Pozycja 13.1

Oswiadczenie, ze w okresie wazno$ci dokumentu rejestracyjnego mozna si¢ zapoznawaé, w Stosow-
nych przypadkach, z nastgpujacymi dokumentami:

a) aktualny akt zalozycielski i aktualna umowa spétki emitenta;

b) wszystkie raporty, pisma i inne dokumenty, wyceny i o$wiadczenia sporzadzone przez eksperta na
zlecenie emitenta, do ktorych odniesienia lub ktérych fragmenty znajduja si¢ w dokumencie rejes-
tracyjnym.

Wskazanie strony internetowej, na ktérej mozna zapoznaé si¢ ze wspomnianymi dokumentami.
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ZALACZNIK 8

DOKUMENT REJESTRACYJNY DOTYCZACY OFERT WTORNYCH PAPIEROW WARTOSCIOWYCH O CHARAKTERZE

NIEUDZIALOWYM
SEKCJA 1 OSOBY ODPOWIEDZIALNE, INFORMACJE OSOB TRZECICH, RAPORTY EKSPERTOW ORAZ ZATWIERDZANIE
PRZEZ WEASCIWY ORGAN
Pozycja 1.1 Wskazanie wszystkich oséb odpowiedzialnych za przekazane w dokumencie rejestracyjnym infor-

magje lub ich cze$ci, a w tym ostatnim przypadku — wskazanie takich czesci. W przypadku oséb
fizycznych, w tym czlonkéw organéw administracyjnych, zarzadzajacych lub nadzorczych emitenta,
nalezy poda¢ imi¢ i nazwisko tej osoby oraz zajmowane stanowisko; w przypadku oséb prawnych
nalezy podaé firme i siedzibe.

Pozycja 1.2 Oswiadczenie os6b odpowiedzialnych za informacje zawarte w dokumencie rejestracyjnym stwier-
dzajace, ze — zgodnie z ich najlepsza wiedza — informacje zawarte w dokumencie rejestracyjnym sa
zgodne ze stanem faktycznym i ze w dokumencie rejestracyjnym nie pominigto niczego, co mogloby
wplywaé na jego znaczenie.

W stosownych przypadkach o§wiadczenie oséb odpowiedzialnych za informacje zawarte w okreslo-
nych czg$ciach dokumentu rejestracyjnego stwierdzajace, ze — zgodnie z ich najlepsza wiedza -
informacje zawarte w tych czeSciach dokumentu rejestracyjnego, za ktére s3 odpowiedzialni, sg
zgodne ze stanem faktycznym i ze w tych czg$ciach dokumentu rejestracyjnego nie pominigto
niczego, co mogloby wplywaé na jego znaczenie.

Pozycja 1.3 Jezeli dokument rejestracyjny zawiera o$wiadczenie lub raport osoby okreslanej jako ekspert, nalezy
podaé nastepujace dane dotyczace tej osoby:

a) imie i nazwisko;

b) adres miejsca zatrudnienia;

¢) kwalifikacje;

d) istotny interes (o ile wystepuje) w stosunku do emitenta.

Jezeli o$wiadczenie lub raport zostaly sporzadzone na zlecenie emitenta, nalezy wskazaé, ze dane
o$wiadczenie lub dany raport wlaczono do dokumentu rejestracyjnego za zgoda osoby, ktéra zatwier-
dzila zawarto$¢ tej czeSci dokumentu rejestracyjnego do celéw prospektu.

Pozycja 1.4 W przypadku uzyskania informacji od oséb trzecich nalezy przedstawi¢ potwierdzenie, ze informacje
te zostaly dokladnie powtdérzone oraz ze w stopniu, w jakim emitent jest tego $wiadom oraz
w jakim moze to oceni¢ na podstawie informacji opublikowanych przez t¢ osobe trzecia, nie zostaly
pominiete zadne fakty, ktére sprawilyby, ze powtdrzone informacje bylyby niedokladne lub wprowa-
dzalyby w blad. Ponadto nalezy wskazal Zrédlo(-a) informacgji.

Pozycja 1.5 Oswiadczenie, ze:

a) [dokument rejestracyjny/prospekt] zostal zatwierdzony przez [nazwa wilasciwego organu] bedacego
wiasciwym organem zgodnie z rozporzadzeniem (UE) 2017/1129;

b) [nazwa wlasciwego organu] zatwierdza niniejszy [dokument rejestracyjny/prospekt] wylacznie jako
spelniajacy standardy kompletnosci, zrozumiatosci i spdjnosci nalozone rozporzadzeniem (UE)
2017/1129;

¢) takiego zatwierdzenia nie nalezy uznawac za zatwierdzenie emitenta, ktéry jest przedmiotem tego
[dokumentu rejestracyjnego/prospektul;

d) [dokument rejestracyjny/prospekt] zostal sporzadzony w ramach uproszczonego prospektu
zgodnie z art. 14 rozporzadzenia (UE) 2017/1129.

SEKCJA 2 BIEGLI REWIDENCI

Pozygja 2.1 Imiona i nazwiska (nazwy) bieglych rewidentéw emitenta w okresie objetym historycznymi informa-
cjami finansowymi (wraz z informacjami o ich przynaleznosci do organizacji zawodowych).
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SEKCJA 3

CZYNNIKI RYZYKA

Pozycja 3.1

Opis istotnych rodzajéw ryzyka, ktére sa wlasciwe dla emitenta i ktére moga wplywaé na zdolnosé
emitenta do wykonania jego zobowigzan z tytulu papier6w wartosciowych, w ograniczonej liczbie
kategorii, w sekcji zatytulowanej ,Czynniki ryzyka”.

W kazdej kategorii okresla si¢ w pierwszej kolejnosci najbardziej istotne rodzaje ryzyka w ocenie
emitenta, oferujacego lub osoby wnioskujacej o dopuszczenie do obrotu na rynku regulowanym,
z uwzglednieniem negatywnego wplywu na emitenta i prawdopodobienstwa wystapienia tych ryzyk.
Czynniki ryzyka potwierdza tres¢ dokumentu rejestracyjnego.

SEKCJA 4

INFORMACJE O EMITENCIE

Pozycja 4.1

Prawna (statutowa) i handlowa nazwa emitenta.

Pozycja 4.2

Siedziba i forma prawna emitenta, identyfikator podmiotu prawnego (,LEI"), prawo, na mocy ktorego
dziala emitent, kraj zalozenia emitenta, adres, numer telefonu jego siedziby (lub gléwnego miejsca
prowadzenia dzialalnosci, jezeli jest ono inne niz siedziba) i strona internetowa emitenta, jezeli
istnieje, z zastrzezeniem, ze informacje zamieszczone na stronie internetowej nie stanowig czeSci
prospektu, chyba ze informacje te wlaczono do prospektu poprzez odniesienie do nich.

SEKCJA 5

OGOLNY ZARYS DZIALALNOSCI

Pozycja 5.1

Krétki opis podstawowej dziatalnosci emitenta wraz z podaniem gléwnych kategorii sprzedawanych
produktéw lub $wiadczonych ustug.

SEKCJA 6

INFORMACJE O TENDENCJACH

Pozycja 6.1

Opis:
a) wszelkich istotnych niekorzystnych zmian w perspektywach emitenta od daty ostatniego opubli-
kowanego sprawozdania finansowego zbadanego przez bieglego rewidenta;

b) wszelkich znaczacych zmian wynikéw finansowych grupy za okres od kofica ostatniego okresu
obrotowego, w odniesieniu do ktérego opublikowano informacje finansowe, do daty dokumentu
rejestracyjnego.

Jezeli lit. a) ani lit. b) nie maja zastosowania, emitent powinien zamiesci¢ odpowiednie o$wiadczenie
stwierdzajace ten fakt.

Pozycja 6.2
(dotyczy

wylacznie emisji
skierowanej do

Informacje na temat jakichkolwiek znanych tendencji, niepewnych elementéw, zadan, zobowiazan lub
zdarzen, ktore wedle wszelkiego prawdopodobiefistwa moga mie¢ znaczacy wplyw na perspektywy
emitenta przynajmniej w ciggu biezgcego roku obrotowego.

inwestor6w

detalicznych)

SEKCJA 7 PROGNOZY LUB OSZACOWANIA ZYSKOW

Pozycja 7.1 W przypadku gdy emitent dobrowolnie uwzglednia prognoze zyskéw lub oszacowanie zyskéw (ktore

nie zostaly odwolane i s3 nadal aktualne), ta prognoza lub to oszacowanie zamieszczone w doku-
mencie rejestracyjnym muszg zawieraC informacje okreslone w pozycjach 7.2 i 7.3. Jezeli prognoza
zyskow lub oszacowanie zyskow zostaly opublikowane i nie zostaly odwolane, ale nie sg juz aktualne,
nalezy przedstawi¢ stosowne o$wiadczenie wraz z wyja$nieniem, dlaczego taka prognoza zyskéw lub
takie oszacowanie zyskéw nie s3 juz aktualne. Takie nieaktualne prognozy lub oszacowania nie
podlegaja wymogom okreslonym w pozycjach 7.2-7.3.

Uwzglednienie prognozy zyskow lub oszacowania zyskéw pozostaje w gestii emitenta. W przypadku
uwzglednienia takiej prognozy zyskow lub takiego oszacowania zyskow, dokument rejestracyjny musi
zawiera¢ informacje okreslone w pozycjach 7.2 i 7.3:

21.6.2019



21.6.2019 Dziennik Urzedowy Unii Europejskiej L 166/85

Pozycja 7.2 W przypadku gdy emitent decyduje si¢ zamieSci¢ nowa prognoze zyskéw lub nowe oszacowanie
zyskéw badZ zamieszcza on weze$niej opublikowana prognoze zyskéw lub wezesniej opublikowane
oszacowanie zyskéw zgodnie z pozycja 7.1, prognoza zyskéw lub oszacowanie zyskéw musza by¢
jasne i jednoznaczne oraz musza zawiera¢ o§wiadczenie okreslajace podstawowe zalozenia, na ktérych
emitent oparl swoja prognoze¢ lub swoje oszacowanie.

Prognoza lub oszacowanie muszg by¢ zgodne z nastepujacymi zasadami:

a) wymagane jest dokonanie wyraznego rozroznienia zalozen dotyczacych czynnikéw, na ktére czton-
kowie organéw administracyjnych, zarzadzajacych lub nadzorczych emitenta moga mie¢ wplyw,
oraz zalozen dotyczacych czynnikéw, ktére znajdujg si¢ calkowicie poza obszarem wplywu
cztonkéw organéw administracyjnych, zarzadzajacych lub nadzorczych emitenta;

b) zalozenia musza by¢ realistyczne, konkretne i precyzyjne, musza zostal podane w sposéb zrozu-
mialy dla inwestoréw oraz nie moga dotyczy¢ generalnej trafnosci danych szacunkowych stano-
wiacych podstawe prognozy; oraz

¢) w przypadku prognozy w zalozeniach zwraca si¢ uwage inwestora na te niepewne czynniki, ktore
moga znaczgco zmieni¢ wynik prognozy.

Pozycja 7.3 Prospekt zawiera o$wiadczenie, ze prognoze zyskow lub oszacowanie zyskéw przygotowano i sporza-
dzono na podstawie, ktéra jest zaréwno:

a) poréwnywalna z historycznymi informacjami finansowymi;

b) zgodna z zasadami rachunkowosci emitenta.

SEKCJA 8 ORGANY ADMINISTRACYJNE, ZARZADZAJACE I NADZORCZE ORAZ CZLONKOWIE KADRY KIEROWNICZE]
WYZSZEGO SZCZEBLA

Pozycja 8.1 Imiona i nazwiska, adresy miejsca zatrudnienia i funkcje wymienionych ponizej oséb u emitenta,
a takze wskazanie glownych zadan wykonywanych przez te osoby poza przedsigbiorstwem danego
emitentem, gdy zadania te maja istotne znaczenie dla emitenta:

a) czlonkowie organéw administracyjnych, zarzadzajacych i nadzorczych;

b) komplementariusze w przypadku spétek komandytowo-akcyjnych.

Pozycja 8.2 Nalezy wyraznie wskaza¢ potencjalne konflikty interesow u osob wskazanych w pozycji 8.1
pomiedzy obowigzkami pelnionymi w imieniu emitenta a ich prywatnymi interesami lub innymi
obowigzkami. W przypadku gdy nie wystepuja takie konflikty nalezy zamiescié stosowne os$wiad-

czenie.
SEKCJA 9 GLOWNI AKCJONARIUSZE
Pozycja 9.1 W zakresie, w jakim znane jest to emitentowi, nalezy podaé, czy bezposrednim lub posrednim

wlascicielem emitenta jest inny podmiot badZ czy emitent jest bezposrednio lub posrednio kontrolo-
wany przez inny podmiot, oraz wskaza¢ ten podmiot, ktory jest wlascicielem emitenta lub ktéry go
kontroluje, a takze opisaé charakter tej kontroli i istniejace mechanizmy, ktére zapobiegaja jej
naduzywaniu.

Pozycja 9.2 Opis wszelkich znanych emitentowi ustalefi, ktérych realizacja moze w pdZniejszej dacie spowodowaé
zmiany w sposobie kontroli emitenta.

SEKCJA 10 INFORMACJE FINANSOWE DOTYCZACE AKTYWOW I PASYWOW EMITENTA, JEGO SYTUACJI FINANSOWE]
ORAZ ZYSKOW 1 STRAT

Pozycja 10.1 Sprawozdania finansowe

Sprawozdania finansowe (roczne i polroczne), ktére podlegaja wymogowi publikacji, obejmujace
okres 12 miesiecy przed zatwierdzeniem prospektu.

Jezeli opublikowano zaréwno roczne, jak i pélroczne sprawozdania finansowe, wymagane jest
wylacznie roczne sprawozdanie finansowe, w przypadku gdy opublikowano je pdzniej niz pélroczne
sprawozdanie finansowe.

Pozycja 10.2 Badanie rocznych informacji finansowych
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Pozycja 10.2.1 | Sprawozdanie z badania

Roczne sprawozdania finansowe musza zosta¢ poddane badaniu niezaleznego bieglego rewidenta.
Sprawozdanie z badania przygotowuje si¢ zgodnie z dyrektywa 2014/56/UE i rozporzadzeniem
(UE) nr 537/2014.

Jezeli dyrektywa 2014/56/UE i rozporzadzenie (UE) nr 537/2014 nie maja zastosowania:

a) roczne sprawozdania finansowe musza by¢ przedmiotem badania lub oceny majacych na celu
stwierdzenie, czy na potrzeby dokumentu rejestracyjnego oddaja one prawdziwy i rzetelny
obraz sytuacji zgodnie ze standardami badania sprawozdan finansowych obowiazujacymi
w panstwie czlonkowskim lub réwnowaznymi standardami. W przeciwnym razie w dokumencie
rejestracyjnym nalezy zamie$ci¢ nastepujace informacje:

(i) wyrazne o$wiadczenie wskazujace, ktére standardy badania sprawozdan finansowych zastoso-
wano;

(ii) wyjasnienie wszelkich znaczacych odstepstw od Migdzynarodowych Standardéw Rewizji Finan-
SOWej;

b) w przypadku gdy sprawozdania z badania rocznego sprawozdania finansowego zawieraja zastrze-
zenia, modyfikacje opinii, klauzule ograniczenia odpowiedzialnosci lub objasnienia uzupelniajace,
takie zastrzezenia, modyfikacje, klauzule ograniczenia odpowiedzialnosci lub objasnienia uzupel-
niajace nalezy zamiesci¢ w calosci wraz z ich uzasadnieniem.

Pozycja 10.2.2 | Wskazanie innych informacji w dokumencie rejestracyjnym, ktére zostaly zbadane przez bieglych
rewidentow.

Pozycja 10.2.3 | W przypadku gdy informacje finansowe w dokumencie rejestracyjnym nie pochodza ze sprawozdan
finansowych emitenta zbadanych przez bieglego rewidenta, nalezy podaé zrédlo danych oraz wskazad,
ze nie zostaly one zbadane przez bieglego rewidenta.

Pozycja 10.3 Postepowania sadowe i arbitrazowe

Informacje na temat wszystkich postepowan przed organami rzadowymi, postepowan sadowych lub
arbitrazowych (facznie ze wszelkimi postgpowaniami w toku lub ktére, wedlug wiedzy emitenta,
moga wystapi€), za okres obejmujagcy co najmniej ostatnie 12 miesiecy, ktére to postepowania
mogly mie¢ lub mialy w niedawnej przeszlosci istotny wplyw na sytuacje finansowg lub rentownosé
emitenta lub grupy, albo zamieszczenie stosownego oswiadczenie stwierdzajacego ich brak.

Pozycja 10.4 Znaczace zmiany w sytuacji finansowej emitenta

Opis wszystkich znaczacych zmian w sytuacji finansowej grupy, ktére mialy miejsce od konca
ostatniego okresu obrotowego, za ktéry opublikowano zbadane sprawozdanie finansowe lub $réd-
roczne informacje finansowe, albo zamieszczenie stosownego o$wiadczenia stwierdzajgcego brak tego
rodzaju zmian.

SEKCJA 11 INFORMACJE UJAWNIANE ZGODNIE Z WYMOGAMI REGULACYJNYMI

Pozycja 11.1 Podsumowanie informacji ujawnionych na mocy rozporzadzenia (UE) nr 596/2014 w ciagu ostatnich
12 miesigcy, ktore sg istotne na dzien prospektu. Podsumowanie przedstawia si¢ w latwej do prze-
analizowania, zwigzlej i zrozumialej formie i nie moze ono stanowi¢ powtérzenia informacji juz
opublikowanych na podstawie rozporzadzenia (UE) nr 596/2014.

Podsumowanie przedstawia si¢ w ograniczonej liczbie kategorii w zaleznosci od ich przedmiotu.
SEKCJA 12 ISTOTNE UMOWY

Pozycja 12.1 Krétkie podsumowanie wszystkich istotnych uméw, ktére nie zostaly zawarte w normalnym toku
dzialalnosci emitenta, ktore moga spowodowal powstanie po stronie dowolnego czlonka grupy
zobowigzania lub prawa, ktére moze miel istotne znaczenie dla zdolnoéci emitenta do wypelniania
swoich zobowiazan wobec posiadaczy papieréw wartoSciowych w odniesieniu do papieréw warto-
Sciowych bedacych przedmiotem emisji.

SEKCJA 13 DOSTEPNE DOKUMENTY

Pozycja 13.1 Oswiadczenie, ze w okresie wazno$ci dokumentu rejestracyjnego mozna si¢ zapoznawaé, w stosow-
nych przypadkach, z nastepujacymi dokumentami:

a) aktualny akt zalozycielski i aktualna umowa spétki emitenta;

b) wszystkie raporty, pisma i inne dokumenty, wyceny i o$wiadczenia sporzadzone przez eksperta na
zlecenie emitenta, do ktérych odniesienia lub ktérych fragmenty znajdujg si¢ w dokumencie rejes-
tracyjnym.

Wskazanie strony internetowej, na ktérej mozna zapoznac si¢ ze wspomnianymi dokumentami.
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ZALACZNIK 9

DOKUMENT REJESTRACYJNY DOTYCZACY PAPIEROW WARTOSCIOWYCH ZABEZPIECZONYCH AKTYWAMI

SEKCJA 1 OSOBY ODPOWIEDZIALNE, INFORMACJE OSOB TRZECICH, RAPORTY EKSPERTOW ORAZ ZATWIERDZANIE
PRZEZ WEASCIWY ORGAN

Pozycja 1.1 Wskazanie wszystkich os6b odpowiedzialnych za przekazane w dokumencie rejestracyjnym infor-
magje lub ich czg$ci, a w tym ostatnim przypadku — wskazanie takich czesci. W przypadku oséb
fizycznych, w tym czlonkéw organéw administracyjnych, zarzadzajacych lub nadzorczych emitenta,
nalezy podaé imi¢ i nazwisko tej osoby oraz zajmowane stanowisko; w przypadku oséb prawnych
nalezy podaé firme i siedzibe.

Pozycja 1.2 Oswiadczenie 0os6b odpowiedzialnych za informacje zawarte w dokumencie rejestracyjnym stwier-
dzajace, ze — zgodnie z ich najlepsza wiedza — informacje zawarte w dokumencie rejestracyjnym sg
zgodne ze stanem faktycznym i ze w dokumencie rejestracyjnym nie pominigto niczego, co mogloby
wplywaé na jego znaczenie.

W stosownych przypadkach o$§wiadczenie os6b odpowiedzialnych za informacje zawarte w okreslo-
nych cz¢$ciach dokumentu rejestracyjnego stwierdzajace, ze — zgodnie z ich najlepszg wiedzg —
informacje zawarte w tych czeiciach dokumentu rejestracyjnego, za ktére sa odpowiedzialni, sg
zgodne ze stanem faktycznym i ze w tych czeSciach dokumentu rejestracyjnego nie pominigto
niczego, co mogloby wplywaé na jego znaczenie.

Pozycja 1.3 Jezeli dokument rejestracyjny zawiera o$wiadczenie lub raport osoby okreslanej jako ekspert, nalezy
podaé nastepujace dane dotyczace tej osoby:

a) imie i nazwisko;

b) adres miejsca zatrudnienia;

¢) kwalifikacje;

d) istotny interes (o ile wystepuje) w stosunku do emitenta.

Jezeli o$wiadczenie lub raport zostaly sporzadzone na zlecenie emitenta, nalezy wskazaé, ze dane
o$wiadczenie lub dany raport wlaczono do dokumentu rejestracyjnego za zgoda osoby, ktéra zatwier-
dzita zawarto§¢ tej cze$ci dokumentu rejestracyjnego do celéw prospektu.

Pozycja 1.4 W przypadku uzyskania informacji od 0séb trzecich nalezy przedstawi¢ potwierdzenie, ze informacje
te zostaly dokladnie powtérzone oraz ze w stopniu, w jakim emitent jest tego $wiadom oraz
w jakim moze to oceni¢ na podstawie informacji opublikowanych przez t¢ osobe trzecig, nie zostaly
pominigte zadne fakty, ktére sprawilyby, ze powtdrzone informacje bylyby niedokladne lub wprowa-
dzalyby w blad. Ponadto emitent wskazuje zrodlo(-a) informaciji.

Pozycja 1.5 Oswiadczenie, ze:

a) [dokument rejestracyjny/prospekt] zostal zatwierdzony przez [nazwa wilasciwego organu] bedacego
wiasciwym organem zgodnie z rozporzadzeniem (UE) 2017/1129;

b) [nazwa wlasciwego organu] zatwierdza niniejszy [dokument rejestracyjny/prospekt] wylacznie jako
spelniajacy standardy kompletnosci, zrozumiatosci i spdjnosci nalozone rozporzadzeniem (UE)
2017/1129;

c) takie zatwierdzenie nie powinno by¢ uznawane za zatwierdzenie emitenta, ktéry jest przedmiotem
tego [dokumentu rejestracyjnego/prospektu].

SEKCJA 2 BIEGLI REWIDENCI

Pozycja 2.1 Imiona i nazwiska (nazwy) oraz adresy bieglych rewidentéw emitenta w okresie objetym historycz-
nymi informacjami finansowymi (wraz z informacjami o ich przynaleznosci do organizacji zawodo-

wych).
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SEKCJA 3 CZYNNIKI RYZYKA

Pozycja 3.1 Opis istotnych rodzajéow ryzyka, ktére s3 wihasciwe dla emitenta, w ograniczonej liczbie kategorii,
w sekgji zatytutowanej ,Czynniki ryzyka”.

W kazdej kategorii okresla si¢ w pierwszej kolejnosci najbardziej istotne rodzaje ryzyka w ocenie
emitenta, oferujgcego lub osoby wnioskujacej o dopuszczenie do obrotu na rynku regulowanym,
z uwzglednieniem negatywnego wplywu na emitenta i prawdopodobiefistwa wystapienia tych ryzyk.
Czynniki ryzyka potwierdza tres¢ dokumentu rejestracyjnego.

SEKCJA 4 INFORMACJE O EMITENCIE

Pozycja 4.1 Oswiadczenie, w ktérym podaje si¢, czy emitent zostal utworzony jako spélka celowa lub podmiot
specjalnego przeznaczenia do celéw emisji papieré6w wartosciowych zabezpieczonych aktywami.

Pozycja 4.2 Prawna (statutowa) i handlowa nazwa emitenta oraz identyfikator podmiotu prawnego (,LEI’).
Pozycja 4.3 Miejsce rejestracji emitenta oraz jego numer rejestracyjny.

Pozycja 4.4 Data zalozenia i okres istnienia emitenta, chyba ze zalozono go na czas nieokreslony.

Pozycja 4.5 Siedziba i forma prawna emitenta, prawo, na mocy ktérego dziala emitent, kraj zalozenia emitenta,

adres oraz numer telefonu jego siedziby (lub gtéwnego miejsca prowadzenia dzialalnosci, jezeli jest
ono inne niz siedziba) i strona internetowa emitenta, jezeli istnieje, badZ strona internetowa osoby
trzeciej lub gwaranta, z zastrzezeniem, ze informacje zamieszczone na stronie internetowej nie
stanowig czeci prospektu, chyba ze informacje te wlaczono do prospektu poprzez odniesienie do
nich.

Pozycja 4.6 Opis kwoty autoryzowanego i wyemitowanego kapitalu emitenta oraz kwoty kapitatu uzgodnionego
do emisji, liczba i klasy papieréw warto$ciowych skladajacych si¢ na kapital.

SEKCJA 5 OGOLNY ZARYS DZIALALNOSCI

Pozycja 5.1 Krétki opis podstawowej dziatalnosci emitenta.

SEKCJA 6 ORGANY ADMINISTRACYJNE, ZARZADZAJACE I NADZORCZE

Pozycja 6.1 Imiona i nazwiska, adresy miejsca zatrudnienia i funkcje wymienionych ponizej oséb u emitenta,

a takze wskazanie gléwnych zadain wykonywanych przez te osoby poza przedsi¢biorstwem danego
emitentem, gdy zadania te majg istotne znaczenie dla emitenta:

a) czlonkowie organéw administracyjnych, zarzadzajacych i nadzorczych;

b) komplementariusze w przypadku spotek komandytowo-akcyjnych.

SEKCJA 7 GLOWNI AKCJONARIUSZE

Pozycja 7.1 W zakresie, w jakim znane jest to emitentowi, nalezy podaé, czy bezposrednim lub posrednim
wlascicielem emitenta jest inny podmiot badZ czy emitent jest bezposrednio lub posrednio kontrolo-
wany przez inny podmiot, oraz wskaza¢ ten podmiot, ktory jest wlascicielem emitenta lub ktéry go
kontroluje, a takze opisa¢ charakter tej kontroli i istniejgce mechanizmy, ktére zapobiegaja jej
naduzywaniu.

SEKCJA 8 INFORMACJE FINANSOWE DOTYCZACE AKTYWOW I PASYWOW EMITENTA, JEGO SYTUACJI FINANSOWE]
ORAZ ZYSKOW 1 STRAT

Pozycja 8.1 W przypadku gdy od daty zalozenia lub utworzenia emitent nie rozpoczat dziatalnosci i nie sporzg-
dzono sprawozdania finansowego na dziei dokumentu rejestracyjnego, w dokumencie rejestracyjnym
nalezy wskaza¢ ten fakt.
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Pozycja 8.2 Historyczne informacje finansowe

W przypadku gdy od daty zalozenia lub utworzenia emitent rozpoczgl dziatalnos¢ i sporzadzono
sprawozdania finansowe, dokument rejestracyjny musi zawieraé zbadane przez bieglego rewidenta
historyczne informacje finansowe obejmujgce ostatnie dwa lata obrotowe (co najmniej okres 24
miesiecy lub okres od poczatku dzialalnosci emitenta, jezeli jest krotszy) oraz sprawozdanie z badania
za kazdy rok.

Pozycja 8.2.1 Zmiana dnia bilansowego

Jezeli emitent w okresie, za ktory wymagane s historyczne informacje finansowe, dokonal zmiany

dnia bilansowego, historyczne informacje finansowe obejmuja przynajmniej 24 miesiace lub caly okres
g ry ) Jmujg przynajmniej 3

prowadzenia dzialalnosci przez emitenta, jezeli jest krotszy.

Pozycja 8.2.2 Standardy rachunkowosci

Informacje finansowe przygotowuje si¢ zgodnie z miedzynarodowymi standardami sprawozdawczosci
finansowej zatwierdzonymi w Unii na podstawie rozporzadzenia (WE) nr 1606/2002.

Jezeli rozporzadzenie (WE) nr 1606/2002 nie ma zastosowania, sprawozdania finansowe przygoto-
wuje si¢ zgodnie z:

a) krajowymi standardami rachunkowosci panistwa czlonkowskiego w przypadku emitentéw z EOG
zgodnie z wymogami dyrektywy 2013/34/UE;

b) krajowymi standardami rachunkowosci pafistwa trzeciego réwnowaznymi z rozporzgdzeniem
(WE) nr 1606/2002 w przypadku emitentéw z panstw trzecich. Jezeli krajowe standardy rachun-
kowosci danego parnstwa trzeciego nie s3 réwnowazne z rozporzadzeniem (WE) nr 1606/2002,
sprawozdania finansowe przeksztalca si¢ zgodnie z rozporzadzeniem (WE) nr 1606/2002.

Pozycja 8.2.3 Zmiana ram rachunkowosci

Historyczne informacje finansowe za ostatni rok, zawierajace informacje poréwnawcze za poprzedni
rok, nalezy przedstawi¢ i sporzadzi¢ w formie zgodnej z ramami standardéw rachunkowosci, jakie
zostang przyjete w  kolejnym opublikowanym rocznym sprawozdaniu finansowym emitenta,
z uwzglednieniem standardéw i zasad rachunkowosci oraz przepiséw prawnych majacych zastoso-
wanie do takiego rocznego sprawozdania finansowego.

Zmiany w istniejacych ramach rachunkowosci emitenta nie wymagaja przeksztalcenia sprawozdan
finansowych zbadanych przez bieglego rewidenta. Jezeli jednak emitent zamierza przyjaé nowe ramy
standardéw rachunkowosci w swoim kolejnym opublikowanym sprawozdaniu finansowym, co
najmniej jedno pelne sprawozdanie finansowe (zgodnie z definicja zawart3 w MSR 1 Prezentacja
sprawozdan finansowych), w tym dane poréwnawcze, nalezy przedstawi¢ w formie zgodnej z forma,
ktéra zostanie przyjeta w kolejnym opublikowanym sprawozdaniu finansowym emitenta, z uwzgled-
nieniem standardéw i zasad rachunkowosci oraz przepiséw prawnych majacych zastosowanie do
takich rocznych sprawozdan finansowych.

Pozycja 8.2.4 Jezeli informacje finansowe zbadane przez bieglego rewidenta sa sporzadzone zgodnie z krajowymi
standardami rachunkowosci, informacje finansowe wymagane w tej sekcji musza zawieral co
najmniej:

a) bilans;

b) rachunek zyskoéw i strat;

¢) zasady rachunkowosci oraz noty objasniajace.

Pozycja 8.2.a Akapit ten (pozycje 8.2.a, 8.2.a.1, 8.2.a.2 i 8.2.a.3) mozna stosowaé wylgcznie w przypadku emisji papieréw
wartosciowych zabezpieczonych aktywami o nominale jednostkowym co najmniej 100 000 EUR Ilub majgcych
by¢ przedmiotem obrotu wylgcznie na rynku regulowanym (lub jego okreslonym segmencie), do ktorego tylko
inwestorzy kwalifikowani mogg mie¢ dostgp do celow obrotu papierami wartosciowymi.

Historyczne informacje finansowe

W przypadku gdy od daty zalozenia lub utworzenia emitent rozpoczal dzialalnos¢ i sporzadzono
sprawozdania finansowe, dokument rejestracyjny musi zawiera¢ historyczne informacje finansowe
obejmujace ostatnie dwa lata obrotowe (co najmniej okres 24 miesigcy lub okres od poczatku dzia-
falnosci emitenta, jezeli jest krétszy) oraz sprawozdanie z badania za kazdy rok.
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Pozycja 8.2.a.1 | Standardy rachunkowosci

Informacje finansowe przygotowuje si¢ zgodnie z miedzynarodowymi standardami sprawozdawczosci
finansowej przyjetymi przez Uni¢ na podstawie rozporzadzenia (WE) nr 1606/2002.

Jezeli rozporzadzenie (WE) nr 1606/2002 nie ma zastosowania, sprawozdania finansowe przygoto-
wuje si¢ zgodnie z:

a) krajowymi standardami rachunkowosci panstwa cztonkowskiego w przypadku emitentéw z EOG
zgodnie z wymogami dyrektywy 2013/34/UE;

b) krajowymi standardami rachunkowosci panstwa trzeciego réwnowaznymi z rozporzadzeniem
(WE) nr 1606/2002 w przypadku emitentéw z panstw trzecich.

W przeciwnym razie w dokumencie rejestracyjnym nalezy zamie$ci¢ nastgpujace informacje:

a) wyrazne o$wiadczenie, ze informacje finansowe przedstawione w dokumencie rejestracyjnym nie
zostaly sporzadzone zgodnie z rozporzadzeniem (WE) nr 1606/2002 przyjetym przez Unie oraz
ze gdyby historyczne informacje finansowe zostaly sporzadzone zgodnie z rozporzadzeniem (WE)
nr 1606/2002, moglyby sie znacznie r6zni¢ od informacji finansowych przedstawionych w doku-
mencie rejestracyjnym,;

b) bezposrednio po historycznych informacjach finansowych opis réznic miedzy rozporzadzeniem
(WE) nr 1606/2002 przyjetym przez Uni¢ a zasadami rachunkowosci przyjetymi przez emitenta
przy sporzadzaniu swoich rocznych sprawozdan finansowych.

Pozycja 8.2.a.2 | W przypadku gdy informacje finansowe zbadane przez bieglego rewidenta sa przygotowywane
zgodnie z krajowymi standardami rachunkowosci, musza one obejmowaé co najmniej:

a) bilans;
b) rachunek zyskoéw i strat;

¢) zasady rachunkowosci oraz noty objasniajace.

Pozycja 8.2.a.3 | Sprawozdanie z badania

Historyczne informacje finansowe musza zosta¢ poddane badaniu niezaleznego bieglego rewidenta.
Sprawozdanie z badania sporzadza si¢ zgodnie z dyrektywa 2014/56/UE i rozporzadzeniem (UE)
nr 537/2014.

Jezeli dyrektywa 2014/56/UE i rozporzadzenie (UE) nr 537/2014 nie maja zastosowania:

a) historyczne informacje finansowe muszg by¢ przedmiotem badania lub oceny, czy na potrzeby
dokumentu rejestracyjnego oddaja one prawdziwy i rzetelny obraz sytuacji zgodnie ze standardami
badania sprawozdan finansowych obowiazujacymi w panstwie cztonkowskim lub réwnowaznymi
standardami. W przeciwnym razie w dokumencie rejestracyjnym nalezy zamie$ci¢ nastepujace
informacje:

(i) wyrazne o$wiadczenie wskazujace, ktore standardy badania sprawozdan finansowych zastoso-
wano;

(ii) wyjasnienie wszelkich znaczacych odstepstw od Miedzynarodowych Standardow Rewizji Finan-
sowej;

b) o$wiadczenie stwierdzajace, ze historyczne informacje finansowe zostaly zbadane przez bieglego
rewidenta. W przypadku gdy biegli rewidenci odmoéwili sporzadzenia sprawozdan z badania
historycznych informacji finansowych lub gdy w sprawozdaniach zawarto zastrzezenia, modyfi-
kacje opinii, klauzule ograniczenia odpowiedzialno$ci lub objasnienia uzupetniajace, takie odmowy
badZ takie zastrzezenia, modyfikacje, klauzule ograniczenia odpowiedzialnoici lub objasnienia
uzupetniajace nalezy zamiesci¢ w caloSci wraz z ich uzasadnieniem.

Pozycja 8.3 Postgpowania sagdowe i arbitrazowe

Informacje na temat wszystkich postgpowan przed organami rzadowymi, postgpowan sadowych lub
arbitrazowych (facznie ze wszelkimi postgpowaniami w toku lub ktére, wedtug wiedzy spétki, moga
wystapic), za okres obejmujacy co najmniej ostatnie 12 miesigcy, ktére to postgpowania mogly mieé
lub mialy w niedawnej przesztosci istotny wplyw na sytuacje finansowa lub rentowno$¢ emitenta lub
grupy, albo zamieszczenie stosownego o$wiadczenie stwierdzajacego ich brak.
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Pozycja 8.4 Istotne niekorzystne zmiany w sytuacji finansowej emitenta

W przypadku gdy emitent sporzadzit sprawozdanie finansowe, nalezy zalaczyé o$wiadczenie, ze nie
wystapily zadne istotne niekorzystne zmiany w sytuacji finansowej i perspektywach emitenta od daty
opublikowania jego ostatniego sprawozdania finansowego zbadanego przez bieglego rewidenta.
W przypadku gdy nickorzystna zmiana wystapita, nalezy wskaza¢ ten fakt w dokumencie rejestra-

Cyjnym.
SEKCJA 9 DOSTEPNE DOKUMENTY
Pozycja 9.1 Oswiadczenie, ze w okresie waznosci dokumentu rejestracyjnego mozna si¢ zapoznawad, w Stosow-

nych przypadkach, z nastepujacymi dokumentami:

a) aktem zalozycielskim i aktualng umowg spotki emitenta;

b) wszystkimi raportami, pismami i innymi dokumentami, historycznymi informacjami finansowymi,
wycenami i o$wiadczeniami sporzadzonymi przez eksperta na wniosek emitenta, do ktdrych

odniesienia lub ktérych fragmenty znajduja si¢ w dokumencie rejestracyjnym.

Wskazanie strony internetowej, na ktérej mozna zapozna¢ si¢ ze wspomnianymi dokumentami.
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ZALACZNIK 10

DOKUMENT REJESTRACYJNY DOTYCZACY PAPIEROW WARTOSCIOWYCH O CHARAKTERZE NIEUDZIALOWYM
EMITOWANYCH PRZEZ PANSTWA TRZECIE ORAZ ICH WEADZE REGIONALNE I LOKALNE

SEKCJA 1 OSOBY ODPOWIEDZIALNE, INFORMACJE 0OSOB TRZECICH, RAPORTY EKSPERTOW ORAZ ZATWIERDZANIE
PRZEZ WEASCIWY ORGAN

Pozycja 1.1 Wskazanie wszystkich oséb odpowiedzialnych za przekazane w dokumencie rejestracyjnym infor-
magje lub ich czg$ci, a w tym ostatnim przypadku — wskazanie takich cze$ci. W przypadku oséb
fizycznych, w tym czlonkéw organéw administracyjnych, zarzadzajacych lub nadzorczych emitenta,
nalezy podaé imi¢ i nazwisko tej osoby oraz zajmowane stanowisko; w przypadku osob prawnych
nalezy podaé firme i siedzibg.

Pozycja 1.2 Oswiadczenie 0s6b odpowiedzialnych za informacje zawarte w dokumencie rejestracyjnym stwier-
dzajace, ze — zgodnie z ich najlepsza wiedza — informacje zawarte w dokumencie rejestracyjnym sa
zgodne ze stanem faktycznym i ze w dokumencie rejestracyjnym nie pominigto niczego, co mogloby
wplywaé na jego znaczenie.

W stosownych przypadkach o$§wiadczenie oséb odpowiedzialnych za informacje zawarte w okreslo-
nych czg$ciach dokumentu rejestracyjnego stwierdzajace, ze — zgodnie z ich najlepsza wiedza -
informacje zawarte w tych czeSciach dokumentu rejestracyjnego, za ktére sa odpowiedzialni, sg
zgodne ze stanem faktycznym i ze w tych czeSciach dokumentu rejestracyjnego nie pominigto
niczego, co mogloby wplywaé na jego znaczenie.

Pozycja 1.3 Jezeli dokument rejestracyjny zawiera o$wiadczenie lub raport osoby okreslanej jako ekspert, nalezy
podaé nastepujace dane dotyczace tej osoby:

a) imi¢ i nazwisko tej osoby;

b) adres miejsca zatrudnienia;

¢) kwalifikacje;

d) istotny interes (o ile wystgpuje) w stosunku do emitenta.

Jezeli oéwiadczenie lub raport zostaly sporzadzone na zlecenie emitenta, nalezy wskazaé, ze dane
o$wiadczenie lub dany raport wlaczono do dokumentu rejestracyjnego za zgoda osoby, ktéra zatwier-
dzita zawarto§¢ tej czeSci dokumentu rejestracyjnego do celéw prospektu.

Nalezy przedstawi¢ informacje — w zakresie, w jakim s3 one znane emitentowi — o wszelkich
interesach takiego eksperta, ktére moga wplywaé na jego niezalezno$¢ przy sporzgdzaniu raportu.

Pozycja 1.4 Oswiadczenie, ze:

a) [dokument rejestracyjny/prospekt] zostal zatwierdzony przez [nazwa wlasciwego organu] bedacego
wla$ciwym organem zgodnie z rozporzadzeniem (UE) 2017/1129;

b) [nazwa wiasciwego organu] zatwierdza niniejszy [dokument rejestracyjny/prospekt] wylacznie jako
spelniajacy standardy kompletnosci, zrozumialosci i spéjnosci nalozone rozporzadzeniem (UE)
2017/1129;

¢) takie zatwierdzenie nie powinno by¢ uznawane za zatwierdzenie emitenta, ktéry jest przedmiotem
tego [dokumentu rejestracyjnego/prospektu].

SEKCJA 2 CZYNNIKI RYZYKA

Pozycja 2.1 Opis istotnych rodzajow ryzyka, ktére s3 wihasciwe dla emitenta, w ograniczonej liczbie kategorii,
w sekgji zatytutowanej ,Czynniki ryzyka”.

W kazdej kategorii okresla si¢ w pierwszej kolejnoéci najbardziej istotne rodzaje ryzyka w ocenie
emitenta, oferujacego lub osoby wnioskujacej o dopuszczenie do obrotu na rynku regulowanym,
z uwzglednieniem negatywnego wplywu na emitenta i prawdopodobiefistwa wystapienia tych ryzyk.

Czynniki ryzyka potwierdza tres¢ dokumentu rejestracyjnego.
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SEKCJA 3 INFORMACJE O EMITENCIE

Pozycja 3.1 Historia i rozwoj emitenta
Nazwa prawna (statutowa) emitenta i krétki opis pozycji emitenta w strukturze wladz w danym
kraju.

Pozycja 3.2 Siedziba lub polozenie geograficzne i forma prawna emitenta oraz jego adres kontaktowy, numer

telefonu i adres jego strony internetowej, o ile ja posiada, wraz z zastrzezeniem, ze informacje
dostepne na stronie internetowej nie stanowig cze$ci prospektu, chyba ze informacje te wilaczono
do prospektu poprzez odniesienie do nich.

Pozycja 3.3 Wszystkie ostatnie zdarzenia majace wplyw na oceng wyplacalnosci emitenta.

Pozycja 3.4 Opis gospodarki emitenta, w tym:
a) struktura gospodarki wraz ze szczegélowym opisem jej gléwnych branz;

b) wskazanie produktu krajowego brutto w podziale na branze gospodarki emitenta za okres ostat-
nich dwoch lat budzetowych.

Pozycja 3.5 Ogdlny opis systemu politycznego i rzadu kraju emitenta wraz ze szczegélowym opisem organu
zarzadzajacego emitenta.

Pozycja 3.6 Wszelkie ratingi kredytowe, ktére przyznano emitentowi na jego wniosek lub przy przyznawaniu
ktérych emitent wspolpracowat.

SEKCJA 4 FINANSE PUBLICZNE I WYMIANA HANDLOWA

Pozycja 4.1 Nastepujace informacje za dwa lata budzetowe poprzedzajace date dokumentu rejestracyjnego:
a) system podatkowy i system budzetowy;

b) dlug publiczny brutto wraz z krétkim opisem dlugu, profilem wymagalnosci dtugu pozostajacego
do splaty (w szczegblnosci z zaznaczeniem istniejacego zadluzenia o rezydualnym terminie
wymagalno$ci ponizej jednego roku) oraz ewidencja jego splaty, a takze opisem poszczegdlnych
czedci dlugu denominowanego w walucie krajowej emitenta, jak i w walutach obcych;

¢) dane liczbowe dotyczgce handlu zagranicznego i bilansu platniczego;

d) rezerwy walutowe wlacznie ze wszelkimi potencjalnymi obcigzeniami tych rezerw, takimi jak
kontrakty terminowe typu forward lub instrumenty pochodne;

e) sytuacja finansowa i zasoby finansowe wlacznie z plynnymi depozytami dostgpnymi w walucie
krajowej;

f) dane liczbowe dotyczace dochodéw i wydatkow.

Opis wszystkich procedur badania lub niezaleznej weryfikacji rachunkéw emitenta.

SEKCJA 5 ZNACZACE ZMIANY

Pozycja 5.1 Opis wszystkich znaczacych zmian w informacjach przedstawionych zgodnie z pozycja 4, ktére
mialy miejsce od daty zakoficzenia ostatniego roku budzetowego, albo stosowne o$wiadczenie stwier-
dzajace brak tego rodzaju zmian.

SEKCJA 6 POSTEPOWANIA SADOWE I ARBITRAZOWE

Pozycja 6.1 Informacje na temat wszystkich postgpowan przed organami rzadowymi, postegpowan sgdowych lub
arbitrazowych (facznie ze wszelkimi postepowaniami w toku lub ktére, wedlug wiedzy emitenta,
moga wystapi€), za okres obejmujacy co najmniej ostatnie 12 miesi¢ecy, ktdre to postgpowania
mogly mie¢ lub mialy w niedawnej przeszlosci istotny wplyw na sytuacje finansowa emitenta, albo
zamieszczenie stosownego o$wiadczenie stwierdzajacego ich brak.

Pozycja 6.2 Informacja o wszelkich przypadkach niepodlegania przez emitenta postgpowaniom sagdowym.
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SEKCJA 7 DOSTEPNE DOKUMENTY

Pozycja 7.1 Oswiadczenie, ze w okresie waznosci dokumentu rejestracyjnego mozna si¢ zapoznawad, w Stosow-
nych przypadkach, z nastepujacymi dokumentami:

a) sprawozdania finansowe i sprawozdania z badania emitenta za ostatnie dwa lata budzetowe oraz
budzet na biezacy rok budzetowy;

b) wszystkie raporty, pisma i inne dokumenty, wyceny i o$wiadczenia sporzadzone przez eksperta na
zlecenie emitenta, do ktérych odniesienia lub ktérych fragmenty znajdujg si¢ w dokumencie rejes-
tracyjnym.

Wskazanie strony internetowej, na ktérej mozna zapozna¢ si¢ ze wspomnianymi dokumentami.
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ZALACZNIK 11

DOKUMENT OFERTOWY DOTYCZACY UDZIALOWYCH PAPIEROW WARTOSCIOWYCH LUB JEDNOSTEK
UCZESTNICTWA  EMITOWANYCH PRZEZ PRZEDSIEBIORSTWA  ZBIOROWEGO INWESTOWANIA TYPU

ZAMKNIETEGO
SEKCJA 1 OSOBY ODPOWIEDZIALNE, INFORMACJE OSOB TRZECICH, RAPORTY EKSPERTOW ORAZ ZATWIERDZANIE
PRZEZ WLASCIWY ORGAN
Pozycja 1.1 Wskazanie wszystkich osob odpowiedzialnych za przekazane w dokumencie ofertowym informacje

lub ich czg$ci, a w tym ostatnim przypadku — wskazanie takich czesci. W przypadku oséb fizycz-
nych, w tym czlonkéw organéw administracyjnych, zarzadzajacych lub nadzorczych emitenta, nalezy
podaé imi¢ i nazwisko tej osoby oraz zajmowane stanowisko; w przypadku osob prawnych nalezy
podaé firme i siedzibe.

Pozycja 1.2 Oswiadczenie os6b odpowiedzialnych za informacje zawarte w dokumencie ofertowym stwierdzajace,
ze — zgodnie z ich najlepsza wiedzg — informacje zawarte w dokumencie ofertowym sa zgodne ze
stanem faktycznym i ze w dokumencie ofertowym nie pominigto niczego, co mogloby wplywaé na
jego znaczenie.

W stosownych przypadkach o§wiadczenie oséb odpowiedzialnych za informacje zawarte w okreslo-
nych czg$ciach dokumentu ofertowego stwierdzajace, Ze — zgodnie z ich najlepsza wiedza — infor-
macje zawarte w tych czeSciach dokumentu ofertowego, za ktére s odpowiedzialni, s3 zgodne ze
stanem faktycznym i ze w tych czg$ciach dokumentu ofertowego nie pominigto niczego, co mogloby
wplywaé na jego znaczenie.

Pozycja 1.3 Jezeli dokument ofertowy zawiera o§wiadczenie lub raport osoby okreslanej jako ekspert, nalezy poda¢
nastepujace dane dotyczace tej osoby:

a) imi¢ i nazwisko;

b) adres miejsca zatrudnienia;

¢) kwalifikacje;

d) istotny interes (o ile wystgpuje) w stosunku do emitenta.

Jezeli oéwiadczenie lub raport zostaly sporzadzone na zlecenie emitenta, nalezy wskazaé, ze dane
o$wiadczenie lub dany raport wlaczono do dokumentu ofertowego za zgoda osoby, ktdra zatwierdzila
zawarto$¢ tej czeSci dokumentu ofertowego do celéw prospektu.

Pozycja 1.4 W przypadku uzyskania informacji od 0séb trzecich nalezy przedstawi¢ potwierdzenie, ze informacje
te zostaly dokladnie powtérzone oraz ze w stopniu, w jakim emitent jest tego $wiadom oraz
w jakim moze to oceni¢ na podstawie informacji opublikowanych przez t¢ osobe trzecig, nie zostaly
pominiete zadne fakty, ktére sprawilyby, ze powtdrzone informacje bylyby niedokladne lub wprowa-
dzalyby w blad. Ponadto nalezy wskazaé Zrédlo(-a) informacji.

Pozycja 1.5 Oswiadczenie, ze:

a) niniejszy [dokument ofertowy/prospekt] zostal zatwierdzony przez [nazwa wlaSciwego organu]
bedacy whasciwym organem zgodnie z rozporzadzeniem (UE) 2017/1129;

b) [nazwa wlaSciwego organu] zatwierdza niniejszy [dokument ofertowy/prospekt] wylacznie jako
spelniajacy standardy kompletnodci, zrozumiatosci i spdjnosci nalozone rozporzadzeniem (UE)
2017/1129;

¢) takie zatwierdzenie nie powinno by¢ uznawane za zatwierdzenie jakosci papieréw wartosciowych,
ktore s3 przedmiotem tego [dokumentu ofertowego/prospektu];

d) inwestorzy powinni dokona¢ wiasnej oceny adekwatnosci inwestowania w te papiery warto$ciowe.

SEKCJA 2 CZYNNIKI RYZYKA

Pozycja 2.1 Opis istotnych rodzajéw ryzyka, ktére sa wilasciwe dla papieré6w wartosciowych stanowigcych przed-
miot oferty lub dopuszczenia do obrotu w ograniczonej liczbie kategorii, w sekcji zatytutlowanej
,Czynniki ryzyka”.
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W kazdej kategorii okresla si¢ w pierwszej kolejnosci najbardziej istotne rodzaje ryzyka w ocenie
emitenta, oferujacego lub osoby wnioskujacej o dopuszczenie do obrotu na rynku regulowanym,
z uwzglednieniem negatywnego wplywu na emitenta i na papiery warto$ciowe oraz prawdopodo-
biefistwo wystapienia tych ryzyk. Rodzaje ryzyka potwierdza tres¢ dokumentu ofertowego.

SEKCJA 3 PODSTAWOWE INFORMACJE

Pozycja 3.1 Oswiadczenie o kapitale obrotowym

Oswiadczenie emitenta stwierdzajace, ze jego zdaniem poziom kapitalu obrotowego wystarcza na
pokrycie jego obecnych potrzeb, a jesli tak nie jest — w jaki sposéb proponuje zapewni¢ wymagany
dodatkowy kapital obrotowy.

Pozycja 3.2 Kapitalizacja i zadluzenie

Oswiadczenie o kapitalizacji i zadluzeniu (z podzialem na zadluzenie gwarantowane i niegwaranto-
wane, zabezpieczone i niezabezpieczone) wedlug stanu na dziefi przypadajacy nie wczesniej niz 90
dni przed data dokumentu. Termin ,zadluzenie” obejmuje réwniez zadluzenie posrednie i warunkowe.

W przypadku wystapienia istotnych zmian w poziomie kapitalizacji i zadluzenia emitenta w okresie
90 dni przed datg dokumentu podaje si¢ dodatkowe informacje poprzez przedstawienie opisu tych
zmian lub poprzez aktualizacj¢ podanych danych liczbowych.

Pozycja 3.3 Interesy oséb fizycznych i prawnych zaangazowanych w emisje lub oferte

Opis intereséw, wlacznie z konfliktem intereséw, o istotnym znaczeniu dla emisji lub oferty, wraz
z podaniem listy oséb, ktérych to dotyczy, oraz charakteru ich interesow.

Pozycja 3.4 Powody zorganizowania oferty i sposob wykorzystania wplywow pieni¢znych

Powody zorganizowania oferty oraz, w stosownych przypadkach, szacunkowa kwota netto wplywéw
pienigznych w podziale na gtéwne kategorie przeznaczen $rodkow, przedstawione wedlug hierarchii
tych przeznaczen. Jezeli emitent jest Swiadomy, ze spodziewane wplywy nie beda wystarczajace do
sfinansowania wszystkich zakladanych celéw, nalezy wskazaé kwote i zrédla pozostalych wymaga-
nych $rodkéw. Nalezy réwniez podaé szczegbtowe informacje na temat wykorzystania wplywow
pienigznych, w szczegdlnosci gdy sa one wykorzystywane do nabycia aktywéw w sposéb inny niz
w toku normalnej dzialalnosci, do sfinansowania zapowiadanych przeje¢ innych przedsigbiorstw lub
do uregulowania, obnizenia lub catkowitej splaty zadluzenia.

SEKCJA 4 INFORMACJE O PAPIERACH WARTOSCIOWYCH STANOWIACYCH PRZEDMIOT OFERTY LUB DOPUSZ-
CZENIA DO OBROTU

Pozycja 4.1 Opis rodzaju i klasy papieréw wartoSciowych stanowiacych przedmiot oferty lub dopuszczenia do
obrotu, w tym migdzynarodowy kod identyfikujacy papier wartoSciowy (,ISIN”).

Pozycja 4.2 Przepisy prawne, na mocy ktérych utworzono papiery wartoSciowe.

Pozycja 4.3 Wskazanie, czy papiery wartoSciowe sg papierami warto§ciowymi imiennymi, czy na okaziciela, oraz
czy maja one forme dokumentu, czy tez sa zdematerializowane. W przypadku formy zdemateriali-
zowanej nalezy podaé nazwe i adres podmiotu odpowiedzialnego za prowadzenie rejestru.

Pozycja 4.4 Waluta emisji papieréw warto$ciowych.

Pozycja 4.5 Opis praw zwiazanych z papierami wartoSciowymi, w tym wszelkich ograniczen tych praw, oraz
procedura wykonywania tych praw:

a) prawa do dywidendy:
(i) dokladna data (doktadne daty), w ktérej (ktérych) powstaje to prawo;

(ii) okres, po ktérym ustaje prawo do dywidendy, oraz wskazanie osoby, ktérej przystugiwaé
bedzie dywidenda po ustaniu wspomnianego prawa;

(ili) ograniczenia i procedury zwigzane z dywidendami w przypadku posiadaczy akeji bedacych
nierezydentami;

(iv) stopa dywidendy lub sposdb jej wyliczenia, czgstotliwo$¢ i akumulowany lub nieakumulowany
charakter wyplat.




21.6.2019 Dziennik Urzedowy Unii Europejskiej L 166/97

b) prawa glosu;

c) prawa pierwokupu w ofertach subskrypcji papieréw wartosciowych tej samej klasy;
d) prawo do udzialu w zyskach emitenta;

e) prawo do udzialu w nadwyzkach w przypadku likwidacji;

f) postanowienia dotyczace umorzenia;

g) postanowienia dotyczgce zamiany.

Pozycja 4.6 W przypadku nowych emisji nalezy wskaza¢ uchwaly, zezwolenia lub zgody, na ktérych podstawie
papiery wartoSciowe zostaly lub zostang utworzone lub wyemitowane.

Pozycja 4.7 W przypadku nowych emisji — przewidywana data emisji papieréw wartosciowych.
Pozycja 4.8 Opis wszystkich ograniczen dotyczacych zbywalnosci papieréw wartosciowych.
Pozycja 4.9 Informacja o istnieniu przepisow krajowych dotyczacych przeje¢ majacych zastosowanie do emitenta,

ktére to przepisy moga udaremni¢ ewentualne przejecia.

Krotki opis praw i obowigzkéw akcjonariuszy w przypadku obowigzkowych ofert przejecia lub
przepiséw regulujacych przymusowy wykup akcjonariuszy mniejszosciowych (squeeze-out) lub przymu-
sowg sprzedaz (sell-out) w odniesieniu do papieréw warto$ciowych.

Pozycja 4.10 Wskazanie publicznych ofert przejecia w stosunku do kapitalu emitenta ze strony oséb trzecich, ktore
mialy miejsce w trakcie ostatniego roku obrotowego i biezacego roku obrotowego. Nalezy wskazaé
ceng lub warunki wymiany zwigzane z tymi ofertami oraz ich wyniki.

Pozycja 4.11 Ostrzezenie 0 tym, ze przepisy prawa podatkowego panstwa czlonkowskiego inwestora i panstwa
czlonkowskiego kraju zaloZenia emitenta moga mie¢ wplyw na dochody uzyskiwane z tytulu
papieréw wartosciowych.

Informacja o opodatkowaniu papieréw warto$ciowych, w przypadku gdy proponowana inwestycja
podlega systemowi podatkowemu specyficznemu dla tego rodzaju inwestycji.

Pozycja 4.12 W stosownych przypadkach potencjalny wplyw na inwestycje w przypadku restrukturyzacji
i uporzadkowanej likwidacji na mocy dyrektywy Parlamentu Europejskiego i Rady 2014/59/UE (}).

Pozycja 4.13 Tozsamo$¢ i dane kontaktowe oferujacego papiery wartosciowe lub osoby wnioskujacej o dopusz-
czenie do obrotu, jezeli oferujacym papiery warto$ciowe lub osoba wnioskujaca o dopuszczenie do
obrotu nie jest emitent, w tym identyfikator podmiotu prawnego (,LEI") w przypadku gdy oferujacy
ma osobowo$¢ prawng.

SEKCJA 5 WARUNKI OFERTY PUBLICZNE] PAPIEROW WARTOSCIOWYCH
Pozycja 5.1 Warunki, parametry i przewidywany harmonogram oferty oraz dzialania wymagane przy skladaniu
Zapisow.

Pozycja 5.1.1 Warunki oferty.

Pozycja 5.1.2 Calkowita kwota emisjifoferty z podzialem na papiery warto$ciowe oferowane do sprzedazy oraz
papiery wartosciowe oferowane w trybie subskrypcji; jezeli kwota nie jest ustalona, wskazanie maksy-
malnej kwoty papieréw warto$ciowych bedacych przedmiotem oferty (jezeli jest dostgpna) oraz opis
mechanizmu oraz terminu podania do wiadomosci publicznej ostatecznej kwoty oferty.

Jezeli w prospekcie nie mozna podaé¢ maksymalnej kwoty papierdw wartosciowych, zawiera si¢
w nim informacje, ze przyjecie oferty zakupu lub subskrypcji papieréw wartosciowych mozna
wycofaé w przeciggu maksymalnie dwéch dni roboczych od dnia, w ktérym podano kwote papieréw
warto§ciowych stanowiacych przedmiot oferty publicznej.

(") Dyrektywa Parlamentu Europejskiego i Rady 2014/59/UE z dnia 15 maja 2014 r. ustanawiajgca ramy na potrzeby prowadzenia
dzialafi naprawczych oraz restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji w odniesieniu do instytucji kredytowych i firm inwesty-
cyjnych oraz zmieniajaca dyrektywe Rady 82/891/EWG i dyrektywy Parlamentu Europejskiego i Rady 2001/24/WE, 2002/47|WE,
2004/25/WE, 2005/56/WE, 2007/36/WE, 2011/35/UE, 2012/30/UE i 201336 UE oraz rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego
i Rady (UE) nr 1093/2010 i (UE) nr 648/2012 (Dz.U. L 173 z 12.6.2014, s. 190).
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Pozycja 5.1.3 Okres, wraz z ewentualnymi zmianami, w trakcie ktérego oferta bedzie dostepna oraz opis procedury
skladania zapis6w.

Pozycja 5.1.4 Wskazanie, kiedy i w jakich okoliczno$ciach oferta moze zostal wycofana lub zawieszona oraz czy
wycofanie moze nastapi¢ po rozpoczeciu obrotu.

Pozycja 5.1.5 Opis mozliwosci dokonania redukcji zapisow oraz sposéb zwrotu kwot nadplaconych przez sklada-
jacych zapisy.

Pozycja 5.1.6 Szczegblowe informacje na temat minimalnej lub maksymalnej wielkosci zapisu (wyrazonej jako liczba
papieréw wartosciowych lub laczna kwota przeznaczona na inwestycjg).

Pozycja 5.1.7 Wskazanie terminu, w ktérym mozliwe jest wycofanie zapisu, o ile dopuszcza si¢ mozliwo$¢ wyco-
fywania si¢ przez inwestoréw z subskrypcji.

Pozycja 5.1.8 Sposéb i terminy oplacenie papieréw wartosciowych oraz ich dostawy.

Pozycja 5.1.9 Pelny opis sposobu oraz daty podania wynikéw oferty do publicznej wiadomosci.

Pozycja 5.1.10 | Procedura wykonania praw pierwokupu, zbywalno$¢ praw poboru oraz sposdb postgpowania
z prawami poboru, ktérych nie wykonano.

Pozycja 5.2 Plan dystrybucji i przydziatu.

Pozycja 5.2.1 Kategorie potencjalnych inwestoréw, ktérym oferowane sa papiery wartosciowe. W przypadku gdy
oferta jest przeprowadzana jednocze$nie na rynkach w co najmniej dwoch panstwach i gdy dla
ktérego$ z nich zarezerwowano lub rezerwuje si¢ transzg, nalezy wskazaé kazda taka transze.

Pozycja 5.2.2 W zakresie, w jakim emitent posiada na ten temat wiedze, nalezy okresli¢, czy znaczni akcjonariusze
lub czlonkowie organéw zarzadzajacych, nadzorczych lub administracyjnych emitenta zamierzaja
uczestniczy¢ w subskrypcji w ramach oferty oraz czy ktérakolwick z o0séb zamierza objaé ponad
pie¢ procent papieréw wartosciowych bedgcych przedmiotem oferty.

Pozycja 5.2.3 Informacje ujawniane przed przydziatem:

a) podzial oferty na transze, w tym na transze dla inwestordéw instytucjonalnych, detalicznych
i pracownikéw emitenta oraz na wszelkie inne transze;

b) warunki, na jakich mozna zastosowa¢ mechanizm odzyskania akcji tzw. claw-back, maksymalna
skala zastosowania tego mechanizmu oraz wszelkie odnosne minimalne wartosci procentowe dla
poszczeg6lnych transzy;

¢) metoda lub metody przydzialu, ktére beda stosowane w odniesieniu do transzy dla inwestoréw
detalicznych i transzy dla pracownikow emitenta w przypadku nadsubskrypcji w tych transzach;

d) opis uprzednio okreslonego preferencyjnego traktowania przystugujacego okreslonym klasom
inwestoréw lub okre$lonym grupom oséb powigzanych (w tym programéw dla oséb zaprzyjaz-
nionych i cztonkéw rodziny) przy przydziale, odsetek oferty zarezerwowany do objecia wspom-
nianym preferencyjnym traktowaniem oraz kryteria kwalifikacji do wspomnianych klas lub grup;

e) wskazanie, czy sposdb traktowania przy przydziale zapisow lub ofert na zapisy moze by¢ uzalez-
niony od tego, przez jaki podmiot lub za posrednictwem jakiego podmiotu s3 one dokonywane;

f) ewentualna docelowa minimalna wielko$¢ pojedynczego przydzialu w ramach transzy detalicznej;
g) warunki zamkniecia oferty, jak rowniez najwcze$niejszy mozliwy termin jej zamkniecia;

h) wskazanie, czy dopuszczalne jest skladanie wielokrotnych zapiséw, a w przypadku gdy nie jest to
dopuszczalne — sposdéb postgpowania z wielokrotnymi zapisami.

Pozycja 5.2.4 Procedura zawiadamiania skladajacych zapisy o ilosci przydzielonych papieréw wartosciowych wraz
ze wskazaniem, czy dopuszczalne jest rozpoczecie obrotu, zanim dokonano wspomnianego zawiado-
mienia.

Pozycja 5.3 Cena
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Pozycja 5.3.1 Wskazanie ceny, po ktérej beda oferowane papiery wartoSciowe, oraz kwoty wszelkich kosztéw
i podatkéw obciazajacych dokonujacego zapisu lub nabywce.

Jezeli cena nie jest znana, na podstawie art. 17 rozporzadzenia (UE) 2017/1129 nalezy wskazaé:
a) maksymalng ceng, jezeli jest dostepna;

b) metody i kryteria wyceny lub warunki, zgodnie z ktérymi ostateczna cena ofertowa zostata lub
ma by¢ okre$lona, wraz z objasnieniem wszelkich zastosowanych metod wyceny.

Jezeli w dokumencie ofertowym nie mozna podaé informacji przewidzianych ani w lit. a), ani w lit.
b), zawiera si¢ w nim informacje, Ze przyjecie oferty zakupu lub subskrypcji papieréw wartosciowych
mozna wycofa¢ w przeciggu maksymalnie dwdch dni roboczych od dnia, w ktérym podano osta-
teczng ceng ofertowa papieréw wartosciowych stanowiacych przedmiot oferty publicznej.

Pozycja 5.3.2 Zasady ujawniania ceny ofertowej.

Pozycja 5.3.3 Jezeli posiadaczom akeji emitenta przystuguje prawo pierwokupu i prawo to zostanie ograniczone lub
cofnigte, wskazanie podstawy ceny, jezeli oplacenie emisji nastgpuje w Srodkach pienigznych, wraz
z uzasadnieniem i beneficjentami takiego ograniczenia lub cofniecia prawa pierwokupu.

Pozycja 5.3.4 W przypadku gdy wystepuje lub moze wystgpowaé znaczaca rozbiezno$¢ pomiedzy ceng papierdw
wartoSciowych w ofercie publicznej a faktycznymi kosztami pienigznymi poniesionymi przez
czlonkéw organéw administracyjnych, zarzadzajacych lub nadzorczych, lub czlonkéw kadry kierow-
niczej wyzszego szczebla, lub osoby powiazane w zwigzku z nabyciem przez nich papieréw warto-
Sciowych w transakcjach przeprowadzonych w ciggu ostatniego roku, lub tez papieréw wartoécio-
wych, ktére maja oni prawo naby¢, nalezy przedstawi¢ pordwnanie udzialu $rodkéw wniesionych
przez inwestoréw w ofercie publicznej oraz udziatu, jak stanowig faktyczne wplaty gotéwkowe
dokonane przez takie osoby.

Pozycja 5.4 Plasowanie i gwarantowanie

Pozycja 5.4.1 Nazwa i adres koordynatora(-6w) calosci oferty i jej poszczegblnych czesci oraz, w zakresie znanym
emitentowi lub oferujgcemu, podmiotéw zajmujacych si¢ plasowaniem oferty w réznych krajach,
w ktérych ma ona miejsce.

Pozycja 5.4.2 Nazwy i adresy upowaznionych platnikéw i podmiotéw $wiadczacych ustugi depozytowe w kazdym
kraju.

Pozycja 5.4.3 Nazwa i adres podmiotéw, ktére podjely sie gwarantowania emisji na zasadach subemisji ustugowej,
oraz nazwa i adres podmiotéw, ktére podjely si¢ plasowania oferty bez wiazacego zobowiazania lub
na zasadzie ,dotozenia wszelkich staran”. Wskazanie istotnych cech uméw, wraz z ustalonym limitem
gwarancji. W sytuacji, gdy gwarancja nie obejmuje calej emisji, nalezy wskazaé czg$¢ niepodlegajaca
gwarancji. Wskazanie calkowitej kwoty prowizji za gwarantowanie i za plasowanie emisji.

Pozycja 5.4.4 Data sfinalizowania umowy o gwarantowanie emisji.
SEKCJA 6 DOPUSZCZENIE PAPIEROW WARTOSCIOWYCH DO OBROTU I USTALENIA DOTYCZACE OBROTU
Pozycja 6.1 Wskazanie, czy oferowane papiery wartoSciowe sa lub beda przedmiotem wniosku o dopuszczenie do

obrotu w celu ich dystrybucji na rynku regulowanym lub rynku pafstwa trzeciego, na rynku rozwoju
MSP lub na wielostronnej platformie obrotu, wraz z okresleniem tych rynkéw. Informacje te nie moga
stwarza¢ wrazenia, ze zgoda na dopuszczenie do obrotu zostanie z pewnoscig wydana. Nalezy podaé
najwczesniejszy mozliwy termin dopuszczenia papieréw wartoSciowych do obrotu, jezeli jest znany.

Pozycja 6.2 Wszystkie rynki regulowane, rynki pafistw trzecich, rynek rozwoju MSP lub wielostronne platformy
obrotu, na ktérych, zgodnie z wiedza emitenta, zostaly juz dopuszczone do obrotu papiery warto-
Sciowe tej samej klasy co papiery wartosciowe, ktore maja by¢ przedmiotem oferty publicznej lub
dopuszczenia do obrotu.

Pozycja 6.3 Jezeli jednoczesnie lub niemal jednoczednie z wnioskiem o dopuszczenie papieréw wartociowych do
obrotu na rynku regulowanym przedmiotem zapiséw lub plasowania w ramach oferty prywatnej sg
papiery wartosciowe tej samej klasy badz jezeli tworzone sa papiery warto$ciowe innej klasy do celéw
plasowania w ramach oferty publicznej lub prywatnej, nalezy poda¢ szczegbtowe informacje na temat
charakteru tych operacji oraz liczbg, cechy i ceng papieréw wartosciowych, ktorych operacje te
dotycza.
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Pozycja 6.4 W przypadku dopuszczenia do obrotu na rynku regulowanym - szczegélowe informacje na temat
podmiotéw, ktore podjely wiazace zobowigzanie do dzialania jako posrednicy w obrocie na rynku
wtoérnym, zapewniajagc plynno$¢ za pomoca kwotowania ofert kupna i sprzedazy, oraz opis podsta-
wowych warunkéw ich zobowigzan.
Pozycja 6.5 Szczegétowe informacje na temat wszelkich dzialan stabilizujacych zgodnie z pozycjami 6.5.1-6.6

w przypadku dopuszczenia do obrotu na rynku regulowanym, rynku panstwa trzeciego, rynku
rozwoju MSP lub na wielostronnej platformie obrotu, w przypadku gdy emitent lub akcjonariusz
sprzedajgcy przyznali opcje nadprzydziatu lub w inny sposéb przewidziano mozliwos¢ podejmowania
dzialan stabilizujacych w zwiazku z oferta.

Pozycja 6.5.1

Wskazanie, ze dzialania stabilizujace moga by¢ podjete, ze nie ma gwarancji, ze zostana podjete oraz
ze mogg one zostaC zatrzymane w dowolnym momencie.

Pozycja 6.5.1.1

Wskazanie, ze transakcje stabilizujace maja na celu wsparcie ceny rynkowej papieréw wartosciowych
w okresie stabilizacji.

Pozycja 6.5.2

Poczatek i koniec okresu, podczas ktérego moga by¢ podejmowane dzialania stabilizujgce.

Pozycja 6.5.3

Wskazanie podmiotu zarzadzajacego dzialaniami stabilizujacymi dla kazdej wlasciwej jurysdykeiji,
chyba ze jego tozsamos¢ nie jest znana w momencie publikagji.

Pozycja 6.5.4

Wskazanie, ze w wyniku transakgji stabilizujgcych cena rynkowa moze byé wyzsza niz mialoby to
miejsce w innym wypadku.

Pozycja 6.5.5

Informacja na temat miejsca, gdzie moga by¢ podejmowane dziatania stabilizujace, w tym, w stosow-
nych przypadkach, nazwa systemu obrotu lub nazwy systeméw obrotu.

Pozycja 6.6 Nadprzydzial i opcja dodatkowego przydziatu typu greenshoe:
W przypadku dopuszczenia do obrotu na rynku regulowanym, rynku rozwoju MSP lub wielostronnej
platformie obrotu:
a) obecno$¢ klauzuli nadprzydziatu lub opcji dodatkowego przydzialu typu greenshoe i ich wielkos¢;
b) terminy obowigzywania klauzuli nadprzydziatu lub opcji dodatkowego przydziatu typu greenshoe;
¢) wszelkie warunki zastosowania klauzuli nadprzydzialu lub opcji dodatkowego przydziatu typu

greenshoe.

SEKCJA 7 SPRZEDAJACY POSIADACZE PAPIEROW WARTOSCIOWYCH

Pozycja 7.1 Imi¢ i nazwisko/nazwa oraz adres prowadzenia dzialalnosci osoby lub podmiotu oferujacych papiery
warto§ciowe do sprzedazy, charakter kazdej pozycji, stanowiska lub innych istotnych powiazan, ktore
osoby sprzedajace mialy w ciggu ostatnich trzech lat z emitentem lub jednym z jego poprzednikéw
lub podmiotéw powiazanych.

Pozycja 7.2 Liczba i klasa papieréw wartoSciowych oferowanych przez kazdego ze sprzedajacych posiadaczy
papieréw wartosciowych.

Pozycja 7.3 W przypadku gdy papiery warto$ciowe sprzedaje znaczny akcjonariusz — wielko$¢ jego udziatu przed
emisja oraz bezpo$rednio po niej.

Pozycja 7.4 W odniesieniu do uméw zakazu sprzedazy akgji typu ,lock-up” nalezy szczegélowo przedstawic
nastepujace informacje:
a) strony, ktérych to dotyczy;
b) tres¢ umowy i wyjatki od niej;
¢) wskazanie okresu objetego zakazem sprzedazy.

SEKCJA 8 KOSZTY EMISJI LUB OFERTY

Pozycja 8.1 Wplywy pieni¢zne netto ogdlem oraz szacunkowe koszty emisji lub oferty ogdtem.
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SEKCJA 9 ROZWODNIENIE

Pozycja 9.1 Por6éwnanie:

a) udzialu w kapitale zakladowym i praw glosu dotychczasowych akcjonariuszy przed podwyzsze-
niem kapitalu i po jego podwyzszeniu w wyniku oferty publicznej przy zalozeniu, ze dotych-
czasowi akcjonariusze nie dokonajg zapisu na nowe akcje;

b) wartosci aktywow netto w przeliczeniu na akcje na dziefi ostatniego bilansu przed ofertg publiczng

(oferta sprzedazy lub podwyzszenie kapitatu) oraz ofertowej ceny akcji w ramach tej publicznej
oferty.

Pozycja 9.2 W przypadku gdy nastapi rozwodnienie akeji posiadanych przez dotychczasowych akcjonariuszy,
niezaleznie od tego, czy skorzystajg oni z przystlugujacego im prawa poboru, poniewaz cz¢$¢ danej
emisji akcji jest zarezerwowana wylacznie dla okre$lonych inwestoréw (np. plasowanie akeji skiero-
wane do inwestoréw instytucjonalnych polaczone z ofertg skierowang do akcjonariuszy), wskazuje sie
rozwodnienie, jakie dotknie akcje dotychczasowych akcjonariuszy, rowniez przy zalozeniu, ze skorzys-
tajg z przystugujacego im prawa poboru (oprocz sytuacji opisanej w pozycji 9.1, w ktérym to
przypadku nie dochodzi o objecia akgji).

SEKCJA 10 DODATKOWE INFORMACJE

Pozycja 10.1 W przypadku gdy w dokumencie ofertowym wymieniono doradcéw zwigzanych z emisjg, nalezy
podaé charakter, w jakim doradcy ci wystepowali.

Pozycja 10.2 Wskazanie innych informacji w dokumencie ofertowym, ktére zostaly zbadane przez bieglych rewi-
dentéw lub w przypadku ktérych biegli rewidenci dokonali przegladu oraz w odniesieniu do ktérych
sporzadzili oni sprawozdanie. Nalezy zamiesci¢ takie sprawozdanie lub, za zgoda wlasciwego organu,
streszczenie takiego sprawozdania.
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ZALACZNIK 12

DOKUMENT OFERTOWY DOTYCZACY OFERT WTORNYCH UDZIALOWYCH PAPIEROW WARTOSCIOWYCH LUB
JEDNOSTEK UCZESTNICTWA EMITOWANYCH PRZEZ PRZEDSIEBIORSTWA ZBIOROWEGO INWESTOWANIA TYPU

ZAMKNIETEGO
SEKCJA 1 OSOBY ODPOWIEDZIALNE, INFORMACJE OSOB TRZECICH, RAPORTY EKSPERTOW ORAZ ZATWIERDZANIE
PRZEZ WEASCIWY ORGAN
Pozycja 1.1 Wskazanie wszystkich osoéb odpowiedzialnych za przekazane w dokumencie ofertowym informacje

lub ich cz¢dci, a w tym ostatnim przypadku — wskazanie takich czeSci. W przypadku oséb fizycz-
nych, w tym czlonkéw organéw administracyjnych, zarzadzajacych lub nadzorczych emitenta, nalezy
poda¢ imi¢ i nazwisko tej osoby oraz zajmowane stanowisko; w przypadku oséb prawnych nalezy
poda¢ firme i siedzibe.

Pozycja 1.2 Oswiadczenie os6b odpowiedzialnych za informacje zawarte w dokumencie ofertowym stwierdzajace,
ze — zgodnie z ich najlepsza wiedzg — informacje zawarte w dokumencie ofertowym sa zgodne ze
stanem faktycznym i ze w dokumencie ofertowym nie pominigto niczego, co mogloby wplywaé na
jego znaczenie.

W stosownych przypadkach o$wiadczenie oséb odpowiedzialnych za informacje zawarte w okreslo-
nych czg$ciach dokumentu ofertowego stwierdzajace, Ze — zgodnie z ich najlepsza wiedza — infor-
macje zawarte w tych czedciach dokumentu ofertowego, za ktére s odpowiedzialni, s3 zgodne ze
stanem faktycznym i ze w tych czgSciach dokumentu ofertowego nie pominigto niczego, co mogloby
wplywaé na jego znaczenie.

Pozycja 1.3 Jezeli dokument ofertowy zawiera o§wiadczenie lub raport osoby okreslanej jako ekspert, nalezy podaé
nastepujace dane dotyczace tej osoby:

a) imie i nazwisko;

b) adres miejsca zatrudnienia;

¢) kwalifikacje;

d) istotny interes (o ile wystepuje) w stosunku do emitenta.

Jezeli o$wiadczenie lub raport zostaly sporzadzone na zlecenie emitenta, nalezy wskazaé, ze dane
o$wiadczenie lub dany raport wlaczono do dokumentu ofertowego za zgoda osoby, ktdra zatwierdzila
zawarto$¢ tej czeSci dokumentu ofertowego do celéw prospektu.

Pozycja 1.4 W przypadku uzyskania informacji od oséb trzecich nalezy przedstawi¢ potwierdzenie, ze informacje
te zostaly dokladnie powtérzone oraz ze w stopniu, w jakim emitent jest tego $wiadom oraz
w jakim moze to oceni¢ na podstawie informacji opublikowanych przez t¢ osobg trzecig, nie zostaly
pominicte zadne fakty, ktére sprawilyby, ze powtdrzone informacje bytyby niedoktadne lub wprowa-
dzalyby w blad. Ponadto nalezy wskazaé Zrédlo(-a) informacji.

Pozycja 1.5 Oswiadczenie, ze:

a) niniejszy [dokument ofertowy/prospekt] zostal zatwierdzony przez [nazwa wilaSciwego organu]
bedacego wiasciwym organem zgodnie z rozporzadzeniem (UE) 2017/1129;

b) [nazwa wlaSciwego organu] zatwierdza niniejszy [dokument ofertowy/prospekt] wylacznie jako
spelniajacy standardy kompletnoéci, zrozumiatoéci i spdjnoéci natozone rozporzadzeniem (UE)
2017/1129;

c) takie zatwierdzenie nie powinno by¢ uznawane za zatwierdzenie jakosci papieréw wartosciowych,
ktore s3 przedmiotem tego [dokumentu ofertowego/prospektu];

d) inwestorzy powinni dokona¢ wiasnej oceny adekwatnosci inwestowania w te papiery warto$ciowe;

e) [dokument ofertowy/prospekt] zostal sporzadzony w ramach uproszczonego prospektu zgodnie
z art. 14 rozporzadzenia (UE) 2017/1129.
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SEKCJA 2 CZYNNIKI RYZYKA

Pozycja 2.1 Opis istotnych rodzajéw ryzyka, ktére sg whasciwe dla papieréw wartosciowych stanowigcych przed-
miot oferty lub dopuszczenia do obrotu, w ograniczonej liczbie kategorii, w sekcji zatytulowanej
,Czynniki ryzyka”.

W kazdej kategorii okresla si¢ w pierwszej kolejnosci najbardziej istotne rodzaje ryzyka w ocenie
emitenta, oferujgcego lub osoby wnioskujacej o dopuszczenie do obrotu na rynku regulowanym,
z uwzglednieniem negatywnego wplywu na emitenta i na papiery wartoSciowe oraz prawdopodo-
bienistwo wystgpienia tych ryzyk. Rodzaje ryzyka potwierdza tre$¢ dokumentu ofertowego.

SEKCJA 3 PODSTAWOWE INFORMACJE

Pozycja 3.1 Interesy o0s6b fizycznych i prawnych zaangazowanych w emisje lub oferte

Opis intereséw, wiacznie z konfliktem intereséw, o istotnym znaczeniu dla emisji lub oferty, wraz
z podaniem listy oséb, ktérych to dotyczy, oraz charakteru ich interesow.

Pozycja 3.2 Powody zorganizowania oferty i sposéb wykorzystania wplywow pieni¢znych

Powody zorganizowania oferty oraz, w stosownych przypadkach, szacunkowa kwota netto wplywéw
pienigznych w podziale na gtéwne kategorie przeznaczen Srodkow, przedstawione wedlug hierarchii
tych przeznaczen. Jezeli emitent jest Swiadomy, ze spodziewane wplywy nie beda wystarczajace do
sfinansowania wszystkich zakladanych celéw, nalezy wskaza¢ kwote i Zzrédla pozostalych wymaga-
nych $rodkéw. Nalezy rowniez podaé szczegblowe informacje na temat wykorzystania wplywow
pienigznych, w szczegdlnosci gdy sa one wykorzystywane do nabycia aktywéw w sposéb inny niz
w toku normalnej dzialalnosci, do sfinansowania zapowiadanych przeje¢ innych przedsigbiorstw lub
do uregulowania, obnizenia lub catkowitej splaty zadluzenia.

Pozycja 3.3 Oswiadczenie o kapitale obrotowym

Oswiadczenie emitenta stwierdzajace, ze jego zdaniem poziom kapitalu obrotowego wystarcza na
pokrycie jego obecnych potrzeb, a jesli tak nie jest — w jaki sposéb proponuje zapewni¢ wymagany
dodatkowy kapital obrotowy.

Pozycja 3.4 Kapitalizacja i zadluzenie

Oswiadczenie o kapitalizacji i zadluzeniu (z podzialem na zadluzenie gwarantowane i niegwaranto-
wane, zabezpieczone i niezabezpieczone) wedlug stanu na dziefi przypadajacy nie wczesniej niz 90
dni przed datg dokumentu. Termin ,zadtuzenie” obejmuje réwniez zadluzenie posrednie i warunkowe.

W przypadku wystapienia istotnych zmian w poziomie kapitalizacji i zadluzenia emitenta w okresie
90 dni przed datg dokumentu podaje si¢ dodatkowe informacje poprzez przedstawienie opisu tych
zmian lub poprzez aktualizacj¢ podanych danych liczbowych.

SEKCJA 4 INFORMACJE O PAPIERACH WARTOSCIOWYCH STANOWIACYCH PRZEDMIOT OFERTY LUB DOPUSZ-
CZENIA DO OBROTU

Pozycja 4.1 Opis rodzaju, klasy i kwoty papieréw wartosciowych bedacych przedmiotem oferty lub dopuszczenia
do obrotu, w tym miedzynarodowy kod identyfikujacy papier wartosciowy (,ISIN”).

Pozycja 4.2 Waluta emisji papieréw warto$ciowych.

Pozycja 4.3 W przypadku nowych emisji nalezy wskaza¢ uchwaly, zezwolenia lub zgody, na ktérych podstawie
papiery wartoSciowe zostaly lub zostang utworzone lub wyemitowane.

Pozycja 4.4 Opis wszystkich ograniczen dotyczacych zbywalnosci papieréw wartosciowych.

Pozycja 4.5 Ostrzezenie o tym, ze przepisy prawa podatkowego panstwa czlonkowskiego inwestora i panstwa

czlonkowskiego kraju zalozenia emitenta moga mie¢ wplyw na dochody uzyskiwane z tytulu
papieréw wartosciowych.

Informacja o opodatkowaniu papieréw wartosciowych, w przypadku gdy proponowana inwestycja
podlega systemowi podatkowemu specyficznemu dla tego rodzaju inwestycji.
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Pozycja 4.6 Tozsamos$¢ i dane kontaktowe oferujacego papiery wartosciowe lub osoby wnioskujacej o dopusz-
czenie do obrotu, jezeli oferujgcym papiery warto$ciowe lub osoba wnioskujaca o dopuszczenie do
obrotu nie jest emitent, w tym identyfikator podmiotu prawnego (,LEI"), w przypadku gdy oferujacy
ma osobowo$¢ prawng.

Pozycja 4.7 Opis praw zwiazanych z papierami wartoSciowymi, w tym wszelkich ograniczen tych praw, oraz
procedura wykonywania tych praw:

a) prawa do dywidendy:
(i) dokfadna data (doktadne daty), w ktérej (ktérych) powstaje to prawo;
(ii) okres, po ktérym ustaje prawo do dywidendy, oraz wskazanie osoby, ktérej przystugiwaé
bedzie dywidenda po ustaniu wspomnianego prawa;
(ili) ograniczenia i procedury zwigzane z dywidendami w przypadku posiadaczy akeji bedacych
nierezydentami;
(iv) stopa dywidendy lub sposéb jej wyliczenia, czestotliwosé i akumulowany lub nieakumulowany
charakter wyptat.
b) prawa glosu;
¢) prawa pierwokupu w ofertach subskrypcji papierdw warto$ciowych tej samej klasy;
d) prawo do udzialu w zyskach emitenta;
e) prawo do udzialu w nadwyzkach w przypadku likwidacji;
f) postanowienia dotyczgce umorzenia;
g) postanowienia dotyczace zamiany.

Pozycja 4.8 Informacja o istnieniu przepiséw krajowych dotyczacych przeje¢ majacych zastosowanie do emitenta,
ktére to przepisy moga udaremni¢ ewentualne przejecia.

Pozycja 4.9 Wskazanie publicznych ofert przejecia w stosunku do kapitatu emitenta ze strony oséb trzecich, ktore
mialy miejsce w trakcie ostatniego roku obrotowego i biezacego roku obrotowego. Nalezy wskazaé
ceng lub warunki wymiany zwigzane z tymi ofertami oraz ich wyniki.

SEKCJA 5 WARUNKI OFERTY

Pozycja 5.1 Warunki, parametry i przewidywany harmonogram oferty oraz dzialania wymagane przy skladaniu

Zapisow.

Pozycja 5.1.1

Warunki oferty.

Pozycja 5.1.2

Okres, wraz z ewentualnymi zmianami, w trakcie ktérego oferta bedzie dostepna, oraz opis proce-
dury skladania zapisow wraz z podaniem daty emisji nowych papieréw wartosciowych.

Pozycja 5.1.3

Opis mozliwosci dokonania redukcji zapisow oraz sposéb zwrotu kwot nadplaconych przez sklada-
jacych zapisy.

Pozycja 5.1.4

Szczegblowe informacje na temat minimalnej lub maksymalnej wielkosci zapisu (wyrazonej jako liczba
papieréw wartodciowych lub laczna kwota przeznaczona na inwestycje).

Pozycja 5.1.5

Sposéb i terminy oplacenie papieréw wartosciowych oraz ich dostawy.

Pozycja 5.1.6

Pelny opis sposobu oraz daty podania wynikéw oferty do publicznej wiadomosci.
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Pozycja 5.1.7 Procedura wykonania praw pierwokupu, zbywalno$¢ praw poboru oraz sposéb postepowania
z prawami poboru, ktérych nie wykonano.

Pozycja 5.1.8 Calkowita kwota emisjifoferty z podzialem na papiery warto$ciowe oferowane do sprzedazy oraz
papiery wartoSciowe oferowane w trybie subskrypcji; jezeli kwota nie jest ustalona, wskazanie kwoty
papieréw wartoSciowych bedacych przedmiotem oferty (jezeli jest dostgpna) oraz opis mechanizmu
oraz terminu podania do wiadomosci publicznej ostatecznej kwoty oferty.

Jezeli w dokumencie ofertowym nie mozna podaé maksymalnej kwoty papieréw wartoSciowych
stanowigcych przedmiot oferty, zawiera si¢ w nim informacje, ze przyjecie oferty zakupu lub
subskrypcji papieréw wartodciowych mozna wycofal w przeciggu maksymalnie dwéch dni roboczych
od dnia, w ktérym podano kwote papieréw wartosciowych stanowiacych przedmiot oferty publiczne;.

Pozycja 5.1.9 Wskazanie, kiedy i w jakich okolicznosciach oferta moze zosta¢ wycofana lub zawieszona oraz czy
wycofanie moze nastgpi¢ po rozpoczeciu obrotu.

Pozycja 5.1.10 | Wskazanie terminu, w ktérym mozliwe jest wycofanie zapisu, o ile dopuszcza si¢ mozliwos¢ wyco-
fywania si¢ przez inwestoréw z subskrypcji.

Pozycja 5.2 Plan dystrybugji i przydziatu

Pozycja 5.2.1 Procedura zawiadamiania skladajacych zapisy o ilosci przydzielonych papieréw wartosciowych wraz
ze wskazaniem, czy dopuszczalne jest rozpoczecie obrotu, zanim dokonano wspomnianego zawiado-
mienia.

Pozycja 5.2.2 W zakresie, w jakim emitent posiada na ten temat wiedzg¢, nalezy okresli¢, czy znaczni akcjonariusze

lub czlonkowie organéw zarzadzajacych, nadzorczych lub administracyjnych emitenta zamierzajg
uczestniczy¢ w subskrypcji w ramach oferty oraz czy ktérakolwiek z o0séb zamierza objaé ponad
pig¢ procent papieréw wartoSciowych bedacych przedmiotem oferty.

Pozycja 5.3 Cena

Pozycja 5.3.1 Wskazanie ceny, po ktérej beda oferowane papiery wartoSciowe, oraz kwoty wszelkich kosztéw
i podatkéw obciazajacych dokonujacego zapisu lub nabywce.

Jezeli cena nie jest znana, na podstawie art. 17 rozporzadzenia (UE) 2017/1129 nalezy wskazac:
a) maksymalng cen¢ papieréw wartosciowych, o ile informacje te sa dostgpne;

b) metody i kryteria wyceny lub warunki, zgodnie z ktorymi ostateczna cena ofertowa ma by¢
okreslona, wraz z objasnieniem wszelkich zastosowanych metod wyceny.

Jezeli w dokumencie ofertowym nie mozna poda¢ informacji przewidzianych ani w lit. a), ani w lit.
b), zawiera si¢ w nim informacje, Ze przyjecie oferty zakupu lub subskrypcji papieréw wartosciowych
mozna wycofa¢ w przeciggu maksymalnie dwdch dni roboczych od dnia, w ktérym podano osta-
teczng ceng ofertowg papieréw wartosciowych stanowigcych przedmiot oferty publiczne;j.

Pozycja 5.3.2 Zasady ujawniania ceny ofertowej.

Pozycja 5.3.3 Jezeli posiadaczom akgji emitenta przystuguje prawo pierwokupu i prawo to zostanie ograniczone lub
cofnigte, wskazanie podstawy ceny, jezeli oplacenie emisji nastgpuje w Srodkach pienigznych, wraz
z uzasadnieniem i beneficjentami takiego ograniczenia lub cofniecia prawa pierwokupu.

Pozycja 5.4 Plasowanie i gwarantowanie

Pozycja 5.4.1 Nazwa i adres koordynatora(-ow) calosci oferty i jej poszczegéblnych czesci oraz, w zakresie znanym
emitentowi lub oferujgcemu, podmiotéw zajmujacych si¢ plasowaniem oferty w réznych krajach,
w ktérych ma ona miejsce.
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Pozycja 5.4.2 Nazwy i adresy upowaznionych platnikéw i podmiotéw Swiadczacych ustugi depozytowe w kazdym
kraju.
Pozycja 5.4.3 Nazwa i adres podmiotéw, ktére podjely si¢ gwarantowania emisji na zasadach subemisji ustugowej,

oraz nazwa i adres podmiotéw, ktére podjely si¢ plasowania oferty bez wigzacego zobowiazania lub
na zasadzie ,dotozenia wszelkich staran”. Wskazanie istotnych cech uméw, wraz z ustalonym limitem
gwarancji. W sytuacji, gdy gwarancja nie obejmuje calej emisji, nalezy wskaza¢ cze$¢ niepodlegajaca
gwarancji. Wskazanie calkowitej kwoty prowizji za gwarantowanie i za plasowanie emisji.

Pozycja 5.4.4 Data sfinalizowania umowy o gwarantowanie emisji.
SEKCJA 6 DOPUSZCZENIE PAPIEROW WARTOSCIOWYCH DO OBROTU I USTALENIA DOTYCZACE OBROTU
Pozycja 6.1 Wskazanie, czy oferowane papiery warto$ciowe sa lub beda przedmiotem wniosku o dopuszczenie do

obrotu w celu ich dystrybucji na rynku regulowanym, innym réwnorzednym rynku panstwa trzeciego
lub rynku rozwoju MSP, wraz z okresleniem tych rynkéw. Informacje te nie mogg stwarzaé wrazenia,
ze zgoda na dopuszczenie do obrotu zostanie z pewno$cia wydana. Nalezy podaé najwczesniejszy
mozliwy termin dopuszczenia papieréw wartosciowych do obrotu, jezeli jest znany.

Pozycja 6.2 Wszystkie rynki regulowane, réwnorzedne rynki panistw trzecich lub rynki rozwoju MSP, na ktérych,
zgodnie z wiedza emitenta, zostaly juz dopuszczone do obrotu papiery wartosciowe tej samej klasy co
papiery warto$ciowe, ktére maja by¢ przedmiotem oferty lub dopuszczenia do obrotu.

Pozycja 6.3 Jezeli jednocze$nie lub niemal jednoczednie z wnioskiem o dopuszczenie papieréw wartosciowych do
obrotu na rynku regulowanym przedmiotem zapiséw lub plasowania w ramach oferty prywatnej sa
papiery wartosciowe tej same klasy badz jezeli tworzone sa papiery wartoSciowe innej klasy do celéw
plasowania w ramach oferty publicznej lub prywatnej, nalezy podaé szczegdtowe informacje na temat
charakteru tych operacji oraz liczbg, cechy i ceng papieréw wartoSciowych, ktorych operacje te
dotycza.

Pozycja 6.4 Szczegblowe informacje na temat podmiotow, ktére podjely wiazace zobowigzanie do dzialania jako
posrednicy w obrocie na rynku wtérnym, zapewniajagc ptynnos$¢ za pomoca kwotowania ofert kupna
i sprzedazy, oraz opis podstawowych warunkéw ich zobowigzan.

SEKCJA 7 SPRZEDAJACY POSIADACZE PAPIEROW WARTOSCIOWYCH

Pozygja 7.1 Umowy zakazu sprzedazy akeji typu ,lock-up”

W odniesieniu do uméw zakazu sprzedazy akgji typu ,lock-up” nalezy szczegélowo przedstawié
nastepujace informacje:

a) strony, ktérych to dotyczy;
b) tres¢ umowy i wyjatki od niej;

c) wskazanie okresu objetego zakazem sprzedazy.

SEKCJA 8 KOSZTY EMIS]I LUB OFERTY

Pozycja 8.1 Wplywy pieni¢zne netto ogdlem oraz szacunkowe koszty emisji lub oferty ogdtem.
SEKCJA 9 ROZWODNIENIE

Pozycja 9.1 Poréwnanie:

a) udzialu w kapitale zakladowym i praw glosu dotychczasowych akcjonariuszy przed podwyzsze-
niem kapitalu i po jego podwyzszeniu w wyniku oferty publicznej przy zalozeniu, ze dotych-
czasowi akcjonariusze nie dokonaja zapisu na nowe akcje;

b) wartosci aktywow netto w przeliczeniu na akcje na dzien ostatniego bilansu przed ofertg publiczng
(oferta sprzedazy lub podwyzszenie kapitatu) oraz ofertowej ceny akcji w ramach tej publicznej
oferty.
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Pozycja 9.2 W przypadku gdy nastapi rozwodnienie akeji posiadanych przez dotychczasowych akcjonariuszy,
niezaleznie od tego, czy skorzystajg oni z przystugujgcego im prawa poboru, poniewaz cz¢$¢ danej
emisji akcji jest zarezerwowana wylacznie dla okreslonych inwestoréw (np. plasowanie akeji skiero-
wane do inwestoréw instytucjonalnych potaczone z ofertg skierowang do akcjonariuszy), wskazuje si¢
rozwodnienie, jakie dotknie akcje dotychczasowych akcjonariuszy, rowniez przy zalozeniu, ze skorzys-
taja z przystugujacego im prawa poboru (oprécz sytuacji, w ktérej nie dochodzi do objecia akgji).

SEKCJA 10 DODATKOWE INFORMACJE

Pozycja 10.1 W przypadku gdy w dokumencie ofertowym wymieniono doradcéw zwigzanych z emisjg, nalezy
podaé charakter, w jakim doradcy ci wystgpowali.

Pozycja 10.2 Wskazanie innych informacji w dokumencie ofertowym, ktére zostaly zbadane przez bieglych rewi-
dentéw lub w przypadku ktérych biegli rewidenci dokonali przegladu oraz w odniesieniu do ktérych
sporzadzili oni sprawozdanie. Nalezy zamiesci¢ takie sprawozdanie lub, za zgodg wlasciwego organu,
streszczenie takiego sprawozdania.
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ZALACZNIK 13

DOKUMENT OFERTOWY DOTYCZACY KWITOW DEPOZYTOWYCH WYEMITOWANYCH W OPARCIU O AKCJE

SEKCJA 1

PODSTAWOWE INFORMACJE

Oferta pier-
wotna

Oferty
wtorne

Pozycja 1.1

Oswiadczenie o kapitale obrotowym

Oswiadczenie emitenta bazowych papieréw warto$ciowych stwierdzajace,
ze jego zdaniem poziom kapitatu obrotowego wystarcza na pokrycie jego
obecnych potrzeb, a jesli tak nie jest — w jaki sposéb proponuje
zapewni¢ wymagany dodatkowy kapital obrotowy.

\/

\/

Pozycja 1.2

Kapitalizacja i zadluzenie

Oswiadczenie o kapitalizacji i zadluzeniu emitenta bazowych papieréw
warto§ciowych (z podziatlem na zadluzenie gwarantowane i niegwaran-
towane, zabezpieczone i niezabezpieczone) wedlug stanu na dzien przy-
padajgcy nie wczesniej niz 90 dni przed datg dokumentu. Termin ,zadlu-
zenie” obejmuje réwniez zadluzenie posrednie i warunkowe.

W przypadku wystgpienia istotnych zmian w poziomie kapitalizacji
i zadluzenia emitenta w okresie 90 dni przed data dokumentu podaje
si¢ dodatkowe informacje poprzez przedstawienie opisu tych zmian lub
poprzez aktualizacje podanych danych liczbowych.

Pozycja 1.3

Opis rodzaju i klasy akcji bazowych, w tym miedzynarodowy kod
identyfikujacy papier wartosciowy (,ISIN”)

Pozycja 1.4

Przepisy prawne, na mocy ktorych utworzono papiery wartoSciowe.

Pozycja 1.5

Wskazanie, czy akcje bazowe sg papierami warto$ciowymi imiennymi
czy na okaziciela oraz czy majg one forme¢ dokumentu, czy tez s3
zdematerializowane. W przypadku formy zdematerializowanej nalezy
podaé nazwe i adres podmiotu odpowiedzialnego za prowadzenie rejes-
tru.

Pozycja 1.6

Waluta akgji bazowych.

Pozycja 1.7

Opis praw zwiazanych z akcjami bazowymi, w tym wszelkich ograni-
czen tych praw, oraz procedura wykonywania tych praw.

Pozycja 1.8

Prawa do dywidendy:
a) dokfadna data (dokladne daty), w ktérej (ktérych) powstaje to prawo;

b) okres, po ktérym ustaje prawo do dywidendy, oraz wskazanie osoby,
ktorej przystugiwaé bedzie dywidenda po ustaniu wspomnianego
prawa;

¢) ograniczenia i procedury zwigzane z dywidendami w przypadku
posiadaczy akeji bedacych nierezydentami;

d) stopa dywidendy lub sposdb jej wyliczenia, czgstotliwos¢ i akumulo-
wany lub nieakumulowany charakter wyplat.

Pozycja 1.9

Prawa glosu

Prawa pierwokupu w ofertach subskrypcji papieréw wartoSciowych tej
samej klasy.

Prawo do udzialu w zyskach emitenta.
Prawo do udzialu w nadwyzkach w przypadku likwidacji.
Postanowienia dotyczace umorzenia.

Postanowienia dotyczace zamiany.
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Pozycja

1.10

Data emisji akcji bazowych, jezeli tworzone sg nowe akcje bazowe na
potrzeby emisji kwitow depozytowych i akcje te nie istnieja w momencie
emisji kwitéw depozytowych.

Pozycja

1.11

Jezeli tworzone sa nowe akcje bazowe na potrzeby emisji kwitow depo-
zytowych, nalezy wskaza¢ uchwaly, zezwolenia i zgody, na ktérych
podstawie nowe akcje bazowe zostaly lub zostang utworzone lub wyemi-
toware.

Pozycja

1.12

Opis wszelkich ograniczen dotyczacych zbywalnosci akcji bazowych.

Pozycja

1.13

Ostrzezenie o tym, Ze przepisy prawa podatkowego panstwa czlonkow-
skiego inwestora i pafistwa czlonkowskiego kraju zalozenia emitenta
mogg mie¢ wplyw na dochody uzyskiwane z tytulu papier6w wartoscio-
wych.

Informacja o opodatkowaniu papieréw wartoSciowych, w przypadku
gdy proponowana inwestycja podlega systemowi podatkowemu specy-
ficznemu dla tego rodzaju inwestycji.

Pozycja

1.14

a) Informacja o istnieniu przepiséw krajowych dotyczacych przejeé
majacych zastosowanie do emitenta, ktére to przepisy moga
udaremni¢ ewentualne przejecia.

b) Krétki opis praw i obowigzkéow akcjonariuszy w  przypadku
obowiazkowych ofert przejecia lub przepiséw regulujacych przymu-
sowy wykup akcjonariuszy mniejszosciowych (squeeze-out) lub przy-
musowa sprzedaz (sell-out) w odniesieniu do papieréw wartoscio-
wych.

Pozycja

1.15

Wskazanie publicznych ofert przejecia w stosunku do kapitalu emitenta
ze strony os6b trzecich, ktére mialy miejsce w trakcie ostatniego roku
obrotowego i biezacego roku obrotowego. Nalezy wskaza¢ ceng lub
warunki wymiany zwigzane z tymi ofertami oraz ich wyniki.

Pozycja

1.16

W stosownych przypadkach potencjalny wplyw na inwestycje w przy-
padku restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji na mocy dyrektywy
2014/59|UE.

Pozycja

1.17

Umowy zakazu sprzedazy akgji typu ,lock-up”
a) Strony, ktérych to dotyczy.
b) Tres¢ umowy i wyjatki od niej.

¢) Wskazanie okresu objetego zakazem sprzedazy.

Pozycja

1.18

Informacja o ewentualnych dotychczasowych akcjonariuszach sprzedaja-
cych swoje akcje w ramach oferty publicznej (sprzedajacy akcjonariusze).

Pozycja

1.18.1

Imi¢ i nazwisko/nazwa oraz adres prowadzenia dziatalnosci gospodarczej
osoby lub podmiotu oferujacych akcje bazowe do sprzedazy, charakter
kazdej pozycji, stanowiska lub innych istotnych powiazan, ktére osoby
sprzedajace mialy w ciagu ostatnich trzech lat z emitentem lub
dowolnym z jego poprzednikéw lub podmiotéw powiazanych.

Pozycja

1.19

Rozwodnienie

Pozycja

1.19.1

Poréwnanie:

a) udzialu w kapitale zakladowym i praw glosu dotychczasowych
akcjonariuszy przed podwyzszeniem kapitalu i po jego podwyzszeniu
w wyniku oferty publicznej przy zalozeniu, ze dotychczasowi akcjo-
nariusze nie dokonaja zapisu na nowe akcje;

b) wartosci aktywéw netto w przeliczeniu na akcje na dzien ostatniego
bilansu przed oferta publiczng (oferta sprzedazy lub podwyzszenie
kapitalu) oraz ofertowej ceny akcji w ramach tej publicznej oferty.
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Pozycja 1.19.2

W przypadku gdy nastgpi rozwodnienie akgji posiadanych przez dotych-
czasowych akcjonariuszy, niezaleznie od tego, czy skorzystaja oni z przy-
stugujgcego im prawa poboru, poniewaz cz¢$¢ danej emisji akeji jest
zarezerwowana wylacznie dla okreslonych inwestoréw (np. plasowanie
akgji skierowane do inwestoréw instytucjonalnych polgczone z oferta
skierowang do akcjonariuszy), wskazuje si¢ rozwodnienie, jakie dotknie
akcje dotychczasowych akcjonariuszy, réwniez przy zalozeniu, ze
skorzystaja z przystugujacego im prawa poboru (oprocz sytuacji opisanej
w pozyci 1.19.1, w ktérym to przypadku nie dochodzi do objecia
akgji).

Pozycja 1.20

Dodatkowe informacje w przypadku jednoczesnej lub niemal jedno-
czesnej oferty lub jednoczesnego lub niemal jednoczesnego dopuszczenia
do obrotu tej samej klasy akcji bazowych co akcje bazowe, w oparciu
o ktére emitowane sg kwity depozytowe.

Pozycja 1.20.1

Jezeli jednocze$nie lub niemal jednoczes$nie z utworzeniem kwitéw
depozytowych bedacych przedmiotem wniosku o dopuszczenie do
obrotu na rynku regulowanym przedmiotem zapisow lub plasowania
w ramach oferty prywatnej sg akcje bazowe tej samej klasy co akgje,
w oparciu o ktdre emitowane sa kwity depozytowe, nalezy podaé szcze-
gbtowe informacje na temat charakteru tych operacji oraz liczbe i cechy
akcji bazowych, ktorych operacje te dotycza.

Pozycja 1.20.2

Nalezy ujawni¢ wszystkie rynki regulowane lub rynki réwnorzedne, na
ktérych — zgodnie z wiedzg emitenta kwitéw depozytowych — ofero-
wane lub dopuszczone do obrotu sa akcje bazowe tej samej klasy co
akcje, w oparciu o ktére emitowane sg kwity depozytowe.

Pozycja 1.20.3

W zakresie, w jakim emitent kwitéw depozytowych posiada na ten
temat wiedzg, nalezy okresli¢, czy znaczni akcjonariusze lub cztonkowie
organdéw administracyjnych, zarzadzajacych lub nadzorczych zamierzaja
uczestniczy¢ w  subskrypcji w ramach oferty oraz czy ktérakolwiek
z 0s6b zamierza objgé ponad pigé procent papieréw warto$ciowych
bedacych przedmiotem oferty.

SEKCJA 2

INFORMACJE O KWITACH DEPOZYTOWYCH

Oferta pier-
wotna

Oferty
wtorne

Pozycja 2.1

Nalezy poda¢ liczbe akcji, ktdrej odpowiada kazdy kwit depozytowy.

\/

\/

Pozycja 2.2

Opis rodzaju i klasy kwitéw depozytowych stanowigcych przedmiot
oferty lub dopuszczanych do obrotu.

\/

\/

Pozycja 2.3

Przepisy prawne, na mocy ktorych utworzono kwity depozytowe.

Pozycja 2.4

Wskazanie, czy kwity depozytowe sg papierami warto$ciowymi imien-
nymi czy na okaziciela oraz czy maja one forme¢ dokumentu, czy tez sa
zdematerializowane. W przypadku formy zdematerializowanej nalezy
podaé nazwe i adres podmiotu odpowiedzialnego za prowadzenie rejes-
tru.

Pozycja 2.5

Waluta kwitéw depozytowych.

Pozycja 2.6

Nalezy opisa¢ prawa zwiazane z kwitami depozytowymi, w tym
wszelkie ograniczenia tych praw, oraz ewentualng procedure wykony-
wania tych praw.

Pozycja 2.7

Jezeli prawa do dywidendy zwigzane z kwitami depozytowymi roznig si¢
od praw do dywidendy ujawnionych w odniesieniu do akeji bazowych,
nalezy ujawni¢ nastepujace informacje na temat praw do dywidendy:

a) dokladna data (dokladne daty), w ktérej (ktorych) powstaje to prawo;

b) okres, po ktérym ustaje prawo do dywidendy, oraz wskazanie osoby,
ktorej przystugiwal bedzie dywidenda po ustaniu wspomnianego
prawa;
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) ograniczenia i procedury zwiazane z dywidendami w przypadku
posiadaczy akcji bedacych nierezydentami;

d) stopa dywidendy lub sposdb jej wyliczenia, czestotliwos¢ i akumulo-
wany lub nieakumulowany charakter wyplat.

Pozycja 2.8

Jezeli prawa glosu zwigzane z kwitami depozytowymi réznig si¢ od
praw glosu ujawnionych w odniesieniu do akcji bazowych, nalezy
ujawni¢ nastepujace informacje na temat tych praw:

a) prawa glosu;

b) prawa pierwokupu w ofertach subskrypcji papieréw wartosciowych
tej samej klasy;

¢) prawo do udzialu w zyskach emitenta;
d) prawo do udzialu w nadwyzkach w przypadku likwidacji;
€) postanowienia dotyczace umorzenia;

f) postanowienia dotyczgce zamiany.

Pozycja 2.9

Nalezy opisa¢ sposéb wykonania oraz korzysci z praw zwigzanych
z akcjami bazowymi, w szczeg6lnosci z praw glosu, warunki, na jakich
emitent kwitéw depozytowych moze wykonywac te prawa, a takze prze-
widziane sposoby uzyskania dyspozycji posiadaczy kwitéw depozyto-
wych, jak rowniez prawo do udzialu w zyskach i nadwyzkach z likwi-
dagji, ktore nie s3 przekazywane posiadaczowi kwitow depozytowych.

Pozycja 2.10

Przewidywana data emisji kwitéw depozytowych.

Pozycja 2.11

Opis wszelkich ograniczen dotyczacych zbywalnosci kwitéw depozyto-
wych.

Pozycja 2.12

Ostrzezenie o tym, Ze przepisy prawa podatkowego panstwa czlonkow-
skiego inwestora i panstwa czlonkowskiego kraju zalozenia emitenta
moga mie¢ wplyw na dochody uzyskiwane z tytulu papieréw wartoscio-

wych.
Informacja o opodatkowaniu kwitéw depozytowych, w przypadku gdy

proponowana inwestycja podlega systemowi podatkowemu specyficz-
nemu dla tego rodzaju inwestycji.

Pozycja 2.13

Gwarancje bankowe i inne zwiazane z kwitami depozytowymi, ktérych
celem jest zagwarantowanie zobowigzan emitenta.

Pozycja 2.14

Mozliwo$¢ konwersji kwitéw depozytowych na akcje bazowe oraz proce-
dura takiej konwersji.

SEKCJA 3

INFORMACJE O WARUNKACH OFERTY KWITOW DEPOZYTOWYCH

Oferta pier-
wotna

Oferty
wtorne

Pozycja 3.1

Warunki, parametry i przewidywany harmonogram oferty oraz dzialania
Zapisow.

wymagane przy skladaniu

Pozycja 3.1.1

Calkowita kwota emisjifoferty z podzialem na papiery wartosciowe
oferowane do sprzedazy oraz papiery wartoSciowe oferowane w  trybie
subskrypcji; jezeli kwota nie jest ustalona, wskazanie maksymalnej kwoty
papieréw wartoSciowych bedacych przedmiotem oferty (jezeli jest
dostgpna) oraz opis mechanizmu oraz terminu podania do wiadomosci
publicznej ostatecznej kwoty oferty.

Jezeli w prospekcie nie mozna podaé maksymalnej kwoty papierow
warto$ciowych bedacych przedmiotem oferty, zawiera si¢ w nim infor-
magje, ze przyjecie oferty zakupu lub subskrypcji papieréw wartoscio-
wych mozna wycofaé¢ w przeciggu maksymalnie dwoch dni roboczych
od dnia, w ktérym podano kwote oferowanych publicznie papieréw
wartoSciowych.
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Pozycja 3.1.2

Okres, wraz z ewentualnymi zmianami, w trakcie ktérego oferta bedzie
dostepna oraz opis procedury skladania zapisow.

Pozycja 3.1.3

Wskazanie, kiedy i w jakich okoliczno$ciach oferta moze zostaé wyco-
fana lub zawieszona oraz czy wycofanie moze nastapi¢ po rozpoczeciu
obrotu.

Pozycja 3.1.4

Opis mozliwosci dokonania redukcji zapiséw oraz sposéb zwrotu kwot
nadplaconych przez skladajacych zapisy.

Pozycja 3.1.5

Szczegblowe informacje na temat minimalnej lub maksymalnej wielkosci
zapisu (wyrazonej jako liczba papieréw warto$ciowych lub faczna kwota
przeznaczona na inwestycje).

Pozycja 3.1.6

Wskazanie terminu, w ktérym mozliwe jest wycofanie zapisu, o ile
dopuszcza si¢ mozliwos¢ wycofywania si¢ przez inwestoréw z subskryp-
Gji.

Pozycja 3.1.7

Sposéb i terminy oplacenie papieréw wartosciowych oraz ich dostawy.

Pozycja 3.1.8

Pelny opis sposobu oraz daty podania wynikéw oferty do publicznej
wiadomosci.

Pozycja 3.1.9

Procedura wykonania praw pierwokupu, zbywalnos¢ praw poboru oraz
sposob postepowania z prawami poboru, ktérych nie wykonano.

Pozycja 3.2

Plan dystrybucji i przydziatu

Pozycja 3.2.1

Kategorie potencjalnych inwestoréw, ktérym oferowane sa papiery warto-
Sciowe. W przypadku gdy oferta jest przeprowadzana jednoczesnie na
rynkach w co najmniej dwoch panstwach i gdy dla ktérego§ z nich
zarezerwowano lub rezerwuje si¢ transze, nalezy wskazaé kazdy taka
transze.

Pozycja 3.2.2

W zakresie, w jakim emitent posiada na ten temat wiedzg, nalezy okres-
li¢, czy znaczni akcjonariusze lub czlonkowie organéw zarzadzajacych,
nadzorczych lub administracyjnych emitenta zamierzajg uczestniczy¢
w subskrypcji w ramach oferty oraz czy ktérakolwiek z 0s6b zamierza
obja¢ ponad pig¢ procent papieréw wartosciowych bedacych przed-
miotem oferty.

Pozycja 3.2.3

Informacje ujawniane przed przydziatem:

a) podzial oferty na transze, w tym na transze dla inwestoréw instytu-
cjonalnych, detalicznych i pracownikéw emitenta oraz na wszelkie
inne transze;

b) warunki, na jakich mozna zastosowa¢ mechanizm odzyskania akcji
tzw. claw-back, maksymalna skala zastosowania tego mechanizmu oraz
wszelkie odno$ne minimalne wartosci procentowe dla poszczegdlnych
transzy;

¢) metoda lub metody przydzialu, ktére beda stosowane w odniesieniu
do transzy dla inwestoréw detalicznych i transzy dla pracownikéw
emitenta w przypadku nadsubskrypcji w tych transzach;

d) opis uprzednio okreslonego preferencyjnego traktowania przystuguja-
cego okreslonym klasom inwestoréw lub okreslonym grupom oséb
powigzanych (w tym programéw dla oséb zaprzyjaznionych
i czlonkéw rodziny) przy przydziale, odsetek oferty zarezerwowany
do objecia wspomnianym preferencyjnym traktowaniem oraz kryteria
kwalifikacji do wspomnianych klas lub grup;

e) wskazanie, czy sposéb traktowania przy przydziale zapisow lub ofert
na zapisy moze by¢ uzalezniony od tego, przez jaki podmiot lub za
posrednictwem jakiego podmiotu s3 one dokonywane;
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f) ewentualna docelowa minimalna wielko$¢ pojedynczego przydzialu
w ramach transzy detalicznej;

g) warunki zamknigcia oferty, jak réwniez najwczesniejszy mozliwy
termin jej zamkniecia;

h) wskazanie, czy dopuszczalne jest skladanie wielokrotnych zapisow,
a w przypadku gdy nie jest to dopuszczalne — sposéb postgpowania
z wielokrotnymi zapisami.

Pozycja 3.2.4

Procedura zawiadamiania skladajacych zapisy o iloici przydzielonych
papieréw wartoSciowych wraz ze wskazaniem, czy dopuszczalne jest
rozpoczecie obrotu, zanim dokonano wspomnianego zawiadomienia.

Pozycja 3.3

Cena

Pozycja 3.3.1

Wskazanie ceny, po ktérej beda oferowane papiery wartoSciowe, oraz
kwoty wszelkich kosztow i podatkéw obcigzajacych dokonujacego
zapisu lub nabywece.

Jezeli cena nie jest znana, na podstawie art. 17 rozporzadzenia (UE)
20171129 nalezy wskazac:

a) maksymalng cen¢ papieréw wartosciowych, o ile informacje te sa
dostepne;

b) metody i kryteria wyceny lub warunki, zgodnie z ktérymi ostateczna
cena ofertowa zostala lub ma by¢ okreslona, wraz z objasnieniem
wszelkich zastosowanych metod wyceny.

Jezeli w prospekcie nie mozna podaé informacji przewidzianych ani
w lit. a), ani w lit. b), zawiera si¢ w nim informacj¢, Ze przyjecie oferty
zakupu lub subskrypcji papierdw warto$ciowych mozna wycofal w prze-
ciggu nie mniej niz dwoéch dni roboczych od dnia, w ktérym podano
ostateczng ceng ofertowa papieréw wartoSciowych stanowiacych przed-
miot oferty publicznej.

Pozycja 3.3.2

Zasady ujawniania ceny ofertowej.

Pozycja 3.3.3

W przypadku gdy wystepuje lub moze wystepowaé znaczaca rozbiez-
no$¢ pomiedzy ceng papieréw wartosciowych w ofercie publicznej
a faktycznymi kosztami pieni¢znymi poniesionymi przez czlonkow
organéw administracyjnych, zarzadzajacych lub nadzorczych, lub
czlonkéw kadry kierowniczej wyzszego szczebla, lub osoby powigzane
w zwiazku z nabyciem przez nich papieréw wartosciowych w  trans-
akcjach przeprowadzonych w ciagu ostatniego roku, lub tez papieréw
warto$ciowych, ktére majag oni prawo naby¢, nalezy przedstawi¢ porow-
nanie udzialu S$rodkéw wniesionych przez inwestoréw w ofercie
publicznej oraz udzialu, jaki stanowig faktyczne wplaty gotéwkowe
dokonane przez takie osoby.

Pozycja 3.4

Plasowanie i gwarantowanie

Pozycja 3.4.1

Nazwa i adres koordynatora(-6w) calosci oferty i jej poszczegblnych
cze¢sci oraz, w zakresie znanym emitentowi lub oferujgcemu, podmiotéw
zajmujacych si¢ plasowaniem oferty w réznych krajach, w ktérych ma
ona miejsce.

Pozycja 3.4.2

Nazwy i adresy upowaznionych platnikéw i podmiotéw $wiadczacych
ustugi depozytowe w kazdym kraju.

Pozycja 3.4.3

Nazwa i adres podmiotow, ktére podjely si¢ gwarantowania emisji na
zasadach subemisji ustugowej, oraz nazwa i adres podmiotéw, ktére
podjely si¢ plasowania oferty bez wiazacego zobowigzania lub na zasa-
dzie ,dotozenia wszelkich staran”. Wskazanie istotnych cech uméw, wraz
z ustalonym limitem gwarancji. W sytuacji, gdy gwarancja nie obejmuje
calej emisji, nalezy wskazal cz¢$¢ niepodlegajaca gwarancji. Wskazanie
catkowitej kwoty prowizji za gwarantowanie i za plasowanie emisji.

Pozycja 3.4.4

Data sfinalizowania umowy o gwarantowanie emisji.
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SEKCJA 4

DOPUSZCZENIE KWITOW DEPOZYTOWYCH DO OBROTU I USTALENIA
DOTYCZACE OBROTU KWITAMI DEPOZYTOWYMI

Oferta pier-
wotna

Oferty
wtorne

Pozycja 4.1

Wskazanie, czy oferowane papiery wartosciowe sa lub beda przedmiotem
wniosku o dopuszczenie do obrotu w celu ich dystrybucji na rynku
regulowanym lub réwnorzednym rynku pafistwa trzeciego, na rynku
rozwoju MSP lub na wielostronnej platformie obrotu, wraz z okresleniem
tych rynkéw. Informacje te nie moga stwarzal wrazenia, ze zgoda na
dopuszczenie do obrotu zostanie z pewnoscia wydana. Nalezy podaé
najwczesniejszy mozliwy termin dopuszczenia papieréw wartoSciowych
do obrotu, jezeli jest znany.

\/

Pozycja 4.2

Wszystkie rynki regulowane lub réwnorzedne rynki pafstw trzecich,
rynek rozwoju MSP lub wielostronne platformy obrotu, na ktérych,
zgodnie z wiedzg emitenta, zostaly juz dopuszczone do obrotu papiery
wartoSciowe tej samej klasy co papiery wartosciowe, ktore maja by¢
przedmiotem oferty publicznej lub dopuszczenia do obrotu.

Pozycja 4.3

Jezeli jednocze$nie lub niemal jednoczesnie z utworzeniem papieréw
warto$ciowych bedacych przedmiotem wniosku o dopuszczenie do
obrotu na rynku regulowanym przedmiotem zapiséw lub plasowania
w ramach oferty prywatnej s3 papiery wartoSciowe tej same klasy
badZ jezeli tworzone sa papiery wartosciowe innej klasy do celéw plaso-
wania w ramach oferty publicznej lub prywatnej, nalezy podaé szczegé-
fowe informacje na temat charakteru tych operacji oraz liczbe i cechy
papieréw wartosciowych, ktérych operacje te dotycza.

W przypadku dopuszczenia do obrotu na rynku regulowanym — szcze-
gblowe informacje na temat podmiotéw, ktére podjely wiazace zobowia-
zanie do dzialania jako posrednicy w obrocie na rynku wtérnym, zapew-
niajgc plynnos$¢ za pomocy kwotowania ofert kupna i sprzedazy, oraz
opis podstawowych warunkéw ich zobowiazan.

Pozycja 4.4

Cena emisyjna papieréw wartosciowych

Szczegbtowe informacje na temat stabilizacji cen: w przypadku gdy
emitent lub sprzedajacy akcjonariusz udzielili opcji nadprzydziatu lub
gdy w inny sposéb przewidziano mozliwo$¢ podjecia dzialan stabilizu-
jacych cene w zwiazku z oferta.

Wskazanie, ze dzialania stabilizujace moga by¢ podjete, ze nie ma

gwarancji, zZe zostang podjete oraz ze mogg one zostaé zatrzymane
w dowolnym momencie.

Pozycja 4.5

Wskazanie, Ze transakcje stabilizujace maja na celu wsparcie ceny
rynkowej papieréw wartoSciowych w okresie stabilizacji.

Poczatek i koniec okresu, podczas ktdrego moga by¢ podejmowane
dzialania stabilizujgce.

Wskazanie podmiotu zarzadzajacego dziataniami stabilizujgcymi dla
kazdej wlasciwej jurysdykeji, chyba ze jego tozsamo$¢ nie jest znana
w momencie publikacji.

Wskazanie, ze w wyniku transakeji stabilizujacych cena rynkowa moze
by¢ wyzsza niz mialoby to miejsce w innym wypadku.

Pozycja 4.6

Informacja na temat miejsca, gdzie moga by¢ podejmowane dzialania
stabilizujace, w tym, w stosownych przypadkach, nazwa systemu obrotu
lub nazwy systeméw obrotu.

Nadprzydziat i opcja dodatkowego przydzialu typu greenshoe:
W przypadku dopuszczenia do obrotu na rynku regulowanym:

a) obecno$¢ klauzuli nadprzydziatu lub opcji dodatkowego przydziatlu
typu greenshoe i ich wielkos¢;

b) terminy obowiazywania klauzuli nadprzydzialu lub opcji dodatko-
wego przydzialu typu greenshoe;

¢) wszelkie warunki zastosowania klauzuli nadprzydziatu lub opcji
dodatkowego przydzialu typu greenshoe.
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SEKCJA 5

ISTOTNE INFORMACJE O EMISJI KWITOW DEPOZYTOWYCH

Oferta pier-
wotna

Oferty
wtorne

Pozycja 5.1

Powody zorganizowania oferty i sposob wykorzystania wplywéw pieni¢znych

Pozycja 5.1.1

Powody zorganizowania oferty oraz, w stosownych przypadkach,
szacunkowa kwota netto wplywoéw pieni¢znych w podziale na gléwne
kategorie przeznaczen $rodkéw, przedstawione wedtug hierarchii tych
przeznaczen. Jezeli emitent jest Swiadomy, ze spodziewane wplywy nie
beda wystarczajace do sfinansowania wszystkich zakladanych celow,
nalezy wskazal¢ kwote i zrédla pozostalych wymaganych $rodkow.
Nalezy réwniez podaé szczegblowe informacje na temat wykorzystania
wplywéw pienigznych, w szczegdlnosci gdy sa one wykorzystywane do
nabycia aktywéw w sposéb inny niz w toku normalnej dziatalnosci, do
sfinansowania zapowiadanych przeje¢ innych przedsigbiorstw lub do
uregulowania, obnizenia lub catkowitej splaty zadluzenia.

\/

\/

Pozycja 5.2

Interesy oséb fizycznych i prawnych zaangazowanych w emisje lub oferte

Pozycja 5.2.1

Opis intereséw, wlacznie z konfliktem intereséw, o istotnym znaczeniu
dla emisji lub oferty, wraz z podaniem listy oséb, ktérych to dotyczy,
oraz charakteru ich intereséw.

\/

Pozycja 5.3

Czynniki ryzyka

Pozycja 5.3.1

Opis istotnych rodzajéw ryzyka, ktore sa wiasciwe dla papieréw warto-
Sciowych stanowigcych przedmiot oferty lub dopuszczenia do obrotu
wograniczonej liczbie kategorii, w sekgji zatytutowanej ,Czynniki ryzy-
ka”.

W kazdej kategorii okresla si¢ w pierwszej kolejnosci najbardziej istotne
rodzaje ryzyka w ocenie emitenta, oferujacego lub osoby wnioskujgcej
o dopuszczenie do obrotu na rynku regulowanym, z uwzglednieniem
negatywnego wplywu na emitenta i na papiery warto$ciowe oraz praw-
dopodobienistwo wystapienia tych ryzyk. Rodzaje ryzyka potwierdza tresé
prospektu.

SEKCJA 6

KOSZTY EMIS]I LUB OFERTY KWITOW DEPOZYTOWYCH

Oferta pier-
wotna

Oferty
wtoérne

Pozycja 6.1

Wplywy pienigzne netto ogélem oraz szacunkowe koszty emisji lub
oferty ogdlem.

\/

\/
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ZALACZNIK 14

DOKUMENT OFERTOWY DOTYCZACY PAPIEROW WARTOSCIOWYCH O CHARAKTERZE NIEUDZIALOWYM
OFEROWANYCH INWESTOROM INDYWIDUALNYM

SEKCJA 1 OSOBY ODPOWIEDZIALNE, INFORMACJE OSOB TRZECICH, RAPORTY EKSPERTOW ORAZ ZATWIER-
DZANIE PRZEZ WEASCIWY ORGAN

Pozycja 1.1 Wskazanie wszystkich oséb odpowiedzialnych za przekazane w dokumencie ofer- | Kategoria A
towym informacje lub ich czgsci, a w tym ostatnim przypadku — wskazanie takich
czeSci. W przypadku oséb fizycznych, w tym czlonkow organdw administracyj-
nych, zarzadzajacych lub nadzorczych emitenta, nalezy podaé imi¢ i nazwisko tej
osoby oraz zajmowane stanowisko; w przypadku os6b prawnych nalezy podaé
firme i siedzibe.

Pozycja 1.2 Oswiadczenie os6b odpowiedzialnych za informacje zawarte w dokumencie ofer- | Kategoria A
towym stwierdzajace, Ze — zgodnie z ich najlepsza wiedza — informacje zawarte
w dokumencie ofertowym sa zgodne ze stanem faktycznym i ze w dokumencie
ofertowym nie pominigto niczego, co mogloby wplywaé na jego znaczenie.

W stosownych przypadkach oswiadczenie oséb odpowiedzialnych za informacje
zawarte w okreSlonych czeSciach dokumentu ofertowego stwierdzajace, ze -
zgodnie z ich najlepsza wiedza — informacje zawarte w tych czeSciach dokumentu
ofertowego, za ktére sg odpowiedzialni, s3 zgodne ze stanem faktycznym i ze
w tych czgSciach dokumentu ofertowego nie pominig¢to niczego, co mogloby
wplywa¢ na jego znaczenie.

Pozycja 1.3 Jezeli dokument ofertowy zawiera o$wiadczenie lub raport osoby okreslanej jako | Kategoria A
ekspert, nalezy poda¢ nastepujace dane dotyczace tej osoby:

a) imie i nazwisko;

b) adres miejsca zatrudnienia;

¢) kwalifikacje;

d) istotny interes (o ile wystgpuje) w stosunku do emitenta.

Jezeli o$wiadczenie lub raport zostaly sporzadzone na zlecenie emitenta, nalezy
wskazaé, ze dane o$wiadczenie lub dany raport wlaczono do dokumentu oferto-
wego za zgoda osoby, ktéra zatwierdzila zawarto$¢ tej czeSci dokumentu oferto-
wego do celow prospektu.

Pozycja 1.4 W przypadku uzyskania informacji od oséb trzecich nalezy przedstawi¢ potwier- | Kategoria C
dzenie, ze informacje te zostaly dokladnie powtdrzone oraz ze w stopniu, w jakim
emitent jest tego Swiadom oraz w jakim moze to oceni¢ na podstawie informacji
opublikowanych przez te¢ osobe¢ trzecig, nie zostaly pominigte zadne fakty, ktére
sprawilyby, ze powtérzone informacje bylyby niedokladne lub wprowadzatyby
w blad. Ponadto nalezy wskazaé Zrédlo(-a) informacji.

Pozycja 1.5 Oswiadczenie, ze: Kategoria A

a) niniejszy [dokument ofertowy/prospekt] zostal zatwierdzony przez [nazwa
wlasciwego organu] bedacy wlasciwym organem zgodnie z rozporzadzeniem
(UE) 2017/1129;

b) [nazwa wilasciwego organu] zatwierdza niniejszy [dokument ofertowy/prospekt]
wylacznie jako spelniajacy standardy kompletnosci, zrozumiatosci i spdjnosci
nalozone rozporzadzeniem (UE) 2017/1129;

c) takie zatwierdzenie nie powinno byl uznawane za zatwierdzenie jakosci
papieréw wartosciowych, ktére sa przedmiotem tego [dokumentu ofertowego/
prospektul;

d) inwestorzy powinni dokonaé wiasnej oceny adekwatnosci inwestowania w  te
papiery wartosciowe.
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SEKCJA 2

CZYNNIKI RYZYKA

Pozycja 2.1

Opis istotnych rodzajow ryzyka, ktére sa wilasciwe dla papieréw warto$ciowych
stanowigcych przedmiot oferty lub dopuszczenia do obrotu w ograniczonej liczbie
kategorii, w sekcji zatytulowanej ,Czynniki ryzyka”.

Rodzaje ryzyka, ktére majg zosta¢ ujawnione, obejmujg:

a) czynniki wynikajace ze stopnia podporzadkowania papieru warto$ciowego oraz
wplywu na przewidywana wysokos¢ lub przewidywany termin wyplat na rzecz
posiadaczy papieréw wartosciowych, ktére sg przedmiotem postgpowania upad-
losciowego lub innej podobnej procedury, w tym, w stosownych przypadkach,
w razie niewyplacalnosci instytucji kredytowej lub jej uporzadkowanej likwidacji
badz restrukturyzacji zgodnie z dyrektywa 2014/59/UE;

b) w przypadku gdy papiery wartociowe sa objete zabezpieczeniem, szczegdlne
i istotne ryzyko zwiazane z podmiotem zabezpieczajacym, o ile jest istotne dla
jego zdolnosci do wypelniania podjetych przez niego zobowigzan z tytulu
zabezpieczenia.

W kazdej kategorii okresla si¢ w pierwszej kolejnosci najbardziej istotne rodzaje
ryzyka w ocenie emitenta, oferujacego lub osoby wnioskujacej o dopuszczenie do
obrotu na rynku regulowanym, z uwzglednieniem negatywnego wplywu na
emitenta i na papiery warto§ciowe oraz prawdopodobiefistwo wystapienia tych
ryzyk. Rodzaje ryzyka potwierdza tres¢ dokumentu ofertowego.

Kategoria A

SEKCJA 3

PODSTAWOWE INFORMACJE

Pozycja 3.1

Interesy os6b fizycznych i prawnych zaangazowanych w emisje lub oferte

Opis intereséw, wigcznie z konfliktem intereséw, o istotnym znaczeniu dla emisji
lub oferty, wraz z podaniem listy osob, ktérych to dotyczy, oraz charakteru ich
interesow.

Kategoria C

Pozycja 3.2

Powody zorganizowania oferty i sposéb wykorzystania wplywéw pieni¢znych

Powody zorganizowania oferty publicznej lub ubiegania si¢ o dopuszczenie do
obrotu. W stosownych przypadkach wskazanie szacunkowych catkowitych kosztow
emisji lub oferty oraz szacunkowej kwoty wplywow netto. Koszty i wplywy podaje
si¢ w podziale na gléwne na gléwne kategorie przeznaczen $rodkéw, przedsta-
wione wedlug hierarchii tych przeznaczen. Jezeli emitent jest Swiadomy, ze spodzie-
wane wplywy nie beda wystarczajace do sfinansowania wszystkich zakladanych
celow, nalezy wskaza¢ kwote i zrédla pozostalych wymaganych $rodkéw.

Kategoria C

SEKCJA 4

INFORMACJE O PAPIERACH WARTOSCIOWYCH STANOWIACYCH PRZEDMIOT OFERTY PUBLICZNE] LUB

DOPUSZCZENIA DO OBROTU

Pozycja 4.1

a) Opis rodzaju i klasy papieréw warto$ciowych stanowigcych przedmiot oferty
publicznej lub dopuszczanych do obrotu.

b) Miedzynarodowy kod identyfikujacy papier wartosciowy (,ISIN") dla tych klas
papieréw wartosciowych, o ktérych mowa w lit. a).

Kategoria B

Kategoria C

Pozycja 4.2

Przepisy prawne, na mocy ktérych utworzono papiery wartosciowe.

Kategoria A

Pozycja 4.3

a) Wskazanie, czy papiery warto$ciowe sa papierami warto§ciowymi imiennymi, czy
na okaziciela, oraz czy maja one form¢ dokumentu, czy tez s3 zdematerializo-
wane.

b) W przypadku papieréw warto$ciowych zarejestrowanych w formie zdemateria-
lizowanej — nazwa i adres podmiotu odpowiedzialnego za prowadzenie rejestru.

Kategoria A

Kategoria C
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Pozycja 4.4

Catkowita kwota papieréw wartosciowych w ofercie publicznej/dopuszczonych do
obrotu. Jezeli kwota nie jest ustalona, wskazanie maksymalnej kwoty papieréw
warto§ciowych bedacych przedmiotem oferty (jezeli jest dostgpna) oraz opis mecha-
nizmu oraz terminu podania do wiadomosci publicznej ostatecznej kwoty oferty.

Jezeli w dokumencie ofertowym nie mozna poda¢ maksymalnej kwoty papieréw
warto§ciowych stanowigcych przedmiot oferty, zawiera si¢ w nim informacje, ze
przyjecie oferty zakupu lub subskrypcji papieréw wartosciowych mozna wycofaé
w przeciaggu maksymalnie dwdch dni roboczych od dnia, w ktérym podano kwote
papieréw wartoSciowych stanowigcych przedmiot oferty publiczne;.

Kategoria C

Pozycja 4.5

Waluta emisji papieréw warto$ciowych.

Kategoria C

Pozycja 4.6

Wzgledne uprzywilejowanie papierdw wartoSciowych w  strukturze kapitalu
emitenta w przypadku niewyplacalnosci, w tym réwniez — w stosownych przy-
padkach — informacje na temat stopnia podporzadkowania papieréw warto$ciowych
i potencjalnego wplywu na inwestycje w przypadku restrukturyzacji i uporzadko-
wanej likwidacji na mocy dyrektywy 2014/59/UE.

Kategoria A

Pozycja 4.7

Opis praw zwiazanych z papierami wartoSciowymi, w tym wszelkich ograniczen
tych praw, oraz procedura wykonywania tych praw.

Kategoria B

Pozycja 4.8

a) Nominalna stopa procentowa;

b) postanowienia dotyczace naleznych odsetek;

¢) dzief, od ktérego odsetki staja si¢ nalezne;

d) terminy platnosci odsetek;

e) termin wazno$ci roszczent w odniesieniu do odsetek i splaty kwoty gléwnej.
W przypadku gdy stopa procentowa nie jest stala:

a) wskazanie rodzaju instrumentu bazowego;

b) opis instrumentu bazowego stanowiacego podstawe ustalenia stopy procentowej;

¢) metoda zastosowana do powigzania stopy procentowej z instrumentem bazo-

wym;

d) wskazanie, gdzie mozna uzyska¢ za pomoca Srodkow elektronicznych informacje
na temat przeszlych i przyszlych wynikéw instrumentu bazowego i jego zmien-
nosci oraz czy informacje te mozna uzyskaé bezplatnie;

e) opis wszelkich zaklécen na rynku lub zaklécen w rozliczeniach, ktére maja
wplyw na instrument bazowy;

f) wszelkie zasady regulujace korekty w zwigzku ze zdarzeniami dotyczacymi
instrumentu bazowego;

g) nazwa agenta dokonujacego wyliczen;

h) jezeli konstrukcja odsetek dla danego papieru wartosciowego zawiera element
pochodny, nalezy przedstawi jasne i wyczerpujace wyjasnienie, aby ulatwié
inwestorom zrozumienie, w jaki sposéb warto$¢ ich inwestycji zalezy od
warto$ci instrumentu(-6w) bazowego(-ych), zwlaszcza w sytuacji, gdy ryzyko
jest najbardziej wyrazZne.

Kategoria C
Kategoria B
Kategoria C
Kategoria C

Kategoria B

Kategoria A
Kategoria C

Kategoria B

Kategoria C

Kategoria B

Kategoria B

Kategoria C

Kategoria B

Pozycja 4.9

a) Termin zapadalnosci

b) Szczegblowe informacje na temat ustalent dotyczacych splaty pozyczki, tacznie
z procedurami dokonywania splat. W sytuacji gdy przewidziano wczesniejszg
splate na wniosek emitenta lub posiadacza, nalezy przedstawi¢ jej opis wraz
z okreSleniem warunkéw i zasad splaty.

Kategoria C

Kategoria B
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Pozycja 4.10

a) Wskazanie poziomu rentownosci

b) Skrécony opis metody obliczania rentownosci podanej w lit. a).

Kategoria C

Kategoria B

Pozycja 4.11

Sposéb reprezentacji posiadaczy papierdw wartosciowych o charakterze nieudzia-
fowym wraz ze wskazaniem organizacji reprezentujacej inwestoréw oraz przepisow
dotyczacych reprezentacji. Wskazanie strony internetowej, na ktérej og6t zaintere-
sowanych oséb moze uzyska¢ bezplatny dostep do uméw dotyczace tych form
reprezentacji

Kategoria B

Pozycja 4.12

W przypadku nowych emisji nalezy wskaza¢ uchwaly, zezwolenia lub zgody, na
ktérych podstawie papiery wartosciowe zostaly lub zostang utworzone lub wyemi-
towane.

Kategoria C

Pozycja 4.13

Data emisji lub, w przypadku nowych emisji, przewidywana data emisji papieréw
wartosciowych.

Kategoria C

Pozycja 4.14

Opis wszystkich ograniczen dotyczacych zbywalnosci papieréw wartosciowych.

Kategoria A

Pozycja 4.15

Ostrzezenie o tym, ze przepisy prawa podatkowego panstwa czlonkowskiego
inwestora i panstwa czlonkowskiego kraju zalozenia emitenta moga mieé wplyw
na dochody uzyskiwane z tytutu papieréw wartosciowych.

Informacja o opodatkowaniu papieréw wartosciowych, w przypadku gdy propo-
nowana inwestycja podlega systemowi podatkowemu specyficznemu dla tego
rodzaju inwestycji.

Kategoria A

Pozycja 4.16

Tozsamo$¢ i dane kontaktowe oferujacego papiery wartosciowe lub osoby wnios-
kujacej o dopuszczenie do obrotu, jezeli oferujagcym papiery wartosciowe lub osoba
wnioskujaca o dopuszczenie do obrotu nie jest emitent, w tym identyfikator
podmiotu prawnego (,LEI"), w przypadku gdy oferujacy ma osobowo$¢ prawna.

Kategoria C

SEKCJA 5

WARUNKI OFERTY PUBLICZNE] PAPIEROW WARTOSCIOWYCH

Pozycja 5.1

Warunki, parametry i przewidywany harmonogram oferty oraz dzialania wymagane przy skladaniu

zapisow.

Pozycja 5.1.1

Warunki oferty.

Kategoria C

Pozycja 5.1.2

Okres, wraz z ewentualnymi zmianami, w trakcie ktérego oferta bedzie dostepna
oraz opis procedury skladania zapisow.

Kategoria C

Pozycja 5.1.3

Opis mozliwosci dokonania redukcji zapiséw oraz sposéb zwrotu kwot nadplaco-
nych przez skladajacych zapisy.

Kategoria C

Pozycja 5.1.4

Szczegblowe informacje na temat minimalnej lub maksymalnej wielkosci zapisu
(wyrazonej jako liczba papieréw warto$ciowych lub laczna kwota przeznaczona
na inwestycje).

Kategoria C

Pozycja 5.1.5

Sposéb i terminy oplacenie papieréw warto$ciowych oraz ich dostawy.

Kategoria C

Pozycja 5.1.6

Pelny opis sposobu oraz daty podania wynikéw oferty do publicznej wiadomosci.

Kategoria C

Pozycja 5.1.7

Procedura wykonania praw pierwokupu, zbywalno$¢ praw poboru oraz sposdb
postepowania z prawami poboru, ktérych nie wykonano.

Kategoria C
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Pozycja 5.2

Plan dystrybucji i przydziatu.

Pozycja 5.2.1

Kategorie potencjalnych inwestoréw, ktérym oferowane sg papiery wartosciowe.

W przypadku gdy oferta jest przeprowadzana jednocze$nie na rynkach w co
najmniej dwoch panstwach i gdy dla ktérego$ z nich zarezerwowano lub rezerwuje
si¢ transze, nalezy wskaza¢ kazda taka transze.

Kategoria C

Pozycja 5.2.2

Procedura zawiadamiania skladajacych zapisy o ilosci przydzielonych papieréw
warto§ciowych wraz ze wskazaniem, czy dopuszczalne jest rozpoczecie obrotu,
zanim dokonano wspomnianego zawiadomienia.

Kategoria C

Pozycja 5.3

Cena

Pozycja 5.3.1

a) Wskazanie przewidywanej ceny, po ktérej beda oferowane papiery wartosciowe.

b) W przypadku gdy nie mozna wskazal przewidywanej ceny, opis metody usta-
lania ceny na podstawie art. 17 rozporzadzenia (UE) 2017/1129 oraz procedura
podawania jej do wiadomosci.

¢) Wskazanie kwoty wszelkich kosztéw i podatkéw obcigzajacych dokonujacego
zapisu lub nabywce. W przypadku gdy emitent podlega przepisom rozporza-
dzenia (UE) nr 12862014 lub dyrektywy 2014/65/UE, nalezy wskaza¢ te koszty
zawarte w cenie, o ile $3 znane.

Kategoria C

Kategoria B

Kategoria C

Pozycja 5.4

Plasowanie i gwarantowanie

Pozycja 5.4.1

Nazwa i adres koordynatora(-Ow) catosci oferty i jej poszczegdlnych czesci oraz,
w zakresie znanym emitentowi lub oferujacemu, podmiotéw zajmujacych si¢ plaso-
waniem oferty w réznych krajach, w ktérych ma ona miejsce.

Kategoria C

Pozycja 5.4.2

Nazwy i adresy upowaznionych platnikéw i podmiotéw $wiadczacych ustugi depo-
zytowe w kazdym kraju.

Kategoria C

Pozycja 5.4.3

Nazwa i adres podmiotéw, ktére podjely si¢ gwarantowania emisji na zasadach
subemisji uslugowej, oraz nazwa i adres podmiotéw, ktére podjely si¢ plasowania
oferty bez wigzacego zobowigzania lub na zasadzie ,dolozenia wszelkich staran”.
Wskazanie istotnych cech uméw, wraz z ustalonym limitem gwarancji. W sytuacji,
gdy gwarancja nie obejmuje calej emisji, nalezy wskazaé cze$¢ niepodlegajaca
gwarancji. Wskazanie catkowitej kwoty prowizji za gwarantowanie i za plasowanie
emisji.

Kategoria C

Pozycja 5.4.4

Data sfinalizowania umowy o gwarantowanie emisji.

Kategoria C

SEKCJA 6

DOPUSZCZENIE PAPIEROW WARTOSCIOWYCH DO OBROTU I USTALENIA DOTYCZACE

OBROTU

Pozycja 6.1

a) Wskazanie, czy oferowane papiery wartosciowe sa lub beda przedmiotem
wniosku o dopuszczenie do obrotu w celu ich dystrybucji na rynku regulo-
wanym lub rynkach panstw trzecich, na rynku rozwoju MSP lub na wielo-
stronnej platformie obrotu, wraz z okre$leniem tych rynkéw. Informacje te
nie mogg stwarzaé wrazenia, Ze zgoda na dopuszczenie do obrotu zostanie
z pewnoscia wydana.

b) Wskazanie najwcze$niejszych mozliwych termindéw dopuszczenia papieréw
warto$ciowych do obrotu, o ile s3 znane.

Kategoria B

Kategoria C

Pozycja 6.2

Wszystkie rynki regulowane lub rynki pafistw trzecich, rynek rozwoju MSP lub
wielostronne platformy obrotu, na ktérych, zgodnie z wiedza emitenta, zostaly
juz dopuszczone do obrotu papiery wartosciowe tej samej klasy co papiery warto-
Sciowe, ktdre majg by¢ przedmiotem oferty publicznej lub dopuszczone do obrotu.

Kategoria C
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Pozycja 6.3

W przypadku dopuszczenia do obrotu na rynku regulowanym — nazwa i adres
podmiotéw posiadajagcych wiazace zobowigzanie do dzialania jako posrednicy
w obrocie na rynku wtérnym, zapewniajac plynno$¢ za pomocg kwotowania
ofert kupna i sprzedazy, oraz opis podstawowych warunkéw ich zobowiazan.

Kategoria C

Pozycja 6.4

Cena emisyjna papieréw wartoSciowych.

Kategoria C

SEKCJA 7

DODATKOWE INFORMACJE

Pozycja 7.1

W przypadku gdy w dokumencie ofertowym wymieniono doradcéw zwiazanych
z emisjg, nalezy podaé charakter, w jakim doradcy ci wystgpowali.

Kategoria C

Pozycja 7.2

Wskazanie innych informacji w dokumencie ofertowym, ktére zostaly zbadane
przez bieglych rewidentéw lub w przypadku ktérych biegli rewidenci dokonali
przegladu oraz w odniesieniu do ktérych sporzadzili oni sprawozdanie. Nalezy
zamie$ci¢ takie sprawozdanie lub, za zgoda wlasciwego organu, streszczenie takiego
sprawozdania.

Kategoria A

Pozycja 7.3

Ratingi kredytowe, ktére przyznano papierom warto$ciowym na wniosek emitenta
lub przy przyznawaniu ktérych emitent wspélpracowal. Krotkie objasnienie
znaczenia ratingdw, jezeli zostalo to uprzednio opublikowane przez podmiot przy-
Znajacy rating.

Kategoria C

Pozycja 7.4

W przypadku gdy podsumowanie czg$ciowo zastgpiono informacjami okreslonymi
w art. 8 ust. 3 lit. ¢)-i) rozporzadzenia (UE) nr 12862014, podaje si¢ wszystkie te
informacje w zakresie, w jakim nie ujawniono ich juz w innym miejscu w doku-
mencie ofertowym.

Kategoria C
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ZALACZNIK 15

DOKUMENT OFERTOWY DOTYCZACY PAPIEROW WARTOSCIOWYCH O CHARAKTERZE NIEUDZIALOWYM
OFEROWANYCH W OBROCIE HURTOWYM

SEKCJA 1 OSOBY ODPOWIEDZIALNE, INFORMACJE OSOB TRZECICH, RAPORTY EKSPERTOW ORAZ ZATWIER-
DZANIE PRZEZ WEASCIWY ORGAN

Pozycja 1.1 Wskazanie wszystkich oséb odpowiedzialnych za przekazane w dokumencie ofer- | Kategoria A
towym informacje lub ich czgsci, a w tym ostatnim przypadku — wskazanie takich
czeSci. W przypadku oséb fizycznych, w tym czlonkow organdw administracyj-
nych, zarzadzajacych lub nadzorczych emitenta, nalezy podaé imi¢ i nazwisko tej
osoby oraz zajmowane stanowisko; w przypadku os6b prawnych nalezy podaé
firme i siedzibe.

Pozycja 1.2 Oswiadczenie os6b odpowiedzialnych za informacje zawarte w dokumencie ofer- | Kategoria A
towym stwierdzajace, Ze — zgodnie z ich najlepsza wiedza — informacje zawarte
w dokumencie ofertowym sa zgodne ze stanem faktycznym i ze w dokumencie
ofertowym nie pominigto niczego, co mogloby wplywaé na jego znaczenie.

W stosownych przypadkach oswiadczenie oséb odpowiedzialnych za informacje
zawarte w okreSlonych czeSciach dokumentu ofertowego stwierdzajace, ze -
zgodnie z ich najlepsza wiedza — informacje zawarte w tych czeSciach dokumentu
ofertowego, za ktére sg odpowiedzialni, s3 zgodne ze stanem faktycznym i ze
w tych czgSciach dokumentu ofertowego nie pominig¢to niczego, co mogloby
wplywa¢ na jego znaczenie.

Pozycja 1.3 Jezeli dokument ofertowy zawiera o$wiadczenie lub raport osoby okreslanej jako | Kategoria A
ekspert, nalezy poda¢ nastepujace dane dotyczace tej osoby:

a) imie i nazwisko;

b) adres miejsca zatrudnienia;

¢) kwalifikacje;

d) istotny interes (o ile wystgpuje) w stosunku do emitenta.

Jezeli o$wiadczenie lub raport zostaly sporzadzone na zlecenie emitenta, nalezy
wskazaé, ze dane o$wiadczenie lub dany raport wlaczono do dokumentu oferto-
wego za zgoda osoby, ktéra zatwierdzila zawarto$¢ tej czeSci dokumentu oferto-
wego do celow prospektu.

Pozycja 1.4 W przypadku uzyskania informacji od oséb trzecich nalezy przedstawi¢ potwier- | Kategoria C
dzenie, ze informacje te zostaly dokladnie powtdrzone oraz ze w stopniu, w jakim
emitent jest tego Swiadom oraz w jakim moze to oceni¢ na podstawie informacji
opublikowanych przez te¢ osobe¢ trzecig, nie zostaly pominigte zadne fakty, ktére
sprawilyby, ze powtérzone informacje bylyby niedokladne lub wprowadzatyby
w blad. Ponadto nalezy wskazaé Zrédlo(-a) informacji.

Pozycja 1.5 Oswiadczenie, ze: Kategoria A

a) niniejszy [dokument ofertowy/prospekt] zostal zatwierdzony przez [nazwa
wlasciwego organu] bedacego wlasciwym organem zgodnie z rozporzadzeniem
(UE) 2017/1129;

b) [nazwa wilasciwego organu] zatwierdza niniejszy [dokument ofertowy/prospekt]
wylacznie jako spelniajacy standardy kompletnosci, zrozumiatosci i spdjnosci
nalozone rozporzadzeniem (UE) 2017/1129;

c) takie zatwierdzenie nie powinno by¢ uznawane za zatwierdzenie jakosci
papieréw wartosciowych, ktére sa przedmiotem tego [dokumentu ofertowego/
prospektu]; oraz

d) inwestorzy powinni dokonaé wiasnej oceny adekwatnosci inwestowania w  te
papiery wartosciowe.
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SEKCJA 2

CZYNNIKI RYZYKA

Pozycja 2.1

Opis istotnych rodzajow ryzyka, ktére sa wilasciwe dla papieréw wartoSciowych
stanowigcych przedmiot oferty lub dopuszczenia do obrotu w ograniczonej liczbie
kategorii, w sekcji zatytulowanej ,Czynniki ryzyka”.

Rodzaje ryzyka, ktére majg zosta¢ ujawnione, obejmuja:

a) czynniki wynikajace ze stopnia podporzadkowania papieru warto$ciowego oraz
wplywu na przewidywang wysokos¢ lub przewidywany termin wyplat na rzecz
posiadaczy papieréw wartosciowych, ktére sg przedmiotem postgpowania upad-
tosciowego lub innej podobnej procedury, w tym, w stosownych przypadkach,
w razie niewyplacalnosci instytucji kredytowej lub jej uporzadkowanej likwidacji
badz restrukturyzacji zgodnie z dyrektywa 2014/59/UE;

b) w przypadku gdy papiery wartoSciowe sa objete zabezpieczeniem, szczeg6lne
i istotne ryzyko zwiazane z podmiotem zabezpieczajacym, o ile jest istotne dla
jego zdolnosci do wypelniania podjetych przez niego zobowigzan z tytulu
zabezpieczenia.

W kazdej kategorii okresla si¢ w pierwszej kolejnosci najbardziej istotne rodzaje
ryzyka w ocenie emitenta, oferujacego lub osoby wnioskujacej o dopuszczenie do
obrotu na rynku regulowanym, z uwzglednieniem negatywnego wplywu na
emitenta i na papiery wartoSciowe oraz prawdopodobienstwo wystapienia tych
ryzyk. Rodzaje ryzyka potwierdza tres¢ dokumentu ofertowego.

Kategoria A

SEKCJA 3

PODSTAWOWE INFORMACJE

Pozycja 3.1

Interesy oséb fizycznych i prawnych zaangazowanych w emisje

Opis intereséw, wlacznie z konfliktem intereséw, o istotnym znaczeniu dla emisji,
wraz z podaniem listy oséb, ktérych to dotyczy, oraz charakteru ich interesow.

Kategoria C

Pozycja 3.2

Wykorzystanie i szacunkowa kwota wplywéw netto.

Kategoria C

SEKCJA 4

INFORMACJE O PAPIERACH WARTOSCIOWYCH STANOWIACYCH PRZEDMIOT DOPUSZCZENIA DO

OBROTU

Pozycja 4.1

Calkowita liczba papieréw warto$ciowych dopuszczanych do obrotu.

Kategoria C

Pozycja 4.2

a) Opis rodzaju i klasy papieréw wartoSciowych dopuszczanych do obrotu;

b) Migdzynarodowy kod identyfikujacy papier wartosciowy (,ISIN”).

Kategoria B

Kategoria C

Pozycja 4.3

Przepisy prawne, na mocy ktorych utworzono papiery wartoSciowe.

Kategoria A

Pozycja 4.4

a) Wskazanie, czy papiery warto$ciowe sa papierami warto§ciowymi imiennymi, czy
na okaziciela, oraz czy maja one form¢ dokumentu, czy tez s3 zdematerializo-
wane.

b) W przypadku papieréw warto$ciowych zarejestrowanych w formie zdemateria-
lizowanej — nazwa i adres podmiotu odpowiedzialnego za prowadzenie rejestru.

Kategoria A

Kategoria C

Pozycja 4.5

Waluta emisji papieréw warto$ciowych.

Kategoria C

Pozycja 4.6

Wzgledne uprzywilejowanie papieréw wartoSciowych w  strukturze kapitalu
emitenta w przypadku niewyplacalnosci, w tym réwniez — w stosownych przy-
padkach — informacje na temat stopnia podporzadkowania papieréw warto$ciowych
i potencjalnego wplywu na inwestycje w przypadku restrukturyzacji i uporzadko-
wanej likwidacji na mocy dyrektywy 2014/59/UE.

Kategoria A
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Pozycja 4.7 Opis praw zwigzanych z papierami wartosciowymi, w tym wszelkich ograniczen | Kategoria B
tych praw, oraz procedura wykonywania tych praw.
Pozycja 4.8 a) Nominalna stopa procentowa; Kategoria C
b) postanowienia dotyczace naleznych odsetek; Kategoria B
¢) dzien, od ktdérego odsetki staja si¢ nalezne; Kategoria C
d) terminy platnosci odsetek; Kategoria C
e) termin waznoSci roszczen w odniesieniu do odsetek i splaty kwoty gltéwnej. | Kategoria B
W przypadku gdy stopa procentowa nie jest stala:
a) wskazanie rodzaju instrumentu bazowego; Kategoria A
b) opis instrumentu bazowego stanowigcego podstawe ustalenia stopy procentowej; | Kategoria C
¢) metoda zastosowana do powigzania stopy procentowej z instrumentem bazo- | Kategoria B
wym;
d) opis wszelkich zaklécen na rynku lub zakldcen w rozliczeniach, ktére maja | Kategoria B
wplyw na instrument bazowy;
e) wszelkie zasady regulujace korekty w zwiazku ze zdarzeniami dotyczacymi | Kategoria C
instrumentu bazowego;
f) nazwa agenta dokonujacego wyliczen. Kategoria C
Pozycja 4.9 a) Termin zapadalnosci Kategoria C

b) Szczegblowe informacje na temat ustalent dotyczacych splaty pozyczki, tacznie
z procedurami dokonywania splat. W sytuacji gdy przewidziano wczesniejszg
splate na wniosek emitenta lub posiadacza, nalezy przedstawi¢ jej opis wraz
z okreSleniem warunkéw i zasad splaty.

Kategoria B

Pozycja 4.10

Wskazanie poziomu rentownosci

Kategoria C

Pozycja 4.11

Sposéb reprezentacji posiadaczy dluznych papieréw warto$ciowych wraz ze wska-
zaniem organizacji reprezentujacej inwestoréw oraz przepiséw dotyczacych repre-
zentacji. Wskazanie strony internetowej, na ktdorej inwestorzy moga uzyskaé
bezplatny dostep do uméw dotyczacych tych form reprezentacji.

Kategoria B

Pozycja 4.12

Wskazanie uchwal, zezwolen i zgdd, na ktdérych podstawie papiery wartosciowe
zostaly utworzone lub wyemitowane.

Kategoria C

Pozycja 4.13

Data emisji papieréw warto$ciowych.

Kategoria C

Pozycja 4.14

Opis wszystkich ograniczen dotyczacych zbywalnosci papieréw wartosciowych.

Kategoria A

Pozycja 4.15

Tozsamos$¢ i dane kontaktowe oferujacego papiery wartosciowe lub osoby wnios-
kujacej o dopuszczenie do obrotu, jezeli oferujgcym papiery wartosciowe lub osoba
wnioskujaca o dopuszczenie do obrotu nie jest emitent, w tym identyfikator
podmiotu prawnego (,LEI") w przypadku gdy oferujacy ma osobowo$é prawna.

Kategoria C

SEKCJA 5

DOPUSZCZENIE PAPIEROW WARTOSCIOWYCH DO OBROTU I USTALENIA DOTYCZACE

OBROTU

Pozycja 5.1

a) Wskazanie rynku regulowanego lub innego rynku parstwa trzeciego, rynku
rozwoju MSP lub wielostronnej platformy obrotu, gdzie papiery warto$ciowe
beda przedmiotem obrotu i dla ktérych opublikowano prospekt.

b) Wskazanie najwczesniejszych mozliwych terminéw dopuszczenia papieréw
warto$ciowych do obrotu, o ile s3 znane.

Kategoria B

Kategoria C
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Pozycja 5.2 Nazwy i adresy upowaznionych platnikéw i podmiotéw $wiadczacych ustugi depo- | Kategoria C
zytowe w kazdym kraju.

SEKCJA 6 KOSZTY ZWIAZANE Z DOPUSZCZENIEM DO OBROTU

Pozycja 6.1 Szacunkowa kwota catkowitych kosztow zwigzanych z dopuszczeniem do obrotu. | Kategoria C

SEKCJA 7 DODATKOWE INFORMACJE

Pozycja 7.1 W przypadku gdy w dokumencie ofertowym wymieniono doradcéw, nalezy podaé | Kategoria C
charakter, w jakim doradcy ci wystgpowali.

Pozycja 7.2 Wskazanie innych informacji w dokumencie ofertowym, ktére zostaly zbadane | Kategoria A
przez rewidentéw lub w przypadku ktérych rewidenci dokonali przegladu oraz
w odniesieniu do ktdrych sporzadzili oni sprawozdanie. Nalezy zamiesci¢ takie
sprawozdanie lub, za zgoda wlasciwego organu, streszczenie takiego sprawozdania.

Pozycja 7.3 Ratingi kredytowe, ktére przyznano papierom warto$ciowym na wniosek emitenta | Kategoria C

lub przy przyznawaniu ktorych emitent wspolpracowal. Krotkie objasnienie
znaczenia ratingdw, jezeli zostalo to uprzednio opublikowane przez podmiot przy-
znajacy rating.
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ZALACZNIK 16

DOKUMENT OFERTOWY DOTYCZACY OFERT WTORNYCH PAPIEROW WARTOSCIOWYCH O CHARAKTERZE

NIEUDZIALOWYM

SEKCJA 1

OSOBY ODPOWIEDZIALNE, INFORMACJE OSOB TRZECICH, RAPORTY EKSPERTOW ORAZ

ZATWIERDZANIE PRZEZ WEASCIWY ORGAN

Pozycja 1.1

Wskazanie wszystkich oséb odpowiedzialnych za przekazane w doku-
mencie ofertowym informacje lub ich czgéci, a w tym ostatnim przy-
padku — wskazanie takich cze$ci. W przypadku oséb fizycznych, w tym
czlonkéw organéw administracyjnych, zarzadzajacych lub nadzorczych
emitenta, nalezy poda¢ imi¢ i nazwisko tej osoby oraz zajmowane stano-
wisko; w przypadku oséb prawnych nalezy podaé firme i siedzibe.

Kategoria A

Pozycja 1.2

Oswiadczenie o0s6b odpowiedzialnych za informacje zawarte w doku-
mencie ofertowym stwierdzajace, ze — zgodnie z ich najlepsza wiedza
- informacje zawarte w dokumencie ofertowym sa zgodne ze stanem
faktycznym i ze w dokumencie ofertowym nie pominigto niczego, co
mogloby wplywaé na jego znaczenie.

W stosownych przypadkach o$wiadczenie osob odpowiedzialnych za
informacje zawarte w okre$lonych czg$ciach dokumentu ofertowego
stwierdzajace, Ze — zgodnie z ich najlepsza wiedzg — informacje zawarte
w tych czesciach dokumentu ofertowego, za ktére s odpowiedzialni, sg
zgodne ze stanem faktycznym i Zze w tych czg$ciach dokumentu oferto-
wego nie pominigto niczego, co mogloby wplywaé na jego znaczenie.

Kategoria A

Pozycja 1.3

Jezeli dokument ofertowy zawiera o$wiadczenie lub raport osoby okres-
lanej jako ekspert, nalezy podaé nastgpujace dane dotyczace tej osoby:

a) imi¢ i nazwisko;

b) adres miejsca zatrudnienia;

o) kwalifikacje;

d) istotny interes (o ile wystepuje) w stosunku do emitenta.

Jezeli o$wiadczenie lub raport zostaly sporzadzone na zlecenie emitenta,
nalezy wskazaé, ze dane o$wiadczenie lub dany raport wiaczono do
dokumentu ofertowego za zgoda osoby, ktéra zatwierdzila zawartosé
tej czeSci dokumentu ofertowego do celow prospektu.

Kategoria A

Pozycja 1.4

W przypadku uzyskania informacji od oséb trzecich nalezy przedstawic
potwierdzenie, ze informacje te zostaly dokladnie powtérzone oraz ze
w stopniu, w jakim emitent jest tego Swiadom oraz w jakim moze to
oceni¢ na podstawie informacji opublikowanych przez te osobe trzecia,
nie zostaly pominigte zadne fakty, ktore sprawilyby, ze powtdrzone infor-
macje bylyby niedokladne lub wprowadzalyby w blad. Ponadto nalezy
wskaza¢ Zrédlo(-a) informacji.

Kategoria C

Pozycja 1.5

Oé$wiadczenie, Ze:

a) niniejszy [dokument ofertowy/prospekt] zostal zatwierdzony przez
[nazwa wlasciwego organu] bedacego wiasciwym organem zgodnie
z rozporzadzeniem (UE) 2017/1129;

b) [nazwa wilasciwego organu] zatwierdza niniejszy [dokument ofertowy/
prospekt] wylacznie jako spelniajacy standardy kompletnosci, zrozu-
miatodci i spojnosci nalozone rozporzadzeniem (UE) 2017/1129;

¢) takie zatwierdzenie nie powinno by¢ uznawane za zatwierdzenie
jako$ci papieréw wartosciowych, ktére sa przedmiotem tego [doku-
mentu ofertowego/prospektul;

d) inwestorzy powinni dokonaé¢ wlasnej oceny adekwatnosci inwesto-
wania w te papiery wartosciowe; oraz

¢) [dokument ofertowy/prospekt] zostal sporzadzony w ramach uprosz-
czonego prospektu zgodnie z art. 14 rozporzadzenia (UE)
2017/1129.

Kategoria A
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SEKCJA 2

CZYNNIKI RYZYKA

Pozycja 2.1

Opis istotnych rodzajow ryzyka, ktére sa whasciwe dla papieréw warto-
Sciowych stanowigcych przedmiot oferty lub dopuszczenia do obrotu,
w ograniczonej liczbie kategorii, w sekcji zatytulowanej ,Czynniki ryzy-
ka”.

Rodzaje ryzyka, ktére majg zosta¢ ujawnione, obejmujg:

a) czynniki wynikajace ze stopnia podporzadkowania papieru warto$cio-
wego oraz wplywu na przewidywang wysoko$¢ lub przewidywany
termin wyplat na rzecz posiadaczy papierdw wartoSciowych, ktore
sa przedmiotem postgpowania upadlosciowego lub innej podobnej
procedury, w tym, w stosownych przypadkach, w razie niewyplacal-
nosci instytucji kredytowej lub jej uporzadkowanej likwidacji badz
restrukturyzacji zgodnie z dyrektywa 2014/59/UE;

b) w przypadku gdy papiery wartoSciowe sa objete zabezpieczeniem,
szczegllne i istotne ryzyko zwigzane z podmiotem zabezpieczajg-
cym, o ile jest istotne dla jego zdolnosci do wypelniania podjetych
przez niego zobowigzan z tytulu zabezpieczenia.

W kazdej kategorii okresla si¢ w pierwszej kolejnosci najbardziej istotne
rodzaje ryzyka w ocenie emitenta, oferujacego lub osoby wnioskujacej
o dopuszczenie do obrotu na rynku regulowanym, z uwzglednieniem
negatywnego wplywu na emitenta i na papiery warto$ciowe oraz praw-
dopodobiefistwo wystapienia tych ryzyk. Rodzaje ryzyka potwierdza tres¢
dokumentu ofertowego.

Kategoria A

SEKCJA 3

PODSTAWOWE INFORMACJE

Pozycja 3.1

Interesy osob fizycznych i prawnych zaangazowanych w emisj¢ lub
oferte

Opis intereséw, wiacznie z konfliktem intereséw, o istotnym znaczeniu
dla emisji lub oferty, wraz z podaniem listy osob, ktérych to dotyczy,
oraz charakteru ich interesow.

Kategoria C

Pozycja 3.2 (dotyczy
wylacznie emisji skie-
rowanej do inwes-
toréw detalicznych)

Powody zorganizowania oferty publicznej lub ubiegania si¢ o dopusz-
czenie do obrotu, jezeli s3 one inne niz osiggniecie zysku lub zabezpie-
czenie przed okreSlonymi rodzajami ryzyka. W przypadku oferty
publicznej wskazanie szacunkowych catkowitych kosztéw emisji lub
oferty oraz szacunkowej kwoty wplywow netto. Koszty i wplywy podaje
sic w podziale na gtéwne na gléwne kategorie przeznaczen Srodkéw,
przedstawione wedlug hierarchii tych przeznaczen. Jezeli emitent jest
Swiadomy, ze spodziewane wplywy nie beda wystarczajgce do sfinanso-
wania wszystkich zakladanych celéw, nalezy wskaza¢ kwote i zrédia
pozostalych wymaganych Srodkéw.

Kategoria C

Pozycja 3.3 (dotyczy
wylacznie emisji skiero-
wanej do obrotu hurto-
wego)

Powody zorganizowania oferty, jezeli sg inne niz osiggniecie zysku lub
zabezpieczenie przed okre$lonymi rodzajami ryzyka.

Kategoria C

SEKCJA 4

INFORMACJE O PAPIERACH WARTOSCIOWYCH STANOWIACYCH PRZEDMIOT OFERTY LUB

DOPUSZCZENIA DO OBROTU

Pozycja 4.1

a) Opis rodzaju, klasy i kwoty papieréw wartosciowych stanowiacych
przedmiot oferty lub dopuszczenia do obrotu.

b) Migdzynarodowy kod identyfikujacy papier wartosciowy (,ISIN”) dla
papieréw warto$ciowych stanowigcych przedmiot oferty lub dopusz-
czenia do obrotu.

Kategoria A

Kategoria C

Pozycja 4.2

Waluta emisji papieréw warto$ciowych.

Kategoria C

Pozycja 4.3

W przypadku nowych emisji nalezy wskazaé uchwaly, zezwolenia lub
zgody, na ktérych podstawie papiery wartosciowe zostaly lub zostana
utworzone lub wyemitowane.

Kategoria C

Pozycja 4.4

Opis wszystkich ograniczen dotyczacych zbywalnosci papieréw warto-
Sciowych.

Kategoria B
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Pozycja 4.5 (dotyczy
wylacznie emisji skie-
rowanej do inwes-
toréw detalicznych)

Ostrzezenie o tym, Ze przepisy prawa podatkowego pafstwa czlonkow-
skiego inwestora i panstwa czlonkowskiego kraju zalozenia emitenta
moga mie¢ wplyw na dochody uzyskiwane z tytulu papieréw wartoscio-

wych.
Informacja o opodatkowaniu papieréw warto$ciowych, w przypadku gdy

proponowana inwestycja podlega systemowi podatkowemu specyficz-
nemu dla tego rodzaju inwestycji.

Kategoria A

Pozycja 4.6

Tozsamo$¢ i dane kontaktowe oferujacego papiery wartosciowe lub
osoby wnioskujacej o dopuszczenie do obrotu, jezeli oferujgcym papiery
wartoSciowe lub osobg wnioskujaca o dopuszczenie do obrotu nie jest
emitent, w tym identyfikator podmiotu prawnego (,LEI"), w przypadku
gdy oferujacy ma osobowos¢ prawng.

Kategoria C

Pozycja 4.7

Wzgledne uprzywilejowanie papieréw wartosciowych w strukturze kapi-
talu emitenta w przypadku niewyplacalnosci, w tym réwniez -
w stosownych przypadkach — informacje na temat stopnia podporzad-
kowania papieréw warto$ciowych i potencjalnego wplywu na inwestycje
w  przypadku restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji na mocy
dyrektywy 2014/59/UE.

Kategoria A

Pozycja 4.8

Opis praw zwiazanych z papierami warto$ciowymi, w tym wszelkich
ograniczef tych praw.

Kategoria B

Pozycja 4.9

a) Nominalna stopa procentowa;
b) postanowienia dotyczace naleznych odsetek;

¢) dzien, od ktdérego odsetki staja si¢ nalezne, oraz terminy platnosci
odsetek;

d) termin waznosci roszczen w odniesieniu do odsetek i splaty kwoty
glowne;j.

W przypadku gdy stopa procentowa nie jest stala:

a) wskazanie rodzaju instrumentu bazowego;

b) opis instrumentu bazowego stanowigcego podstawe stopy procentowej
oraz metody zastosowanej do powigzania stopy procentowej z instru-
mentem bazowym;

¢) w przypadku papieréw wartoSciowych o charakterze nieudzialowym
oferowanych inwestorom indywidualnym - wskazanie, gdzie mozna
uzyska¢ informacje na temat przeszlych i przyszlych wynikéw instru-
mentu bazowego i jego zmiennosci;

&

opis wszelkich zakldcent na rynku lub zaklocen w rozliczeniach, ktore
maja wplyw na instrument bazowy;

e) wszelkie zasady regulujgce korekty w zwiazku ze zdarzeniami doty-
czgcymi instrumentu bazowego;

f) nazwa agenta dokonujacego wyliczef;

g) w przypadku papieréw wartoSciowych o charakterze nieudzialowym
oferowanych inwestorom indywidualnym, jezeli konstrukcja odsetek
dla danego papieru warto$ciowego zawiera element pochodny, nalezy
przedstawi¢ jasne i wyczerpujace wyjasnienie, aby ulatwi¢ inwestorom
zrozumienie, w jaki spos6b warto§¢ ich inwestycji zalezy od wartosci
instrumentu(-6w) bazowego(-ych), zwlaszcza w sytuacji, gdy ryzyko
jest najbardziej wyrazne.

Kategoria C
Kategoria B
Kategoria C

Kategoria B

Kategoria A
Kategoria C

Kategoria C

Kategoria B
Kategoria B

Kategoria C
Kategoria B

Pozycja 4.10

a) Termin zapadalnosci.

=

Szczegbtowe informacje na temat ustalet dotyczacych splaty pozyczki,
facznie z procedurami dokonywania splat.

W sytuacji gdy przewidziano wczesniejsza splate na wniosek emitenta
lub posiadacza, nalezy przedstawi¢ jej opis wraz z okreleniem
warunk6éw i zasad splaty.

Kategoria C
Kategoria B

Pozycja 4.11

a) Wskazanie poziomu rentownosci.

b) W przypadku papieréw warto$ciowych o charakterze nieudzialowym
oferowanych inwestorom indywidualnym — skrdcony opis metody
obliczania rentownosci.

Kategoria C
Kategoria B




21.6.2019

Dziennik Urzgdowy Unii Europejskiej

L 166/129

Pozycja 4.15

Sposéb reprezentacji posiadaczy dluznych papieréw wartosciowych wraz
ze wskazaniem organizacji reprezentujacej inwestordw oraz przepisow
dotyczacych reprezentacji. Wskazanie strony internetowej, na ktorej
0g6t zainteresowanych oséb moze uzyskaé bezplatny dostep do uméw
dotyczace tych form reprezentacji

Kategoria B

Pozycja 4.16

W przypadku braku oferty — data emisji papieréw wartosciowych.

Kategoria C

SEKCJA 5

WARUNKI OFERTY (SKIEROWANE] WYLACZNIE DO INWESTOROW DETALICZNYCH)

Pozycja

5.1

Warunki, parametry i przewidywany harmonogram oferty oraz dzialania wymagane

przy sktadaniu zapisow.

Pozycja

5.1.1

Warunki oferty.

Kategoria C

Pozycja

5.1.2

Okres, wraz z ewentualnymi zmianami, w trakcie ktérego oferta bedzie
dostepna, oraz opis procedury skladania zapiséw wraz z podaniem daty
emisji nowych papieréw warto$ciowych.

Kategoria C

Pozycja

5.1.3

Opis mozliwosci dokonania redukcji zapisow oraz sposob zwrotu kwot
nadplaconych przez skladajacych zapisy.

Kategoria C

Pozycja

5.1.4

Szczegdlowe informacje na temat minimalnej lub maksymalnej wielkosci
zapisu (wyrazonej jako liczba papieréw wartosciowych lub laczna kwota
przeznaczona na inwestycje).

Kategoria C

Pozycja

5.1.5

Sposéb i terminy oplacenie papieréw wartoSciowych oraz ich dostawy.

Kategoria C

Pozycja

5.1.6

Pelny opis sposobu oraz daty podania wynikéw oferty do publicznej
wiadomosci.

Kategoria C

Pozycja

5.1.7

Procedura wykonania praw pierwokupu, zbywalno$¢ praw poboru oraz
sposob postepowania z prawami poboru, ktorych nie wykonano.

Kategoria C

Pozycja

5.1.8

Calkowita kwota emisji lub oferty; jezeli kwota nie jest ustalona, wska-
zanie kwoty papierow wartoSciowych bedacych przedmiotem oferty (jezeli
jest dostepna) oraz opis mechanizmu oraz terminu podania do wiado-
mosci publicznej ostatecznej kwoty oferty.

Jezeli w prospekcie nie mozna podaé maksymalnej kwoty papieréw
warto$ciowych stanowiacych przedmiot oferty, zawiera si¢ w nim infor-
magje, ze przyjecie oferty zakupu lub subskrypcji papieréw warto$ciowych
mozna wycofa¢ w przeciggu maksymalnie dwoch dni roboczych od dnia,
w ktérym podano kwote papieréw warto$ciowych stanowigcych przed-
miot oferty publicznej.

Kategoria C

Pozycja

5.2

Plan dystrybucji i przydziatu

Pozycja

5.2.1

Procedura zawiadamiania wnioskodawcéw o ilosci przydzielonych
papieréw wartoSciowych wraz ze wskazaniem, czy dopuszczalne jest
rozpoczecie obrotu, zanim dokonano wspomnianego zawiadomienia.

Kategoria C

Pozycja

5.3

Cena

Pozycja

5.3.1

a) Wskazanie ceny, po ktérej beda oferowane papiery wartosciowe; lub

b) opis metody ustalania ceny oraz procedura podawania jej do wiado-
mosci;

¢) wskazanie kwoty wszelkich kosztéw i podatkéw obcigzajacych doko-
nujacego zapisu lub nabywce. W przypadku gdy emitent podlega
przepisom rozporzadzenia (UE) nr 1286/2014 lub dyrektywy
2014/65[UE, nalezy wskaza¢ te koszty zawarte w cenie, o ile sa
znane.

Kategoria C

Kategoria B

Kategoria C
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Pozycja 5.4

Plasowanie i gwarantowanie

Pozycja 5.4.1

Nazwa i adres koordynatora(-0w) calosci oferty i jej poszczegdlnych
czedci oraz, w zakresie znanym emitentowi lub oferujacemu, podmiotéw
zajmujacych si¢ plasowaniem oferty w réznych krajach, w ktérych ma
ona miejsce.

Kategoria C

Pozycja 5.4.2

Nazwy i adresy upowaznionych platnikéw i podmiotéw Swiadczacych
ustugi depozytowe w kazdym kraju.

Kategoria C

Pozycja 5.4.3

Nazwa i adres podmiotéw, ktére podjely si¢ gwarantowania emisji na
zasadach subemisji uslugowej, oraz nazwa i adres podmiotéw, ktére
podjely si¢ plasowania oferty bez wiazacego zobowigzania lub na zasadzie
,dotozenia wszelkich staran”. Wskazanie istotnych cech umoéw, wraz
z ustalonym limitem gwarancji. W sytuacji, gdy gwarancja nie obejmuje
calej emisji, nalezy wskazal czg$¢ niepodlegajaca gwarancji. Wskazanie
catkowitej kwoty prowizji za gwarantowanie i za plasowanie emisji.

Kategoria C

Pozycja 5.4.4

Data sfinalizowania umowy o gwarantowanie emisji.

Kategoria C

SEKCJA 6 DOPUSZCZENIE PAPIEROW WARTOSCIOWYCH DO OBROTU I USTALENIA DOTYCZACE
OBROTU
Pozycja 6.1 Wskazanie, czy oferowane papiery warto$ciowe sg lub beda przedmiotem | Kategoria B

wniosku o dopuszczenie do obrotu w celu ich dystrybucji na rynku
regulowanym, innym réwnorzednym rynku paristwa trzeciego lub
rynku rozwoju MSP, wraz z okreSleniem tych rynkéw. Informacje te
nie moga stwarzal wrazenia, ze zgoda na dopuszczenie do obrotu
zostanie z pewnoscig wydana. Nalezy podal najwcze$niejszy mozliwy
termin dopuszczenia papieréw wartoSciowych do obrotu, jezeli jest
znany.

Pozycja 6.2 (dotyczy
wylacznie emisji skie-
rowanej do inwes-
toréw detalicznych)

Wszystkie rynki regulowane, réwnorzedne rynki panstw trzecich lub
rynki rozwoju MSP, na ktérych, zgodnie z wiedza emitenta, zostaly juz
dopuszczone do obrotu papiery wartosciowe tej samej klasy co papiery
warto$ciowe, ktére maja by¢ przedmiotem oferty lub dopuszczenia do
obrotu.

Kategoria C

Pozycja 6.3 (dotyczy
wylacznie emisji skie-
rowanej do inwes-
toréw detalicznych)

Cena emisyjna papieréw wartosciowych.

Kategoria C

Pozycja 6.4 (dotyczy
wylacznie emisji skiero-
wanej do obrotu hurto-
wego)

Szacunkowa kwota calkowitych kosztéw zwigzanych z dopuszczeniem
do obrotu.

Kategoria C

Pozycja 6.5 Nazwy i adresy upowaznionych platnikéw i podmiotéw $wiadczacych | Kategoria C
ustugi depozytowe w kazdym kraju.

SEKCJA 7 DODATKOWE INFORMACJE

Pozycja 7.1 W przypadku gdy w dokumencie ofertowym wymieniono doradcéow | Kategoria C
zwigzanych z emisjg, nalezy podaé charakter, w jakim doradcy ci wyste-
powali.

Pozycja 7.2 Wskazanie innych informacji w dokumencie ofertowym, ktére zostaly | Kategoria A

zbadane przez bieglych rewidentéw lub w przypadku ktérych biegli
rewidenci dokonali przegladu oraz w odniesieniu do ktdrych sporzadzili
oni sprawozdanie. Nalezy zamiesci¢ takie sprawozdanie lub, za zgoda
wlasciwego organu, streszczenie takiego sprawozdania.

Pozycja 7.3 (dotyczy
wylacznie emisji skie-
rowanej do inwes-
toréw detalicznych)

Ratingi kredytowe, ktére przyznano papierom wartosciowym na wniosek
emitenta lub przy przyznawaniu ktérych emitent wspdtpracowal. Krotkie
objasnienie znaczenia ratingdw, jezeli zostalo to uprzednio opublikowane
przez podmiot przyznajacy rating.

Kategoria C

Pozycja 7.4 (dotyczy
wylacznie emisji skiero-
wanej do obrotu hurto-
wego)

Szacunkowa kwota calkowitych kosztéw zwigzanych z dopuszczeniem
do obrotu.

Kategoria C

Pozycja 7.5 (dotyczy
wylacznie emisji skiero-
wanej do obrotu hurto-
wego)

Ratingi kredytowe, ktére przyznano papierom wartoSciowym na wniosek
emitenta lub przy przyznawaniu ktérych emitent wspélpracowal.

Kategoria C
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ZALACZNIK 17

PAPIERY WARTOSCIOWE SKUTKUJACE POWSTANIEM OBOWIAZKU ZAPLATY LUB DOSTAWY,

SKLADNIKIEM AKTYWOW BAZOWYCH

POWIAZANE ZE

SEKCJA 1

CZYNNIKI RYZYKA

Pozycja 1.1

Wyrazne opisanie czynnikow ryzyka o istotnym znaczeniu dla oferowanych lub
dopuszczanych do obrotu papieréw wartoSciowych na potrzeby oceny ryzyka
rynkowego zwigzanego z tymi papierami, w sekgji zatytulowanej ,Czynniki ryzy-
ka”. W stosownych przypadkach nalezy zamiesci¢ ostrzezenie o ryzyku wskazu-
jace, ze inwestorzy moga straci¢ calo$¢ albo czg$¢ wartosci swojej inwestycji,
w zalezno$ci od przypadku, oraz, jezeli odpowiedzialno§¢ inwestora nie jest ogra-
niczona do wartosci jego inwestycji, nalezy podaé stwierdzenie tego faktu wraz
z opisem okolicznosci powstania takiego dodatkowego zakresu odpowiedzialnosci
oraz jej prawdopodobnych skutkéw finansowych.

Kategoria A

SEKCJA 2

INFORMACJE O PAPIERACH WARTOSCIOWYCH STANOWIACYCH PRZEDMIOT OFERTY LUB DOPUSZ-

CZENIA DO OBROTU

Pozycja 2.1

Informacje na temat papieréw wartosciowych

Pozycja 2.1.1

Jasne i wyczerpujace wyjasnienie stuzgce inwestorom pomocg w zrozumieniu,
w jaki sposob warto$¢ ich inwestycji zalezy od wartosci instrumentu(-6w) bazowe-
go(-ych), zwlaszcza w sytuacji, gdy ryzyko jest najbardziej wyrazne, chyba ze
papiery warto$ciowe majg nominal jednostkowy wynoszacy co najmniej 100 000
EUR lub moga by¢ nabyte wylacznie za kwote co najmniej 100 000 EUR za papier
warto§ciowy, lub majg by¢ przedmiotem obrotu na rynku regulowanym lub szcze-
g6lnym segmencie rynku regulowanego, do ktérego dostep moga uzyska¢ wylacznie
inwestorzy kwalifikowani.

Kategoria B

Pozycja 2.1.2

Data wygasniecia lub zapadalnosci pochodnych papieréw wartosciowych oraz
termin ich wykonania lub ostateczna data referencyjna.

Kategoria C

Pozycja 2.1.3

Opis procedury rozrachunku pochodnych papieréw wartosciowych.

Kategoria B

Pozycja 2.1.4

Opis:
a) sposobu, w jaki nastepuje zwrot z pochodnych papieréw warto§ciowych;
b) terminu platnosci lub dostawy;

¢) sposobu wyliczenia tego terminu.

Kategoria B
Kategoria C

Kategoria B

Pozycja 2.2

Informacje o instrumencie bazowym

Pozycja 2.2.1

Cena wykonania lub ostateczny kurs odniesienia instrumentu bazowego.

Kategoria C

Pozycja 2.2.2

Wskazanie rodzaju instrumentu bazowego.

Wskazanie, gdzie mozna uzyska¢ informacje o instrumencie bazowym, w tym
wskazanie, gdzie mozna uzyska¢ za pomoca $rodkéw elektronicznych informacje
na temat przeszlych i przyszlych wynikéw instrumentu bazowego i jego zmien-
nosci oraz czy informacje te mozna uzyskaé bezplatnie.

W przypadku gdy instrumentem bazowym jest papier warto$ciowy:
a) nazwa emitenta papieru warto$ciowego;
b) miedzynarodowy kod identyfikujacy papier wartosciowy (,ISIN”).

W przypadku gdy instrumentem bazowym jest podmiot referencyjny lub zobowig-
zanie referencyjne (w odniesieniu do papieréw wartosciowych powigzanych ze
zdarzeniem kredytowym):

a) w przypadku gdy podmiot referencyjny lub zobowigzanie referencyjne stanowi
pojedynczy podmiot lub pojedyncze zobowigzanie, lub w przypadku puli instru-
mentéw bazowych, w ktérej udzial pojedynczego podmiotu referencyjnego lub
pojedynczego zobowiazania referencyjnego wynosi co najmniej 20 %:

Kategoria A

Kategoria C

Kategoria C

Kategoria C
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(i) jezeli podmiot referencyjny (lub emitent zobowigzania referencyjnego) nie
posiada papieréw wartosciowych dopuszczonych do obrotu na rynku regu-
lowanym, réwnorzednym rynku pafstwa trzeciego lub na rynku rozwoju
MSP — informacje dotyczace podmiotu referencyjnego (lub emitenta zobo-
wiazania referencyjnego), jak gdyby byl on emitentem (zgodnie z doku-
mentem rejestracyjnym dotyczacym papieréw wartoSciowych o charakterze
nieudzialowym oferowanych w obrocie hurtowym), w zakresie, w jakim
emitent jest $wiadomy tych informagji lub jest w stanie je ustali¢ w oparciu
o informacje opublikowane przez podmiot referencyjny (lub emitenta zobo-
wigzania referencyjnego);

(i) jezeli podmiot referencyjny (lub emitent zobowigzania referencyjnego)
posiada papiery wartoSciowe dopuszczone juz do obrotu na rynku regulo-
wanym, réwnorzednym rynku panistwa trzeciego lub na rynku rozwoju MSP
— jego nazwa, kod ISIN, adres, kraj zalozenia, branza lub branze, w ktérych
dziala podmiot referencyjny (lub emitent zobowiazania referencyjnego), oraz
nazwa rynku, na ktorym jego papiery wartoSciowe sa dopuszczone do
obrotu, w zakresie, w jakim emitent jest Swiadomy tych informacji lub
jest w stanie je ustali¢ w oparciu o informacje opublikowane przez podmiot
referencyjny (lub emitenta zobowigzania referencyjnego);

b) w przypadku puli instrumentéw bazowych, w ktorej udzial pojedynczego
podmiotu referencyjnego lub pojedynczego zobowigzania referencyjnego wynosi
mniej niz 20 %:

(i) nazwy podmiotéw referencyjnych lub emitentéw zobowigzania referencyj-
nego; oraz

(ii) kod ISIN.
W przypadku gdy instrumentem bazowym jest indeks:
a) nazwa indeksuy;

b) opis indeksu, gdy tworzy go emitent lub podmiot prawny nalezacy do tej same;j
grupy;

¢) opis indeksu udostgpnianego przez podmiot prawny lub fizyczna dzialajaca
w powiazaniu z emitentem lub w jego imieniu, chyba Ze prospekt zawiera
o$wiadczenia o nastgpujacej tresci:

i) kompletne zasady tworzenia indeksu oraz informacje dotyczace wynikéw
p y ) yczace wy
indeksu s3 nieodplatnie dostgpne na stronie internetowej emitenta lub
podmiotu opracowujacego indeks;

(ii) zasady zarzadzania indeksem (w tym stosowana w ramach indeksu meto-
dyka wyboru i ustalania wagi poszczeg6lnych elementéw skfadowych inde-
ksu, opis zdarzenn powodujacych zaktdcenia na rynku i opis zasad korekty)
opierajg si¢ na ustalonych z géry i obiektywnych kryteriach.

Lit. b) i ¢) nie maja zastosowania, w przypadku gdy administrator indeksu figuruje
w rejestrze publicznym prowadzonym przez ESMA na podstawie art. 36 rozporzg-
dzenia (UE) 2016/1011 ().

d) W przypadku gdy indeksu nie tworzy emitent, nalezy wskazaé, gdzie mozna
uzyska¢ informacje o indeksie.

W przypadku gdy instrumentem bazowym jest stopa procentowa — opis stopy
procentowej.

W przypadku gdy instrument bazowy nie nalezy do zadnej ze wskazanych powyzej
kategorii, dokument ofertowy musi zawiera rownowazne informacje.

W przypadku gdy instrumentem bazowym jest koszyk instrumentéw bazowych,
nalezy poda¢ informacje dla kazdego instrumentu bazowego zgodnie z powyzszym
opisem oraz wskaza¢ odpowiednie wagi kazdego z instrumentéw bazowych
w koszyku.

Kategoria A

Kategoria C

Kategoria C

Kategoria C

Kategoria C
Kategoria A

Kategoria B

Kategoria C
Kategoria C
Kategoria C

Kategoria C

Pozycja 2.2.3

Opis wszystkich zaklécen na rynku lub zaklécen w rozrachunku badZ zdarzen
kredytowych, ktére maja wplyw na instrument bazowy.

Kategoria B

(") Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2016/1011 z dnia 8 czerwca 2016 r. w sprawie indeksow stosowanych
jako wskazniki referencyjne w instrumentach finansowych i umowach finansowych lub do pomiaru wynikéw funduszy inwesty-

s. 1).

cyjnych i zmieniajace dyrektywy 2008/48/WE i 2014/17/UE oraz rozporzadzenie (UE) nr 596/2014 (Dz.U. L 171 z 29.6.2016,
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Pozycja 2.2.4

Zasady korekty w odniesieniu do zdarzen dotyczacych instrumentu bazowego.

| Kategoria B

SEKCJA 3

DODATKOWE INFORMACJE

Pozycja 3.1

Wskazanie w prospekcie, czy emitent zamierza przedstawia¢ informacje poemi-
syjne. W przypadku gdy emitent wskaze zamiar przedstawiania takich informacji,
nalezy podaé w prospekcie, jakie informacje beda podawane i gdzie mozna je
uzyskac.

Kategoria C
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ZALACZNIK 18

AKCJE BAZOWE

SEKCJA 1

OPIS AKCJI BAZOWYCH

Pozycja 1.1

Opis rodzaju i klasy akgji.

Kategoria A

Pozycja 1.2

Przepisy prawne, na mocy ktérych akcje zostaly lub zostang utworzone.

Kategoria A

Pozycja 1.3

a) Wskazanie, czy papiery warto§ciowe sa papierami warto§ciowymi imiennymi, czy
na okaziciela, oraz czy maja one form¢ dokumentu, czy tez sg zdematerializo-
warne.

b) W przypadku papieréw wartosciowych zarejestrowanych w formie zdemateria-
lizowanej — nazwa i adres podmiotu odpowiedzialnego za prowadzenie rejestru.

Kategoria A

Kategoria C

Pozycja 1.4

Wskazanie waluty emisji akji.

Kategoria A

Pozycja 1.5

Opis praw zwiazanych z papierami warto$ciowymi, w tym wszelkich ograniczen
tych praw, oraz procedura wykonywania tych praw:

a) prawa do dywidendy:
(i) dokladna data (doktadne daty), w ktérej (ktérych) powstaje to prawo;

ii) okres, po ktoérym ustaje prawo do idendy, oraz wskazanie osoby, ktorej
kres, po ktory je p do dywidendy k by, ktorej
przystugiwaé bedzie dywidenda po ustaniu wspomnianego prawa;

(ili) ograniczenia i procedury zwigzane z dywidendami w przypadku posia-
daczy akcji bedacych nierezydentami;

(iv) stopa dywidendy lub sposéb jej wyliczenia, czestotliwo$¢ i akumulowany
lub nieakumulowany charakter wyplat.

b) prawa glosu;

c) prawa pierwokupu w ofertach subskrypcji papieréw wartoSciowych tej samej
klasy;

d) prawo do udzialu w zyskach emitenta;
e) prawo do udzialu w nadwyzkach w przypadku likwidacji;
f) postanowienia dotyczagce umorzenia;

g) postanowienia dotyczgce zamiany.

Kategoria A

Pozycja 1.6

W przypadku nowych emisji nalezy wskaza¢ uchwaly, zezwolenia lub zgody, na
ktérych podstawie akcje zostaly lub zostang utworzone lub wyemitowane, oraz
podaé date emisji.

Kategoria C

Pozycja 1.7

Miejsce i czas dopuszczenia akeji do obrotu.

Kategoria C

Pozycja 1.8

Opis wszystkich ograniczen dotyczacych zbywalnosci akgji.

Kategoria A

Pozycja 1.9

Informacja o istnieniu przepiséw krajowych dotyczacych przeje¢ majacych zasto-
sowanie do emitenta, ktére to przepisy moga udaremni¢ ewentualne przejecia.
Krétki opis praw i obowiazkéw akcjonariuszy w przypadku obowigzkowych
ofert przejecia lub przymusowego wykupu akcjonariuszy mniejszo$ciowych
(squeeze-out) lub przymusowej sprzedazy (sell-out) akcji.

Kategoria A
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Pozycja 1.10

Wskazanie publicznych ofert przejecia w stosunku do kapitalu emitenta ze strony
0sob trzecich, ktére mialy miejsce w trakcie ostatniego roku obrotowego i bieza-
cego roku obrotowego.

Nalezy wskaza¢ cen¢ lub warunki wymiany zwiazane z tymi ofertami oraz ich
wyniki.

Kategoria C

Pozycja 1.11

Poréwnanie:

a) udzialu w kapitale zakladowym i praw glosu dotychczasowych akcjonariuszy
przed podwyzszeniem kapitalu i po jego podwyzszeniu w wyniku oferty
publicznej przy zalozeniu, ze dotychczasowi akcjonariusze nie dokonaja zapisu
na nowe akcje;

b) wartosci aktywéw netto w przeliczeniu na akcj¢ na dzien ostatniego bilansu
przed oferta publiczng (oferta sprzedazy lub podwyzszenie kapitatu) oraz ofer-
towej ceny akcji w ramach tej publicznej oferty.

Kategoria C

Kategoria C

SEKCJA 2 INFORMACJE PRZEKAZYWANE W PRZYPADKU, GDY EMITENT INSTRUMENTU BAZO- | Kategoria C
WEGO JEST PODMIOTEM NALEZACYM DO TE] SAME] GRUPY
Pozycja 2.1 W przypadku gdy emitent instrumentu bazowego jest podmiotem nalezacym do tej | Kategoria A

samej grupy, informacje przekazywane na temat tego emitenta pokrywaja si¢
z informacjami wymaganymi w dokumencie rejestracyjnym dotyczacym udziato-
wych papieréw wartosciowych lub, w stosownych przypadkach, w dokumencie
rejestracyjnym dotyczacym ofert wtérnych udzialowych papieréw warto$ciowych,
lub w dokumencie rejestracyjnym dotyczacym udzialowych papieréw wartoscio-
wych w ramach prospektu UE na rzecz rozwoju.
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ZALACZNIK 19

PAPIERY WARTOSCIOWE ZABEZPIECZONE AKTYWAMI

SEKCJA 1

PAPIERY WARTOSCIOWE

Pozycja 1.1

Wskazanie, Ze w stosownych przypadkach wystosowano lub planuje si¢ wysto-
sowa¢ do ESMA zawiadomienie o spelnieniu wymogow prostej, przejrzystej i stan-
dardowej sekurytyzacji (,STS”). Wskazaniu temu powinno temu towarzyszy¢ wyjas-
nienie znaczenia tego zawiadomienia wraz z odniesieniem lub linkiem do bazy
danych ESMA ze wskazaniem, ze zawiadomienie dotyczace STS jest tam dostgpne
do pobrania, jezeli zostanie to uznane za konieczne.

Kategoria A

Pozycja 1.2

W przypadku gdy w prospekcie zawarto stwierdzenie, ze transakcja spelnia
wymogi STS — ostrzezenie, Ze status danej transakeji jako STS nie jest niezmienny
oraz ze inwestorzy powinni weryfikowa¢ aktualny status transakcji na stronie inter-
netowej ESMA.

Kategoria B

Pozycja 1.3

Minimalna warto$¢ nominalna emisji.

Kategoria C

Pozycja 1.4

W przypadku zamieszczenia informacji na temat przedsi¢biorstwa lub dluznika,
ktérzy nie s3 zaangazowani w emisj¢, nalezy przedstawié¢ potwierdzenie, ze infor-
macje dotyczace przedsigbiorstwa lub dluznika zostaly dokladnie powielone
w oparciu o informacje opublikowane przez przedsigbiorstwo lub dluznika.
W stopniu, w jakim emitent jest tego $wiadom oraz w jakim moze to ustali¢
na podstawie informacji opublikowanych przez przedsi¢biorstwo lub dluznika,
wskazanie, ze nie zostaly pominigte zadne fakty, ktére sprawilyby, ze powielone
informacje wprowadzalyby w blad.

Ponadto w dokumencie ofertowym nalezy wskazal zrédlo(-a) informacji, ktére
zostaly powielone w oparciu o informacje opublikowane przez przedsigbiorstwo
lub dtuznika.

Kategoria C

SEKCJA 2

AKTYWA BAZOWE

Pozycja 2.1

Potwierdzenie, ze aktywa sekurytyzowane, na ktorych oparta jest emisja, maja
wlasciwosci wykazujgce zdolno$é generowania $rodkéw na obstuge wszelkich plat-
nosci wymagalnych z tytutu papieréw wartosciowych.

Kategoria A

Pozycja 2.2

W odniesieniu do puli aktywéw wydzielonych, na ktérych oparta jest emisja:

Pozycja 2.2.1

Prawo wlasciwe, ktéremu podlega pula aktywow.

Kategoria C

Pozycja 2.2.2

a) W przypadku niewielkiej liczby fatwo identyfikowalnych dluznikéw — ogdlny
opis kazdego dluznika.

b) We wszystkich pozostalych przypadkach — opis ogdlnych cech dtuznikéw oraz
Srodowiska gospodarczego.

¢) W odniesieniu do dluznikéw, o ktérych mowa w lit. b) — wszelkie globalne
dane statystyczne dotyczace aktywow sekurytyzowanych.

Kategoria C

Kategoria B

Kategoria C

Pozycja 2.2.3

Charakter prawny aktywéw.

Kategoria C

Pozycja 2.2.4

Termin(y) wygasniecia lub zapadalnosci aktywow.

Kategoria C

Pozycja 2.2.5

Kwota aktywoéw.

Kategoria C

Pozycja 2.2.6

Wspdlczynnik pokrycia naleznosci zabezpieczeniem lub poziom zabezpieczenia.

Kategoria B

Pozycja 2.2.7

Sposéb powstania lub metoda utworzenia aktywéw, a w przypadku umoéw
pozyczki i uméw kredytowych — gléwne kryteria udzielenia pozyczki lub kredytu,
a takze wskazanie wszelkich pozyczek lub kredytoéw, ktére nie spelniaja tych
kryteriow, oraz wszelkich praw lub obowiazkéw dokonywania dalszych wyplat.

Kategoria B

Pozycja 2.2.8

Wykaz istotnych o$wiadczen i zabezpieczen otrzymanych przez emitenta, a odno-
szacych sie do aktywow.

Kategoria C
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Pozycja 2.2.9

Wszelkie prawa do zastgpienia aktywow oraz opis sposobu, w jaki aktywa mozna
w ten sposéb zastapi¢, jak réwniez wskazanie rodzaju aktywéw, ktére mozna
w ten sposOb zastapié; jezeli istnieje mozliwo$¢ zastgpienia aktywéw aktywami
innej klasy lub jako$ci — wskazanie tego faktu wraz z opisem wplywu takiego
zastgpienia.

Kategoria B

Pozycja 2.2.10

Opis wszystkich stosownych polis ubezpieczeniowych odnoszacych sie do aktywéw.
O ile ma to istotne znaczenie dla transakcji, nalezy ujawni¢ wszystkie przypadki
koncentracji w odniesieniu do jednego ubezpieczyciela.

Kategoria B

Pozycja 2.2.11

W przypadku gdy aktywa obejmujg zobowigzania nie wigcej niz 5 duznikéw,
ktérzy sa osobami prawnymi, lub s3 gwarantowane przez nie wigcej niz 5 oséb
prawnych, lub w przypadku gdy dluznikowi lub gwarantowi zobowigzan odpo-
wiada co najmniej 20 % aktywow albo w przypadku gdy co najmniej 20 %
aktywéw jest gwarantowanych przez pojedynczego gwaranta, nalezy podaé -
w zakresie, w jakim jest to wiadome emitentowi lub jest on w stanie to ustalié
na podstawie informacji opublikowanych przez dluznika(-6w) lub gwaranta(-ow) —
ktorekolwiek z nastepujacych informacji:

a) informacje dotyczace kazdego dluznika lub gwaranta, jak gdyby byt on
emitentem sporzadzajagcym dokument rejestracyjny dotyczacy papieréw warto-
$ciowych o charakterze nieudzialowym, ktére maja nominal jednostkowy wyno-
szacy co najmniej 100 000 EUR lub ktére majg by¢ przedmiotem obrotu
wylacznie na rynku regulowanym lub w jego okreSlonym segmencie, do ktérego
tylko inwestorzy kwalifikowani moga mie¢ dostgp do celéw obrotu tego rodzaju
papierami warto$ciowymi;

b) jezeli dluznik lub gwarant posiada papiery wartoSciowe juz dopuszczone do
obrotu na rynku regulowanym lub réwnorzednym rynku panstwa trzeciego
lub na rynku rozwoju MSP — jego nazwe, adres, kraj zalozenia, istotng dzialal-
no$¢[polityke inwestycyjna oraz nazwe rynku, na ktérym dopuszczono jego
papiery warto$ciowe do obrotu.

Kategoria A

Kategoria C

Pozycja 2.2.12

Jezeli istnieje powiazanie — o istotnym znaczeniu dla emisji — pomigdzy emitentem,
gwarantem i dluznikiem, nalezy poda¢ szczegbtowe informacje na temat charakteru
tego powigzania.

Kategoria C

Pozycja 2.2.13

W przypadku gdy aktywa obejmuja zobowigzania bedace przedmiotem obrotu na
rynku regulowanym lub réwnorzednym rynku panistwa trzeciego lub na rynku
rozwoju MSP - krétki opis papieréw wartosciowych, rynku oraz lacze elektroniczne
do miejsca, w ktérym mozna znalezé dokumentacje dotyczaca zobowigzan na
rynku regulowanym lub réwnorzednym rynku pafstwa trzeciego lub na rynku
rozwoju MSP.

Kategoria C

Pozycja 2.2.14

W przypadku gdy aktywa obejmuja zobowigzania, ktére nie sa przedmiotem
obrotu na rynku regulowanym lub réwnorzgdnym rynku panstwa trzeciego lub
na rynku rozwoju MSP — opis podstawowych warunkéw dotyczacych tych zobo-
wigzan.

Kategoria B

Pozycja 2.2.15

W przypadku gdy aktywa obejmuja udzialowe papiery wartoSciowe dopuszczone
do obrotu na rynku regulowanym lub réwnorzednym rynku panstwa trzeciego lub
na rynku rozwoju MSP, nalezy przedstawic:

a) opis papieréw wartosciowych;

b) opis rynku, na ktérym papiery te sa przedmiotem obrotu, wigcznie z datg jego
utworzenia, sposobem publikacji informacji o cenach, wskazaniem dziennego
wolumenu obrotu, informacje na temat kondycji rynku w kraju oraz nazwe
organu regulacyjnego dla danego rynku, jak réwniez lacze elektroniczne do
miejsca, w ktérym mozna znalez¢ dokumentacje dotyczaca papierdw wartoscio-
wych na rynku regulowanym lub réwnorzednym rynku panstwa trzeciego lub na
rynku rozwoju MSP;

¢) czestotliwos¢ publikacji cen stosownych papieréw wartosciowych.

Kategoria C

Kategoria C

Kategoria C

Pozycja 2.2.16

W przypadku gdy ponad 10 % aktywéw stanowia udzialowe papiery wartosciowe,
ktére nie sa przedmiotem obrotu na rynku regulowanym lub réwnorzednym rynku
pafistwa trzeciego lub na rynku rozwoju MSP, opis tych udziatowych papieréw
warto§ciowych oraz informacje réwnowazne z informacjami zawartymi w doku-
mencie rejestracyjnym dotyczacym udzialowych papieréw wartosciowych lub,
w stosownych przypadkach, w dokumencie rejestracyjnym dotyczacym papieréw
warto§ciowych emitowanych przez przedsigbiorstwa zbiorowego inwestowania typu
zamknigetego w odniesieniu do kazdego z emitentéw tych papieréw wartoscio-

wych.

Kategoria A
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Pozycja 2.2.17

W przypadku gdy istotna czg¢$¢ aktywow jest zabezpieczona nieruchomoscig lub
opiera si¢ na nieruchomosci, sprawozdanie z wyceny tej nieruchomosci zawierajace
zardwno wyceng nieruchomosci, jak i przeplywy Srodkéw pienieznych lub stru-
mienie dochodéw.

Stosowanie si¢ do tego wymogu ujawnienia informacji nie jest konieczne w przy-
padku, gdy przedmiotem emisji s3 papiery wartoSciowe oparte na kredytach hipo-
tecznych, w ramach ktérych nieruchomos¢ stanowi zabezpieczenie, gdy nie doko-
nywano ponownej wyceny nieruchomosci na potrzeby emisji oraz jasno okreslono,
ze podane wyceny sporzadzono wedlug stanu na dzien udzielenia pierwotnego
poczatkowego kredytu hipotecznego.

Kategoria A

Pozycja 2.3

W odniesieniu do aktywnie zarzadzanej puli aktywow, na ktérych oparta jest emis

ja:

Pozycja 2.3.1

Informacje réwnorzedne z informacjami zawartymi w pozycjach 2.1 i 2.2, aby
umozliwi¢ ocen¢ rodzaju, jakosci, poziomu wystarczalnosci i plynnosci poszcze-
g6lnych rodzajéw aktywoéw zawartych w portfelu, ktéry bedzie stanowi¢ zabezpie-
czenie emisji.

Zob.  pozycje
2114 22

Pozycja 2.3.2

Parametry wyznaczajgce zakres, w ramach ktérego moga by¢ realizowane inwesty-
cje, nazwa i opis podmiotu odpowiedzialnego za takie zarzadzanie wilacznie
z opisem wiedzy fachowej i do$wiadczenia tego podmiotu, podsumowanie posta-
nowien regulujacych tryb odwolywania takiego podmiotu zarzadzajacego oraz
wyznaczania alternatywnego podmiotu zarzadzajacego, a takze opis powigzan
podmiotu z innymi stronami emisji.

Kategoria A

Pozycja 2.4

W przypadku gdy emitent planuje emisj¢ kolejnych papieréw wartosciowych opar-
tych na tych samych aktywach, wyraZne stwierdzenie tego faktu oraz, o ile te
kolejne papiery wartoSciowe nie s3 zamienne na te klasy juz istniejgcego zadluzenia
lub im podporzadkowane, opis w jaki sposob zostang powiadomieni posiadacze tej
klasy papieréw. warto$ciowych.

Kategoria C

SEKCJA 3

STRUKTURA TRANSAKCJI I PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH

Pozycja 3.1

Opis struktury transakcji zawierajacy przeglad transakeji i przeplywdw pienigznych,
w tym schemat tej struktury.

Kategoria A

Pozycja 3.2

Opis podmiotow uczestniczacych w emisji i opis funkeji, ktore majg one pelnic,
jak réwniez informacje na temat bezpo$redniego lub posredniego stosunku wiasci-
cielskiego lub stosunku kontroli migdzy tymi podmiotami.

Kategoria A

Pozycja 3.3

Opis metody i daty sprzedazy, przeniesienia, nowacji lub cesji aktywéw badz
jakichkolwiek praw lub zobowigzan dotyczacych aktywéw na rzecz emitenta, lub,
w stosownych przypadkach, sposéb, w jaki emitent w calosci zainwestuje Srodki
z emisji, oraz termin, w jakim to nastapi.

Kategoria B

Pozycja 3.4

Wyjasnienia dotyczace przeplywu Srodkéw, obejmujace:

Pozycja 3.4.1

a) sposéb, w jaki przeplywy Srodkéw pienigznych z aktywéw beda pokrywac
zobowigzania emitenta wobec posiadaczy papieréw wartoSciowych, w tym,
jezeli bedzie to konieczne:

b) harmonogram obstugi zobowigzar finansowych oraz zalozenia wykorzystane
przy opracowaniu tego harmonogramu;

Kategoria A

Kategoria C

Pozycja 3.4.2

informacje na temat wszelkich instrumentéw wsparcia jakosci kredytowej, wskaza-
nie, kiedy potencjalnie moze wystgpi¢ brak plynnosci, oraz dostgpnosé wszelkich
instrumentéw wsparcia plynnosci oraz wskazanie postanowien majacych na celu
zapewnienie ochrony przed ryzykiem braku §rodkéw na splate odsetek/kapitatu;

Kategoria B

Pozycja 3.4.3

a) w stosownych przypadkach wymog zatrzymania ryzyka majacy zastosowanie do
transakdji;

b) istotny udzial gospodarczy netto zatrzymany przez jednostke inicjujaca, jedno-
stke sponsorujacg lub pierwotnego kredytodawce (1);

Kategoria A

Kategoria C

(") Moze to ulec zmianie w zaleznosci od ostatecznych wymogéw regulacji w sprawie sekurytyzacji.
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Pozycja 3.4.4

bez uszczerbku dla pozycji 3.4.2, szczegblowe informacje na temat finansowania
dlugiem podporzadkowanym;

Kategoria C

Pozycja 3.4.5

wskazanie wszelkich parametréw inwestycji na potrzeby inwestowania tymczaso-
wych nadwyzek plynnosci oraz opis stron odpowiedzialnych za takie inwestycje;

Kategoria B

Pozycja 3.4.6

sposob, w jaki pobierane sa platnosci z tytulu aktywéw;

Kategoria A

Pozycja 3.4.7

kolejno$¢, w jakiej emitent dokonuje platnosci na rzecz posiadaczy papieréw warto-
Sciowych danej klasy;

Kategoria A

Pozycja 3.4.8

opis wszystkich innych ustalen, od ktérych zalezy wyplata odsetek i kapitatu inwes-
toromy;

Kategoria B

Pozycja 3.5

Nazwa, adres oraz istotna dzialalno$¢ gospodarcza jednostek inicjujacych aktywa
sekurytyzowane.

Kategoria C

Pozycja 3.6

W przypadku gdy zwrot z papieru wartosciowego lub jego splata sa powiazane

z wynikami lub jakoScig kredytowa innych aktywéw, ktére nie sa aktywami

emitenta, dla poszczegélnych aktywéw referencyjnych lub instrumentéw bazowych

nalezy podaé jedna z nastepujacych informacji:

a) informacje ujawniane zgodnie z pozycja 2.2 i 2.3;

b) w przypadku gdy kapital nie jest zagrozony — nazwe emitenta skladnika
aktywéw referencyjnych, miedzynarodowy kod identyfikujacy papier warto-

Sciowy (,ISIN”) oraz wskazanie, gdzie mozna uzyskal informacje o przeszlych
i obecnych wynikach poszczegdlnych aktywéw referencyjnych;

¢) w przypadku gdy skladnikiem aktywéw referencyjnych jest indeks — informacje,
o ktérych mowa w czeSci 11 2 zalgcznika 17.

Zob. zalgcznik
17

Pozycja 3.7

Nazwa, adres i znaczgce dzialalno$¢ administratora, agenta dokonujacego wyliczen
lub réwnowaznego podmiotu, wraz z podsumowaniem zakresu odpowiedzialnosci
administratora lub agenta dokonujacego wyceny, ich powiazai z jednostka inicju-
jaca lub tworzaca aktywa, a takze podsumowanie postanowien regulujacych tryb
odwolywania administratora lub agenta dokonujacego wyceny oraz wyznaczenia
alternatywnego administratora lub agenta dokonujgcego wyceny.

Kategoria C

Pozycja 3.8

Imiona i nazwiska (nazwy) i adresy oraz krétki opis:

a) wszystkich kontrahentéw bedacych stronami transakeji typu ,swap” oraz wszyst-
kich podmiotéw zapewniajgcych inne istotne formy wsparcia jakosci kredytowej|
plynnosci;

b) bankéw, w ktérych prowadzone sg gléwne rachunki zwiazane z transakcja.

Kategoria A

Kategoria C

SEKCJA 4

SPRAWOZDAWCZOSC PO EMIS]I

Pozycja 4.1

Wskazanie w prospekcie, gdzie emitent ma obowiagzek lub gdzie zamierza udostep-
nia¢ po emisji informacje transakcyjne dotyczgce papieréw wartosciowych, ktore
maja by¢ dopuszczone do obrotu, a takze wyniki odno$nego zabezpieczenia.
Emitent wskazuje, jakie informacje beda przekazywane, gdzie mozna uzyska¢ do
nich dostgp oraz czestotliwosé, z jaka beda podawane.

Kategoria C
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ZALACZNIK 20

INFORMACJE PRO FORMA

SEKCJA 1 TRESC INFORMAC]I FINANSOWYCH PRO FORMA

Pozycja 1.1 Informacje finansowe pro forma obejmuja:
a) wprowadzenie okreslajgce:

(i) cel, w jakim przygotowano informacje finansowe pro forma, w tym opis transakcji lub
istotnego zobowigzania oraz zaangazowanych przedsi¢biorstw lub podmiotow;

(ii) okres lub date, ktérych dotycza informacje finansowe pro forma;

(iii) zastrzezenie, ze informacje finansowe pro forma sporzadzono wylacznie w celach poglado-
wych;

(iv) wyjasnienie, Ze:
(i) informacje finansowe pro forma ilustrujg wplyw transakcji, tak jakby transakcje przepro-

wadzono we wczesniejszym terminie;

(ii) hipotetyczna sytuacja finansowa lub hipotetyczne wyniki finansowe uwzglednione w infor-
macjach finansowych pro forma moga rézni¢ si¢ od faktycznej sytuacji finansowej lub
faktycznych wynikéw finansowych jednostki.

b) rachunek zyskéw i strat, bilans lub oba te dokumenty (w zalezno$ci od okolicznosci), przedsta-
wione w formacie kolumnowym, obejmujace:

(i) nieskorygowane informacje historyczne;

)
(i) w stosownych przypadkach korekty zasad rachunkowosci;
(i) korekty pro forma;

(iv) wyniki na podstawie informagji finansowych pro forma w ostatniej kolumnie;
¢) informacje dodatkowe wyjasniajace:

(i) zrodla, z ktérych pozyskano nieskorygowane informacje finansowe, oraz wskazanie, czy
opublikowano sprawozdanie z badania lub przegladu danego zrddla;

(ii) podstawe sporzadzenia informacji finansowych pro forma;

(i) zrodlo kazdej korekty i jej wyjasnienie;

(iv) wskazanie, czy oczekuje si¢, Ze kazda korekta rachunku zyskéw i strat pro forma bedzie miala
ciggly wplyw na emitenta, czy tez nie;

d) w stosownych przypadkach prospekt musi zawieraé informacje finansowe oraz $rédroczne infor-
macje finansowe dotyczace nabytych (lub przewidzianych do nabycia) przedsigbiorstw lub
podmiotéw wykorzystane przy sporzadzaniu informacji finansowych pro forma.

SEKCJA 2 ZASADY SPORZADZANIA I PREZENTAC]I INFORMAC]I FINANSOWYCH PRO FORMA
Pozycja 2.1 Informacje finansowe pro forma identyfikuje si¢ jako takie, aby odr6zni¢ od historycznych informacji
finansowych.

Informacje finansowe pro forma musza by¢ sporzadzane zgodnie z zasadami rachunkowosci przyje-
tymi przez emitenta na potrzeby swojego ostatniego lub nastepnego sprawozdania finansowego.

Pozycja 2.2 Informacje finansowe pro forma moga by¢ publikowane wylacznie w odniesieniu do:
a) ostatniego zakonczonego okresu finansowego; lub

b) ostatniego Srédrocznego okresu, za ktory opublikowano odnosne informacje nieskorygowane lub
uwzgledniono je w dokumencie rejestracyjnym/prospekcie.
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Pozycja 2.3 Korekty pro forma muszg spemial nastepujace warunki:
a) sa jasno wskazane i wyjasnione;
b) przedstawiajg wszystkie istotne skutki bezposrednio zwigzane z dang transakcja;

¢) sa mozliwe do udowodnienia w oparciu o fakty.

SEKCJA 3 WYMOGI DOTYCZACE SPRAWOZDANIA KSIEGOWEGO/SPRAWOZDANIA Z BADANIA

Prospekt musi zawieral sprawozdanie sporzadzone przez niezaleznych ksiegowych lub bieglych rewi-
dentéw, stwierdzajgce, ze ich zdaniem:

a) informacje finansowe pro forma zostaly wilasciwie opracowane na wskazanej podstawie;

b) podstawa, o ktérej mowa w lit. a), jest zgodna z zasadami rachunkowosci emitenta.
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ZALACZNIK 21

ZABEZPIECZENIA

SEKCJA 1 CHARAKTER ZABEZPIECZENIA

Opis uzgodnien majgcych na celu zapewnienie wlasciwej obstugi zobowigzafi istotnych dla emisji,
w formie gwarangji, porgczenia, umowy typu ,Keep well”, polisy ubezpieczeniowej typu ,Mono-line”
lub innego réwnowaznego zobowiazania (zwanych dalej ,zabezpieczeniami”, a podmioty ich udzie-
lajace ,podmiotami zabezpieczajacymi”).

Uzgodnienia takie obejmuja zobowiazania, w tym warunkowe, do gwarantowania wykonania zobo-
wiazan do splaty papier6w wartosciowych o charakterze nieudzialowym lub zaplaty odsetek, a ich
opis musi okresla¢ sposéb, w jaki dane uzgodnienie ma zapewni¢ wiasciwg obstuge gwarantowanych
platnosci.

SEKCJA 2 ZAKRES ZABEZPIECZENIA

Ujawnia si¢ szczegélowe informacje na temat warunkéw i zakresu zabezpieczenia. Informacje te
powinny obejmowaé wszelkie warunki zastosowania zabezpieczenia w przypadku naruszenia
warunkow zabezpieczenia i istotnych warunkéw ubezpieczenia typu ,Mono-line” lub umowy typu
,Keep well” zawartych pomiedzy emitentem a podmiotem zabezpieczajgcym. Nalezy réwniez podaé
szczegbltowe informacje na temat przystugujacego podmiotowi zabezpieczajgcemu prawa do sprzeciwu
wobec zmian w prawach posiadacza papieréw warto$ciowych, ktére czesto wystepuja w ubezpie-
czeniu typu ,Mono-line”.

SEKCJA 3 INFORMACJE PODLEGAJACE UJAWNIENIU NA TEMAT PODMIOTU ZABEZPIECZAJACEGO

Podmiot zabezpieczajacy musi ujawni¢ informacje o sobie, tak jakby byt emitentem tego samego
rodzaju papieréw wartoSciowych, jakie stanowia przedmiot zabezpieczenia.

SEKCJA 4 DOSTEPNE DOKUMENTY

Wskazanie strony internetowej, na ktdrej ogét zainteresowanych oséb moze zapoznac si¢ z istotnymi
umowami i pozostalymi dokumentami dotyczacymi zabezpieczenia.
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ZGODA

SEKCJA 1

INFORMACJE, KTORE NALEZY PODAC W ODNIESIENIU DO ZGODY EMITENTA LUB OSOBY ODPOWIE-

DZIALNE] ZA SPORZADZENIE PROSPEKTU

Pozycja 1.1

Wyrazna zgoda emitenta lub osoby odpowiedzialnej za sporzadzenie prospektu na
wykorzystanie prospektu oraz o$wiadczenie o przyjeciu przez t¢ osob¢ odpowie-
dzialnosci za tre$¢ prospektu réwniez w odniesieniu do pdzniejszej odsprzedazy
papieréw warto$ciowych lub ich ostatecznego plasowania przez dowolnego posred-
nika finansowego, ktéry otrzymal zgode na wykorzystanie prospektu.

Kategoria A

Pozycja 1.2

Wskazanie okresu, na ktéry zostala wydana zgoda na wykorzystanie prospektu.

Kategoria A

Pozycja 1.3

Wskazanie okresu oferowania, podczas ktérego posrednicy finansowi moga doko-
nywa¢ pdzniejszej odsprzedazy papieréw wartosciowych lub ich ostatecznego plaso-
wania.

Kategoria C

Pozycja 1.4

Wskazanie panistw czlonkowskich, w ktérych posrednicy finansowi moga wykorzy-
stywaé prospekt na potrzeby pdZniejszej odsprzedazy papieréw wartoSciowych lub
ich ostatecznego plasowania.

Kategoria A

Pozycja 1.5

Wszelkie inne jasne i obiektywne warunki, od ktorych uzalezniona jest zgoda, ktére
sa istotne w kontekscie wykorzystywania prospektu.

Kategoria C

Pozycja 1.6

Wyrézniona wytluszczonym drukiem informacja dla inwestoréw o tym, ze w przy-
padku przeprowadzania oferty przez posrednika finansowego posrednik ten bedzie
udziela¢ inwestorom informacji na temat warunkéw oferty w chwili przeprowa-
dzania tej oferty.

Kategoria A

SEKCJA 2 A

DODATKOWE INFORMACJE, KTORE NALEZY PODAC W PRZYPADKU, GDY ZGODA JEST UDZIELANA

OKRESLONEMU POSREDNIKOWI FINANSOWEMU LUB WIEKSZE] ICH LICZBIE

Pozycja 2 A.l

Wykaz i wskazanie (nazwy i adresu) posrednika finansowego lub posrednikow
finansowych, ktérym wolno wykorzystywaé prospekt.

Kategoria C

Pozycja 2 A.2

Wskazanie, w jaki sposob nalezy publikowal, i wskazanie miejsca, w ktérym
mozna uzyskal wszelkie nowe informacje dotyczace posrednikéw finansowych,
ktérzy nie byli znani w momencie zatwierdzania prospektu lub prospektu podsta-
wowego, lub w momencie zlozenia ostatecznych warunkéw, w zaleznosci od
przypadku.

Kategoria A

SEKCJA 2B

DODATKOWE INFORMACJE, KTORE NALEZY PODAC W PRZYPADKU, GDY ZGODA JEST UDZIELANA

WSZYSTKIM POSREDNIKOM FINANSOWYM

Pozycja 2B.1

Wyrézniona wytluszczonym drukiem informacja dla inwestoréw o spoczywajacym
na kazdym posredniku finansowym wykorzystujacym prospekt obowigzku zamiesz-
czenia na swojej stronie internetowej o$wiadczenia o tym, ze wykorzystuje
prospekt zgodnie ze zgodg i towarzyszacymi jej warunkami.

Kategoria A
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SPECJALNE PODSUMOWANIE PROSPEKTU UE NA RZECZ ROZWOJU

SEKCJA 1 WPROWADZENIE

Pozycja 1.1 Nazwa papieréw wartosciowych i miedzynarodowe kody identyfikujace papiery wartoSciowe (,ISIN”).

Pozycja 1.2 Dane identyfikacyjne i kontaktowe emitenta, w tym jego identyfikator podmiotu prawnego (,LEI").

Pozycja 1.3 Dane identyfikacyjne i kontaktowe wlasciwego organu, ktéry zatwierdzil prospekt, oraz — jezeli jest to
inny organ — wiasciwego organu, ktéry zatwierdzit dokument rejestracyjny.

Pozycja 1.4 Data zatwierdzenia prospektu UE na rzecz rozwoju.

Pozycja 1.5 Ostrzezenia

Pozycja 1.5.1

Oswiadczenia emitenta stwierdzajace, ze:

a)

podsumowanie nalezy odczytywaé jako wprowadzenie do prospektu UE na rzecz rozwoju oraz ze
decyzje o inwestycji w papiery wartoSciowe inwestor powinien oprze¢ na analizie calego
prospektu UE na rzecz rozwoju;

inwestor moze, w stosownych przypadkach, straci¢ calos¢ lub czgs¢ inwestowanego kapitatu oraz,
w przypadku gdy odpowiedzialno§¢ inwestora nie jest ograniczona do kwoty inwestycji — ostrze-
zenie, ze inwestor moze straci¢ wigcej niz zainwestowat oraz informacje o skali takiej potencjalnej
straty;

w przypadku wystapienia do sadu z roszczeniem odnoszacym si¢ do informacji zamieszczonych
w prospekcie UE na rzecz rozwoju skarzacy inwestor moze na mocy prawa pafstwa czlonkow-
skiego mie¢ obowiazek poniesienia kosztow przettumaczenia prospektu UE na rzecz rozwoju przed
rozpoczeciem postepowania sgdowego;

odpowiedzialno$¢ cywilng ponosza wylacznie te osoby, ktére przedlozyly podsumowanie, w tym
jakiekolwiek jego tlumaczenie, jednak tylko w przypadku, gdy — odczytywane lacznie z pozosta-
tymi czgSciami prospektu UE na rzecz rozwoju — podsumowanie wprowadza w blad, jest niepre-
cyzyjne lub niespdjne lub gdy — odczytywane lacznie z pozostalymi czeSciami prospektu UE na
rzecz rozwoju — nie przedstawia kluczowych informacji majacych poméc inwestorom w podjeciu
decyzji o inwestycji w dane papiery wartoSciowe;

w stosownych przypadkach, ostrzezenie przed blednym zrozumieniem wymagane zgodnie z art. 8
ust. 3 lit. b) rozporzadzenia (UE) nr 1286/2014.

SEKCJA 2

KLUCZOWE INFORMACJE NA TEMAT EMITENTA

Pozycja 2.1

Kto jest emitentem papieréw wartosciowych?

Pozycja 2.1.1

Informacje o emitencie:

a)
b)

9

d)

jego forma prawa, prawo, na podstawie ktérego prowadzi dzialalnos$é, i jego kraj zatozenia;
jego dzialalno$¢ podstawowa;

jego akcjonariusz(e) posiadajacy pakiet kontrolny, w tym wskazanie, czy jest on kontrolowany
bezposrednio czy posrednio;

imi¢ i nazwisko osoby pelnigcej funkcje dyrektora generalnego (lub réwnorzedna funkcje).
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Pozycja 2.2 Jakie sa kluczowe informacje finansowe dotyczace emitenta?

Pozycja 2.2.1 Kluczowe informacje finansowe przedstawione za kazdy rok obrotowy okresu objetego historycznymi
informacjami finansowymi oraz, o ile uwzgledniono je w prospekcie, wszystkie pdzniejsze $rodo-
kresowe informacje finansowe, ktérym towarzysza poréwnywalne dane za ten sam okres
w poprzednim roku obrotowym. Wymodg przedstawienia poréwnawczych informacji bilansowych
zostaje spelniony poprzez przedstawienie informacji bilansowych na koniec roku.

Kluczowe informacje finansowe muszg obejmowal wskazniki finansowe, ktére pojawiajg sie
w prospekcie. Te wskazniki finansowe powinny zapewnia¢ informacje na temat:

a) przychodéw, rentownosci, aktywow, struktury kapitalowej oraz, o ile informacje te zawarto
w prospekcie, na temat przeplywow Srodkow pienieznych; oraz

b) kluczowych wskaznikéw efektywnosci, o ile zawarto je w prospekcie.
Kluczowe informacje finansowe, w stosownych przypadkach, obejmuja:

a) skrocone informacje finansowe pro forma oraz krotkie wyjasnienie, co ilustrujg informacje finan-
sowe pro forma, oraz informacje na temat dokonanych istotnych korekt;

b) krétki opis wszelkich zastrzezen zawartych w sprawozdaniu z badania historycznych informacji
finansowych.

Pozycja 2.3 Jakie s3 gléwne rodzaje ryzyka charakterystyczne dla emitenta?

Pozycja 2.3.1 Krétki opis najistotniejszych czynnikéw ryzyka charakterystycznych dla emitenta, uwzglednionych
w prospekcie UE na rzecz rozwoju, przy czym nie nalezy przekraczaé calkowitej liczby czynnikéw
ryzyka okreslonej w art. 33 ust. 8 niniejszego rozporzadzenia.

SEKCJA 3 KLUCZOWE INFORMACJE NA TEMAT PAPIEROW WARTOSCIOWYCH
Pozycja 3.1 Jakie sa gléwne cechy papieréw warto$ciowych?
Pozycja 3.1.1 Informacje na temat papieréw wartosciowych:

a) ich rodzaj i klasa:

b) w stosownych przypadkach, ich waluta, nominal, liczba emitowanych papieréw wartosciowych
oraz termin zapadalnosci papieréw warto$ciowych;

¢) prawa zwigzane z papierami wartoSciowymi;

d) wzgledne uprzywilejowanie papieréw warto§ciowych w strukturze kapitatu emitenta w przypadku
niewyplacalno$ci, w tym réwniez — w stosownych przypadkach — informacje na temat stopnia
podporzadkowania papieréw wartosciowych;

e) w stosownych przypadkach, polityka dywidendowa lub polityka wyplat.

Pozycja 3.2 Gdzie papiery warto$ciowe bedg przedmiotem obrotu?

Pozycja 3.2.1 W stosownych przypadkach informacja, czy papiery warto$ciowe sg lub beda przedmiotem wniosku
o dopuszczenie do obrotu na wielostronnej platformie obrotu lub na rynku rozwoju MSP, wskazanie
wszystkich rynkéw, na ktorych papiery wartoSciowe sa lub majg by¢ przedmiotem obrotu, oraz
szczegbtowe informacje dotyczgce dopuszczenia do obrotu na wielostronnej platformie obrotu lub
na rynku rozwoju MSP.
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Pozycja 3.3 Czy papiery wartosciowe sg objete zabezpieczeniem?
a) Krotki opis charakteru i zakresu zabezpieczenia;
b) krétki opis podmiotu zabezpieczajacego, w tym jego identyfikator podmiotu prawnego (,LEI);

¢) stosowne kluczowe informacje finansowe do celéw oceny zdolnosci podmiotu zabezpieczajacego
do wypelnienia jego zobowiazan wynikajacych z zabezpieczenia;

d) krotki opis najistotniejszych czynnikow ryzyka dotyczacych podmiotu zabezpieczajacego, zawar-
tych w prospekcie UE na rzecz rozwoju zgodnie z art. 16 ust. 3 rozporzadzenia (UE) 2017/1129,
przy czym nie nalezy przekraczaé calkowitej liczby czynnikéw ryzyka okreslonej w art. 33 ust. 8
niniejszego rozporzadzenia.

Pozycja 3.4 Jakie sa kluczowe rodzaje ryzyka wiasciwe dla papieréw wartosciowych?

Pozycja 3.4.1 Krétki opis najistotniejszych czynnikow ryzyka charakterystycznych dla papieréw wartosciowych,
uwzglednionych w prospekcie UE na rzecz rozwoju, przy czym nie nalezy przekraczaé catkowitej
liczby czynnikéw ryzyka okreslonej w art. 33 ust. 8 niniejszego rozporzadzenia.

SEKCJA 4 KLUCZOWE INFORMACJE DOTYCZACE OFERTY PUBLICZNE] PAPIEROW WARTOSCIOWYCH
Pozycja 4.1 Na jakich warunkach i zgodnie z jakim harmonogramem moge inwestowa w dane papiery warto-
$ciowe?

W stosownych przypadkach ogdlne warunki, zasady i przewidywany harmonogram oferty, plan
dystrybucji, wielko$¢ i warto$¢ procentowa natychmiastowego rozwodnienia spowodowanego oferta
i oszacowanie lacznych kosztéw emisji lub oferty, w tym szacowanych kosztow, jakimi emitent lub
oferujacy obciazaja inwestora.

Pozycja 4.2 Dlaczego sporzadzany jest prospekt UE na rzecz rozwoju?

Pozycja 4.2.1 Krétki opis powodéw zorganizowania oferty oraz, w stosownych przypadkach:
a) wskazanie wykorzystania i szacunkowej kwoty netto wplywéw;

b) w przypadku gdy oferta podlega umowie o gwarantowaniu emisji na zasadzie subemisji ustugowej
— wskazanie wszelkich czgsci, ktore nie sa objete ta umows;

) opis wszelkich istotnych konfliktéw intereséw dotyczacych oferty lub dopuszczenia do obrotu,
ktére opisano w prospekcie.

Pozycja 4.3 Kto jest oferujgcym lub osoba wnioskujaca o dopuszczenie do obrotu?

Pozycja 4.3.1 Krotki opis oferenta papieréw warto$ciowych lub osoby wnioskujacej o dopuszczenie do obrotu na
wielostronnej platformie obrotu lub na rynku rozwoju MSP, jezeli oferentem papieréw wartosciowych
lub osoba wnioskujaca o dopuszczenie do obrotu nie jest emitent, w tym wskazanie siedziby i formy
prawnej oraz prawa, na mocy ktérego prowadzi dzialalnos¢, oraz kraju zalozenia.
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ZALACZNIK 24

DOKUMENT REJESTRACYJNY DOTYCZACY UDZIALOWYCH PAPIEROW WARTOSCIOWYCH W RAMACH PROSPEKTU
UE NA RZECZ ROZWOJU

SEKCJA 1 OSOBY ODPOWIEDZIALNE, INFORMACJE OSOB TRZECICH, RAPORTY EKSPERTOW ORAZ ZATWIERDZANIE
PRZEZ WEASCIWY ORGAN

W' niniejszej sekji przedstawia sig informacje o osobach odpowiedzialnych za tres¢ dokumentu rejestracyjnego
w ramach prospektu UE na rzecz rozwoju. Niniejsza sekcja ma na celu dac inwestorom pewno$¢, ze informacje
zawarte w prospekcie sg dokladne. Ponadto w niniejszej sekcji przedstawia sig informacje dotyczgce podstawy
prawnej dokumentu rejestracyjnego w ramach prospektu UE na rzecz rozwoju oraz jego zatwierdzenia przez
wiasciwy organ.

Pozycja 1.1 Wskazanie wszystkich oséb odpowiedzialnych za przekazane w dokumencie rejestracyjnym infor-
magje lub ich czg$ci, a w tym ostatnim przypadku — wskazanie takich cze$ci. W przypadku oséb
fizycznych, w tym czlonkéw organéw administracyjnych, zarzadzajacych lub nadzorczych emitenta,
nalezy podaé imi¢ i nazwisko tej osoby oraz zajmowane stanowisko; w przypadku osob prawnych
nalezy podal firme i siedzibe.

Pozycja 1.2 Oswiadczenie os6b odpowiedzialnych za informacje zawarte w dokumencie rejestracyjnym stwier-
dzajace, ze — zgodnie z ich najlepsza wiedza — informacje zawarte w dokumencie rejestracyjnym sg
zgodne ze stanem faktycznym i ze w dokumencie rejestracyjnym nie pominigto niczego, co mogloby
wplywac na jego znaczenie.

W stosownych przypadkach o$wiadczenie 0séb odpowiedzialnych za informacje zawarte w okreslo-
nych czg$ciach dokumentu rejestracyjnego stwierdzajace, ze — zgodnie z ich najlepsza wiedza -
informacje zawarte w tych czeSciach dokumentu rejestracyjnego, za ktére s3 odpowiedzialni, sg
zgodne ze stanem faktycznym i ze w tych czeSciach dokumentu rejestracyjnego nie pominigto
niczego, co mogloby wplywaé na jego znaczenie.

Pozycja 1.3 Jezeli dokument rejestracyjny zawiera o$wiadczenie lub raport osoby okreslanej jako ekspert, nalezy
poda¢ nastepujace dane dotyczace tej osoby:

a) imi¢ i nazwisko;

b) adres miejsca zatrudnienia;

o) kwalifikacje;

d) istotny interes (o ile wystgpuje) w stosunku do emitenta.

Jezeli o$wiadczenie lub raport zostaly sporzadzone na zlecenie emitenta, nalezy wskazaé, ze dane
o$wiadczenie lub dany raport wlaczono do dokumentu rejestracyjnego za zgoda osoby, ktéra zatwier-
dzita zawarto$¢ tej czesci dokumentu rejestracyjnego do celéw prospektu.

Pozycja 1.4 W przypadku uzyskania informacji od oséb trzecich nalezy przedstawi¢ potwierdzenie, ze informacje
te zostaly dokladnie powtdérzone oraz ze w stopniu, w jakim emitent jest tego $wiadom oraz
w jakim moze to oceni¢ na podstawie informacji opublikowanych przez t¢ osobe trzecig, nie zostaly
pominigte zadne fakty, ktére sprawilyby, zZe powtdrzone informacje bylyby niedokladne lub wprowa-
dzalyby w blad. Ponadto nalezy wskaza¢ Zrédlo(-a) informacji.

Pozycja 1.5 Oswiadczenie, ze:

a) [dokument rejestracyjny/prospekt] zostal zatwierdzony przez [nazwa wilasciwego organu] bedacego
wlasciwym organem zgodnie z rozporzadzeniem (UE) 2017/1129;

b) [nazwa wiasciwego organu] zatwierdza niniejszy [dokument rejestracyjny/prospekt] wylacznie jako
spetniajacy standardy kompletnosci, zrozumiatosci i spdjnosci nalozone rozporzadzeniem (UE)
2017/1129;

¢) takie zatwierdzenie nie powinno by¢ uznawane za zatwierdzenie emitenta, ktéry jest przedmiotem
tego [dokumentu rejestracyjnego/prospektu].

d) [dokument rejestracyjny/prospekt] zostal sporzadzony w ramach prospektu UE na rzecz rozwoju
zgodnie z art. 15 rozporzadzenia (UE) 2017/1129.
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SEKCJA 2 STRATEGIA, WYNIKI i OTOCZENIE BIZNESOWE

Celem niniejszej sekcji jest przekazanie informacji o tozsamosci emitenta, jego przedsigbiorstwa, strategii i celéw.
Inwestorzy, ktérzy zapoznali sig z niniejszg sekcjg, powinni uzyskaé jasne informacje o dziatalnosci emitenta oraz
o glownych tendencjach wplywajgcych na jego wyniki, o jego strukturze organizacyjnej oraz istotnych inwesty-
gach. W stosownych przypadkach emitent ujawnia w niniejszej sekcji szacunki lub prognozy dotyczgce jego
przyszkych wynikow. Ponadto emitenci o kapitalizacji rynkowej powyzej 200 000 000 EUR przedstawiajg
W niniejszej sekeji rzetelny i zréwnowazony przeglad dotychczasowych wynikéw spdtki.

Pozycja 2.1 Informacje o emitencie:

a) prawna (statutowa) i handlowa nazwa emitenta;

b) miejsce rejestracji emitenta, jego numer rejestracyjny oraz identyfikator podmiotu prawnego (,LEI");
¢) data zalozenia i okres istnienia emitenta, chyba ze zalozono go na czas nieokreslony.

d) siedziba i forma prawna emitenta, prawo, na mocy ktorego dziata emitent, kraj zalozenia emitenta,
adres, numer telefonu jego siedziby (lub gtéwnego miejsca prowadzenia dzialalnosci, jezeli jest ono
inne niz siedziba) i strona internetowa emitenta, jezeli istnieje, z zastrzezeniem, ze informacje
zamieszczone na stronie internetowej nie stanowig czeSci prospektu, chyba ze informacje te
wiaczono do prospektu poprzez odniesienie do nich.

Pozycja 2.1.1 Informacje na temat istotnych zmian w strukturze zadluzenia kredytowego i finansowania emitenta
od korica ostatniego okresu finansowego, za ktéry podano informacje w dokumencie rejestracyjnym.
W przypadku gdy dokument rejestracyjny zawiera $rédroczne informacje finansowe, informacje te
mozna przekazaé za okres od konca ostatniego okresu $rédrocznego, za ktéry w dokumencie rejes-
tracyjnym uwzgledniono informacje finansowe;

Pozycja 2.1.2 Opis przewidywanego finansowania dziatalnosci emitenta

Pozycja 2.2 Ogdlny zarys dziatalnosci

Pozycja 2.2.1 Strategia i cele

Opis strategii biznesowej i celéw strategicznych emitenta (zaréwno finansowych, jak i niefinansowych,
jezeli dotyczy). Opis ten uwzglednia przyszle wyzwania i perspektywy emitenta.

W stosownych przypadkach w opisie uwzglednia si¢ otoczenie regulacyjne, w ktérym dziala emitent.

Pozycja 2.2.2 Dzialalno$¢ podstawowa
Opis podstawowej dzialalnosci emitenta, w tym:
a) gldwne kategorie sprzedawanych produktéw lub $wiadczonych ustug;

b) wskazanie wszelkich istotnych nowych produktéw lub ustug, ktére wprowadzono, badz dziatalno-
$ci, ktérg podjeto, od daty publikacji ostatniego zbadanego sprawozdania finansowego.

Pozycja 2.2.3 Gléwne rynki
Opis gléwnych rynkéw, na ktérych emitent konkuruje.

Pozycja 2.3 Struktura organizacyjna

Pozycja 2.3.1 Jezeli emitent jest czgScia grupy — schemat struktury organizacyjnej, o ile nie uwzgledniono go
w innym miejscu w dokumencie rejestracyjnym oraz o ile jest konieczny do zrozumienia calo-
ksztattu dzialalnosci gospodarczej emitenta.

Emitent moze, wedlug wlasnego uznania, zastapi¢ taki schemat krétkim opisem grupy oraz pozycji
emitenta w grupie lub dolaczy¢ taki opis, jezeli ulatwi to wyjasnienie struktury organizacyjnej.
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Pozycja 2.3.2 Jezeli emitent jest zalezny od innych jednostek w ramach grupy, nalezy to wyraZnie wskazal oraz
wyjasni¢ t¢ zaleznosc.

Pozycja 2.4 Inwestycje

Pozycja 2.4.1 Opis (w tym kwota) istotnych inwestycji emitenta w okresie od korica okresu objetego historycznymi
informacjami finansowymi uwzglednionymi w prospekcie do dnia dokumentu rejestracyjnego, o ile
informacji na temat tych inwestycji nie zawarto w innym miejscu w dokumencie rejestracyjnym.

Pozycja 2.4.2 Opis istotnych inwestycji emitenta, ktére s3 w toku lub w stosunku do ktérych podjeto juz wigzace
zobowigzania, wraz ze wskazaniem sposobu finansowania (wewnegtrzne lub zewnetrzne), o ile infor-
macje o sposobie finansowania sg jest istotne z punktu widzenia dzialalnosci gospodarczej emitenta.

Pozycja 2.5 Analiza dzialalno$ci operacyjnej i analiza finansowa (ktéra emitenci udzialowych papieréw warto-
Sciowych o kapitalizacji rynkowej powyzej 200 000 000 EUR przedstawiaja tylko wowczas, gdy do
prospektu UE na rzecz rozwoju nie zalgczono sprawozdania zarzadu przedstawionego i sporzadzo-
nego zgodnie z art. 19 i 29 dyrektywy 2013/34/UE).

Pozycja 2.5.1 O ile nie uwzgledniono tego w innym miejscu w dokumencie rejestracyjnym i w  zakresie
niezbednym do zrozumienia catoksztaltu dziatalnosci emitenta, podaje si¢ réwniez nastepujgce infor-
magje:

a) wywazong i kompleksows analize rozwoju i wynikéw dzialalnoSci gospodarczej emitenta oraz
jego sytuacji wiasciwg dla skali i zlozonosci prowadzonej dziatalnoici za kazdy rok, za ktéry
wymagane s3 historyczne informacje finansowe, w tym przyczyny istotnych zmian;

b) wskazanie:
(i) prawdopodobnego przyszlego rozwoju emitenta;
(ii) dzialan w zakresie badan i rozwoju.

W stopniu koniecznym do zrozumienia rozwoju, wynikéw lub sytuacji emitenta, analiza ta musi
zawieraé zardwno finansowe, jak i —w stosownych przypadkach — niefinansowe kluczowe wskazniki
efektywnosci zwigzane z konkretnym obszarem dzialalnosci, w tym informacje dotyczace kwestii
Srodowiskowych i spraw pracowniczych. W stosownych przypadkach analiza ta zawiera odniesienia
do kwot wykazanych w rocznym sprawozdaniu finansowym oraz dodatkowe objasnienia dotyczace
tych kwot.

Pozycja 2.6 Informacje o tendencjach

Pozycja 2.6.1 Opis najistotniejszych ostatnio wystepujacych tendencji w produkgji, sprzedazy, zapasach, kosztach
i cenach sprzedazy za okres od konca ostatniego roku obrotowego do daty dokumentu rejestracyj-
nego.

Pozycja 2.7 Prognozy lub oszacowania zyskow

Pozycja 2.7.1 W przypadku gdy emitent opublikowal prognoze zyskow lub oszacowanie zyskéw (ktore nie zostaly
odwotlane i sa nadal aktualne) w dokumencie rejestracyjnym podaje si¢ te prognoze lub to oszaco-
wanie.

Jezeli prognoza zyskéw lub oszacowanie zyskéw zostaly opublikowane i nie zostaly odwolane, ale nie
sa juz aktualne, nalezy przedstawi¢ stosowne o$wiadczenie wraz z wyjasnieniem, dlaczego taka
prognoza lub takie oszacowanie nie s3 juz aktualne. Takie nieaktualne prognozy lub oszacowania
nie podlegajg wymogom okreSlonym w pozycjach 2.7.2-2.7.3.

Pozycja 2.7.2 W przypadku, gdy emitent decyduje si¢ zamieSci¢ nowa prognoze zyskéw lub nowe oszacowanie
zyskow badZ zamieszcza on weze$niej opublikowana prognoze zyskéw lub wczesniej opublikowane
oszacowanie zyskow zgodnie z pozycja 2.7.1, prognoza zyskéw lub oszacowanie zyskéw musza by¢
jasne i jednoznaczne oraz musza zawiera¢ o§wiadczenie okreslajace podstawowe zalozenia, na ktérych
emitent opart swoja prognoze¢ lub swoje oszacowanie.

Prognoza lub oszacowanie muszg by¢ zgodne z nastepujacymi zasadami:

a) wymagane jest dokonanie wyraznego rozréznienia zatozen dotyczacych czynnikéw, na ktére czton-
kowie organéw administracyjnych, zarzadzajacych lub nadzorczych emitenta moga mie¢ wplyw,
oraz zalozen dotyczacych czynnikéw, ktére znajdujg si¢ calkowicie poza obszarem wplywu
cztonkéw organéw administracyjnych, zarzadzajacych lub nadzorczych emitenta;




L 166/150 Dziennik Urzedowy Unii Europejskiej 21.6.2019

b) zalozenia muszg by¢ realistyczne, konkretne i precyzyjne, musza zostal podane w sposéb zrozu-
mialy dla inwestoréw oraz nie moga dotyczy¢ generalnej trafnosci danych szacunkowych stano-
wiacych podstawe prognozy;

¢) w przypadku prognozy w zalozeniach zwraca si¢ uwage inwestora na te niepewne czynniki, ktére
moga znaczaco zmieni¢ wynik prognozy.

Pozycja 2.7.3 Prospekt zawiera o§wiadczenie, ze prognoze zyskow lub oszacowanie zyskow przygotowano i sporzg-
dzono na podstawie, ktéra jest zaréwno:

a) poréwnywalna z historycznymi informacjami finansowymi;

b) zgodna z zasadami rachunkowosci emitenta.

SEKCJA 3 CZYNNIKI RYZYKA

Celem niniejszej sekcji jest opisanie gtownych rodzajéw ryzyka, na jakie narazony jest emitent, oraz ich wplywu na
przyszte wyniki emitenta.

Pozycja 3.1 Opis istotnych rodzajow ryzyka, ktére s3 wlasciwe dla emitenta, w ograniczonej liczbie kategorii,
w sekgji zatytutowanej ,Czynniki ryzyka”.

W kazdej kategorii okresla si¢ w pierwszej kolejnosci najbardziej istotne rodzaje ryzyka w ocenie
emitenta lub oferujacego, z uwzglednieniem negatywnego wplywu na emitenta i prawdopodobienstwa
wystapienia tych rodzajow ryzyka. Rodzaje ryzyka potwierdza tre$¢ dokumentu rejestracyjnego.

SEKCJA 4 LAD KORPORACY]JNY

W niniejszej sekcji opisuje sig kwestie zwigzane z administracjg emitenta oraz role oséb zaangazowanych
w zarzgdzanie spotkq. Prezentuje si¢ w niej takze informacje na temat doswiadczenia cztonkéw kadry kierowni-
czej wyzszego szczebla, ich wynagrodzenia i potencjalnego zwigzku ich wynagrodzenia z wynikami emitenta.

Pozycja 4.1 Organy administracyjne, zarzadzajace i nadzorcze oraz czlonkowie kadry kierowniczej wyzszego
szczebla
Pozycja 4.1.1 Imiona i nazwiska, adresy miejsca zatrudnienia i funkcje wymienionych ponizej oséb u emitenta,

a takze wskazanie gléwnych zadan wykonywanych przez te osoby poza przedsi¢biorstwem danego
emitentem, gdy zadania te majg istotne znaczenie dla emitenta:

a) czlonkowie organéw administracyjnych, zarzadzajacych lub nadzorczych;
b) komplementariusze w przypadku spotek komandytowo-akcyjnych;

¢) czlonkowie kadry kierowniczej wyzszego szczebla, ktérzy maja znaczenie dla stwierdzenia, ze
emitent posiada stosowna wiedz¢ i doSwiadczenie do zarzadzania swoja dzialalnoscia.

Szczegblowy opis charakteru wszelkich powiazan rodzinnych pomiedzy osobami, o ktérych mowa
wlit. a)—c).

Pozycja 4.1.2 W przypadku kazdego czlonka organéw administracyjnych, zarzadzajacych lub nadzorczych i oséb,
o ktérych mowa w pozycji 4.1.1 akapit pierwszy lit. b) i ¢), szczegélowy opis stosownej wiedzy
i doSwiadczenia danej osoby z zakresu zarzadzania, a takze nastgpujace informacje:

a) szczegdlowe informacje dotyczace wyrokéw zwiazanych z przestepstwami oszustwa za okres co
najmniej poprzednich pieciu lat;

b) szczegblowe informacje dotyczace wszystkich oficjalnych oskarzen publicznych lub sankcji dla
takich os6b ze strony organéw ustawowych lub regulacyjnych (w tym ze strony uznanych orga-
nizacji zawodowych) oraz wskazanie, czy takie osoby kiedykolwiek otrzymaly sadowy zakaz dzia-
fania jako czlonek organéw administracyjnych, zarzadzajacych lub nadzorczych jakiegokolwiek
emitenta lub zakaz uczestniczenia w zarzadzaniu jakimkolwiek emitentem lub prowadzeniu
spraw jakiegokolwiek emitenta, w okresie przynajmniej poprzednich pigciu lat.

Nalezy zamiesci¢ stosowne o$wiadczenie, jezeli nie wystepuje zadna taka informacja podlegajaca
ujawnieniu.

Pozycja 4.2 Wynagrodzenie i $wiadczenia

W zakresie, w jakim ponizszych informacji nie uwzgledniono w innym miejscu w dokumencie
rejestracyjnym w stosunku do ostatniego pelnego roku obrotowego emitenta w odniesieniu do 0séb
wymienionych w pozycji 4.1.1 akapit pierwszy lit. a) i ¢).
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Pozycja 4.2.1 Wysoko$¢ wyplaconego tym osobom wynagrodzenia (w tym $wiadczen warunkowych lub odroczo-
nych) oraz przyznanych im przez emitenta i jego podmioty zalezne §wiadczen w naturze za ustugi
$wiadczone przez takie osoby w kazdym charakterze na rzecz emitenta lub jego podmiotéw zalez-
nych. Informacje te musza zostal przedstawione w podziale na poszczegdlne osoby, chyba ze taki
sposéb ujawniania nie jest wymagany w kraju macierzystym emitenta lub takie informacje nie sg
w inny sposéb ujawniane przez emitenta.

Pozycja 4.2.2 Laczna kwota wydzielona lub zgromadzona przez emitenta lub jego podmioty zalezne na $wiadczenia
rentowe, emerytalne lub podobne im $wiadczenia.

Pozycja 4.3 Posiadane akcje i opcje na akcje

W odniesieniu do kazdej z os6b wymienionych w pozycji 4.1.1 akapit pierwszy lit. a) i c) nalezy
poda¢ mozliwie jak najbardziej aktualne informacje o posiadanych przez nie akcjach lub opcjach na
akcje emitenta.

SEKCJA 5 INFORMACJE FINANSOWE I KLUCZOWE WSKAZNIKI EFEKTYWNOSCI (KPI)

W niniejszej sekcji podaje sig historyczne informacje finansowe poprzez ujawnienie informacji finansowych
emitenta i jego Rluczowych wskaznikéw efektywnosci. Podaje si¢ w niej réwniez informacje na temat obowig-
zujgcej u emitenta polityki dywidendowej oraz, w  stosownych przypadkach, informagje finansowe pro forma.

Pozycja 5.1 Historyczne informacje finansowe

Pozycja 5.1.1 Historyczne informacje finansowe, zbadane przez bieglego rewidenta, obejmujgce ostatnie dwa lata
obrotowe (lub okres od poczatku dzialalno$ci emitenta, jezeli jest krétszy), jak réwniez sprawozdanie
z badania za kazdy rok.

Pozycja 5.1.2 Zmiana dnia bilansowego

Jesli emitent w okresie, za ktory wymagane sa historyczne informacje finansowe, dokonal zmiany dnia
bilansowego, zbadane przez bieglego rewidenta historyczne informacje finansowe obejmuja przynaj-
mniej 24 miesigce lub caly okres prowadzenia dzialalnosci przez emitenta, jezeli jest krotszy.

Pozycja 5.1.3 Standardy rachunkowosci

Informagje finansowe przygotowuje si¢ zgodnie z miedzynarodowymi standardami sprawozdawczosci
finansowej zatwierdzonymi w Unii na podstawie rozporzadzenia (WE) nr 1606/2002.

Jezeli rozporzadzenie (WE) nr 1606/2002 nie ma zastosowania, informacje finansowe przygotowuje
si¢ zgodnie z:

a) krajowymi standardami rachunkowosci panstwa czlonkowskiego w przypadku emitentéw z EOG
zgodnie z wymogami dyrektywy 2013/34/UE;

b) krajowymi standardami rachunkowosci panstwa trzeciego réwnowaznymi z rozporzadzeniem
(WE) nr 1606/2002 w przypadku emitentéw z panstw trzecich. Jezeli krajowe standardy rachun-
kowosci danego paristwa trzeciego nie s3 réwnowazne z rozporzadzeniem (WE) nr 1606/2002,
sprawozdania finansowe przeksztalca si¢ zgodnie z tym rozporzadzeniem.

Pozycja 5.1.4 Zmiana ram rachunkowosci

Ostatnie historyczne informacje finansowe zbadane przez bieglego rewidenta, zawierajace informacje
poréwnawcze za poprzedni rok, nalezy przygotowal i przedstawi¢ w formie zgodnej z ramami
standardéw rachunkowosci, jakie zostang przyjete w kolejnym opublikowanym rocznym sprawo-
zdaniu finansowym emitenta, z uwzglednieniem standardoéw i zasad rachunkowosci oraz przepiséw
prawnych majgcych zastosowanie do takiego rocznego sprawozdania finansowego.

Zmiany w ramach rachunkowosci majacych zastosowanie do emitenta nie wymagaja przeksztalcenia
sprawozdan finansowych zbadanych przez bieglego rewidenta. Jezeli jednak emitent zamierza przyjaé
nowe ramy standardow rachunkowosci w swoim kolejnym opublikowanym sprawozdaniu finanso-
wym, co najmniej jedno pelne sprawozdanie finansowe (zgodnie z definicja zawarta w MSR 1
Prezentacja sprawozdan finansowych), w tym dane poréwnawcze, nalezy przygotowaé w formie
zgodnej z forma, ktdéra zostanie przyjeta w kolejnym opublikowanym sprawozdaniu finansowym
emitenta, z uwzglednieniem standardéw i zasad rachunkowosci oraz przepiséw prawnych majacych
zastosowanie do takich rocznych sprawozdan finansowych.
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Pozycja 5.1.5 W przypadku gdy informacje finansowe zbadane przez bieglego rewidenta sa przygotowywane
zgodnie z krajowymi standardami rachunkowosci, musza one obejmowaé co najmniej:

a) bilans;
b) rachunek zyskoéw i strat;

¢) zasady rachunkowosci oraz noty objasniajace.

Pozycja 5.1.6 Skonsolidowane sprawozdanie finansowe

Jezeli emitent sporzadza zaréwno jednostkowe, jak i skonsolidowane sprawozdania finansowe,
w dokumencie rejestracyjnym nalezy zamie$ci¢ co najmniej sprawozdania skonsolidowane.

Pozycja 5.1.7 Data informacji finansowych

Dzien bilansowy ostatnich rocznych informacji finansowych zbadanych przez bieglego rewidenta nie

moze przypadal wcze$niej niz:

a) 18 miesiecy przed datg dokumentu rejestracyjnego, jezeli emitent zamieszcza w dokumencie rejes-
tracyjnym $rodroczne sprawozdania finansowe zbadane przez bieglego rewidenta;

b) 16 miesigcy przed data dokumentu rejestracyjnego, jezeli emitent zamieszcza w dokumencie rejes-
tracyjnym S$rodroczne sprawozdania finansowe niezbadane przez bieglego rewidenta.

Jezeli dokument rejestracyjny nie zawiera Srédrocznych informacji finansowych, dzien bilansowy
ostatniego sprawozdania finansowego zbadanego przez bieglego rewidenta nie moze przypadaé wczes-
niej niz 16 miesiecy przed data dokumentu rejestracyjnego.

Pozycja 5.2 Srédroczne i inne informacje finansowe

Pozycja 5.2.1 W przypadku gdy emitent opublikowal kwartalne lub pélroczne informacje finansowe po dacie
swoich ostatnich sprawozdan finansowych zbadanych przez bieglego rewidenta, informacje te
muszg zosta¢ wilaczone do dokumentu rejestracyjnego. Jezeli kwartalne lub pélroczne informacje
finansowe zostaly zbadane przez bieglego rewidenta lub poddane przegladowi, nalezy réwniez zamie-
$ci¢ sprawozdanie z badania lub przegladu tych informacji. Jezeli kwartalne lub pélroczne informacje
finansowe nie zostaly zbadane przez bieglego rewidenta ani poddane przegladowi, nalezy to wskazac.

Srédroczne informacje finansowe przygotowane zgodnie z wymogami dyrektywy 2013/34/UE lub
rozporzadzenia (WE) nr 1606/2002 w zaleznosci od przypadku.

W przypadku emitentéw niepodlegajacym wymogom dyrektywy 2013/34/UE lub rozporzadzenia
(WE) nr 1606/2002 $rédroczne informacje finansowe musza zawieraé poréwnywalne dane za ten
sam okres poprzedniego roku obrotowego, z tym ze wymdg przedstawiania poréwnywalnych infor-
magji bilansowych moze zostal spelniony przez przedstawienie bilansu na koniec roku zgodnie
z majacymi zastosowanie ramami sprawozdawczosci finansowej.

Pozycja 5.3 Badanie rocznych informacji finansowych

Pozycja 5.3.1 Historyczne roczne informacje finansowe muszg zosta¢ poddane badaniu niezaleznego bieglego rewi-
denta. Sprawozdanie z badania przygotowuje si¢ zgodnie z dyrektywa 2014/56/UE i rozporzadze-
niem (UE) nr 537/2014.

Jezeli dyrektywa 2014/56/UE i rozporzadzenie (UE) nr 537/2014 nie maja zastosowania:

a) historyczne informacje finansowe muszg by¢ przedmiotem badania lub oceny majacych na celu
stwierdzenie, czy na potrzeby dokumentu rejestracyjnego oddaja one prawdziwy i rzetelny obraz
sytuacji zgodnie ze standardami badania sprawozdan finansowych obowigzujacymi w panstwie
cztonkowskim lub réwnowaznymi standardami;

b) w przypadku gdy sprawozdania z badania historycznych informacji finansowych zawierajg
zastrzezenia, modyfikacje opinii, klauzule ograniczenia odpowiedzialnosci lub objasnienia uzupel-
niajace, takie zastrzezenia, modyfikacje, klauzule ograniczenia odpowiedzialno$ci lub objasnienia
uzupelniajgce nalezy zamie$ci¢ w catosci wraz z ich uzasadnieniem.

Pozycja 5.3.2 Wskazanie innych informacji w dokumencie rejestracyjnym, ktore zostaly zbadane przez bieglych
rewidentéw.
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Pozycja 5.3.3 W przypadku gdy informacje finansowe w dokumencie rejestracyjnym nie pochodza ze sprawozdan
finansowych emitenta zbadanych przez bieglego rewidenta, nalezy podaé Zrédlo informacji oraz
wskazal, Ze nie zostaly one zbadane przez bieglego rewidenta.

Pozycja 5.4 Kluczowe wskazniki efektywnosci (KPI)

Pozycja 5.4.1 W dokumencie rejestracyjnym zawiera si¢ opis KPI emitenta za kazdy rok obrotowy w okresie
objetym historycznymi informacjami finansowymi, o ile informacji tych nie ujawniono w innym
miejscu w dokumencie rejestracyjnym, a emitent opublikowal KPI (finansowe lub operacyjne) lub
zdecydowal si¢ je ujawni¢ w dokumencie rejestracyjnym.

KPI oblicza si¢ w sposéb umozliwiajacy ich poréwnanie. W przypadku gdy KPI zostaly zbadane
przez bieglych rewidentéw, nalezy wskaza¢ ten fakt.

Pozycja 5.5 Znaczace zmiany w sytuacji finansowej emitenta

Opis wszystkich znaczgcych zmian w sytuacji finansowej grupy, ktére mialy miejsce od konca
ostatniego okresu obrotowego, za ktory opublikowano zbadane sprawozdanie finansowe lub $réd-
roczne informacje finansowe, albo zamieszczenie stosownego o$wiadczenia stwierdzajgcego brak tego
rodzaju zmian.

Pozycja 5.6 Polityka dywidendowa

Opis polityki emitenta odnosnie do wyplaty dywidendy oraz wszelkich ograniczen w tym zakresie.
Jezeli emitent nie posiada takiej polityki, nalezy zaznaczy¢ ten fakt.

Kwota dywidendy na akcje za kazdy rok obrotowy okresu objetego historycznymi informacjami
finansowymi skorygowana — w przypadku zmiany liczby akcji emitenta — w celu umozliwienia
dokonania poréwnania, o ile nie zostala ujawniona w sprawozdaniu finansowym.

Pozycja 5.7 Informacje finansowe pro forma

W przypadku znaczacej zmiany brutto nalezy opisaé, jak transakcja moglaby wplynaé na aktywa
i pasywa oraz zyski emitenta, gdyby zostala przeprowadzona na poczatku okresu sprawozdawczego
lub w dniu bilansowym.

Wymog ten zostanie zasadniczo spelniony poprzez wlaczenie informacji finansowych pro forma.
Informacje finansowe pro forma muszg by¢ przedstawione w sposéb okreslony w  zalaczniku 20
i musza zawiera¢ informacje w nim okreslone.

Do informacji finansowych pro forma nalezy zalaczy¢ raport przygotowany przez niezaleznych ksie-
gowych lub bieglych rewidentéw.

SEKCJA 6 INFORMACJE DOTYCZACE AKCJONARIUSZY I POSIADACZY ZABEZPIECZENIA

W' niniejszej sekgji przedstawia si¢ informacje na temat znacznych akcjonariuszy emitenta, istnienia potencjalnych
konfliktow interesow migdzy kadrg kierowniczg wyzszego szczebla a emitentem, kapitatu zakladowego emitenta,
jak réwniez informacje dotyczgce transakgji z podmiotami powigzanymi, postgpowari sgdowych i arbitrazowych
oraz istotnych uméw.

Pozycja 6.1 Gléwni akcjonariusze

Pozycja 6.1.1 W zakresie znanym emitentowi, imiona i nazwiska (nazwy) osob, ktére, w sposéb bezposredni lub
posredni, majg udzialy w kapitale emitenta lub prawa glosu wynoszace co najmniej 5 % kapitatu lub
facznych praw glosu, wraz z podaniem wielkosci udziatu kazdej z takich oséb na dzien dokumentu
rejestracyjnego, a w przypadku braku takich oséb — odpowiednie o$wiadczenie stwierdzajace ten fakt.

Pozycja 6.1.2 Informacja, czy znaczni akcjonariusze emitenta posiadajg inne prawa glosu lub w przypadku ich
braku — odpowiednie o$wiadczenie stwierdzajace ten fakt.

Pozycja 6.1.3 W zakresie, w jakim znane jest to emitentowi, nalezy podaé, czy bezposrednim lub posrednim
wlascicielem emitenta jest inny podmiot badZ czy emitent jest bezposrednio lub posrednio kontrolo-
wany przez inny podmiot, oraz wskaza¢ ten podmiot, ktory jest wlascicielem emitenta lub ktéry go
kontroluje, a takze opisaé charakter tej kontroli i istniejace mechanizmy, ktére zapobiegaja jej
naduzywaniu.

Pozycja 6.1.4 Opis wszelkich znanych emitentowi ustalent, ktérych realizacja moze w pdZniejszej dacie spowodowac
zmiany w sposobie kontroli emitenta lub uniemozliwi¢ taka zmiang.
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Pozycja 6.2 Postgpowania sagdowe i arbitrazowe

Pozycja 6.2.1 Informacje na temat wszystkich postgpowan przed organami rzadowymi, postgpowan sgdowych lub
arbitrazowych (lacznie ze wszelkimi postgpowaniami w toku lub ktére, wedlug wiedzy emitenta,
moga wystapi¢), za okres obejmujacy co najmniej ostatnie 12 miesigcy, ktére to postgpowania
mogly mie¢ lub mialy w niedawnej przesziosci istotny wplyw na sytuacje finansowg lub rentownosé
emitenta lub grupy, albo zamieszczenie stosownego o$wiadczenie stwierdzajacego ich brak.

Pozycja 6.3 Konflikty intereséw w organach administracyjnych, zarzadzajacych i nadzorczych oraz wséréd
czlonkéw kadry kierowniczej wyzszego szczebla

Pozycja 6.3.1 Nalezy wyraznie wskazaé potencjalne konflikty intereséw w przypadku oséb wskazanych w pozyciji
4.1.1 pomigdzy obowigzkami wobec emitenta a ich prywatnymi interesami lub innymi obowigzkami.
W przypadku gdy nie wystepuja takie konflikty, nalezy zamiesci¢ stosowne o$wiadczenie.

Wszystkie umowy i porozumienia ze znacznymi akcjonariuszami, klientami, dostawcami lub innymi
osobami, na mocy ktérych osoby opisane w pozycji 4.1.1 zostaly wybrane na czlonkéw organéw
administracyjnych, zarzadzajacych lub nadzorczych albo na czlonkéw kadry kierowniczej wyzszego
szczebla.

Szczegbdtowe informacje na temat ograniczen uzgodnionych przez osoby, o ktérych mowa w pozydji
4.1.1, w zakresie zbycia w okreslonym czasie posiadanych przez nie papieréw wartosciowych emiten-

ta.
Pozycja 6.4 Transakcje z podmiotami powigzanymi
Pozycja 6.4.1 Jezeli migdzynarodowe standardy sprawozdawczosci finansowej przyjete zgodnie z rozporzadzeniem

(WE) nr 1606/2002 nie maja zastosowania do emitenta, za okres objety historycznymi informacjami
finansowymi do dnia dokumentu rejestracyjnego nalezy ujawni¢ nastgpujace informacje:

a) charakter i zakres wszystkich transakcji z podmiotami powigzanymi ('), ktére — jako pojedyncza
transakcja lub lacznie — maja istotne znaczenie dla emitenta. W przypadku gdy takie transakcje
z podmiotami powigzanymi nie zostaly zawarte na warunkach rynkowych, nalezy przedstawi¢
wyjasnienie przyczyn, dla ktorych transakcje takie nie zostaly zawarte na takich warunkach.
W przypadku pozostajacych do splaty kredytéw obejmujacych gwarancje wszelkiego rodzaju
nalezy podaé kwote pozostala do splaty;

b) warto$¢ lub udzial procentowy, jaki transakcje z podmiotami powigzanymi stanowig w obrotach
emitenta.

Jezeli migdzynarodowe standardy sprawozdawczosci finansowej przyjete zgodnie z rozporzadzeniem
(WE) nr 1606/2002 maja zastosowanie do emitenta, informacje, o ktérych mowa w lit. a) i b),
nalezy ujawni¢ tylko w odniesieniu do transakcji majacych miejsce od zakoniczenia ostatniego okresu
obrotowego, dla ktérego opublikowano informacje finansowe zbadane przez bieglego rewidenta.

Pozycja 6.5 Kapital zakladowy

Pozycja 6.5.1 Nastepujace informacje zawarte w pozycjach 6.5.2-6.5.7 rocznego sprawozdania finansowego na
dzien bilansowy ostatniego bilansu:

Pozycja 6.5.2 Kwota wyemitowanego kapitalu oraz dla kazdej klasy kapitalu zakladowego:
a) laczny kapital zakladowy emitenta;

b) liczba akcji wyemitowanych i w pelni oplaconych oraz wyemitowanych, lecz nieoplaconych
w pelni;

¢) warto$¢ nominalna akcji lub wskazanie, Ze akcje nie majg warto$ci nominalnej; oraz
d) uzgodnienie liczby akcji w obrocie na poczatek i na koniec roku.

Jezeli w okresie objetym historycznymi informacjami finansowymi ponad 10 % kapitatu zostalo
oplacone aktywami innymi niz gotéwka, nalezy wskaza¢ ten fakt.

Pozycja 6.5.3 Jezeli istnieja akcje, ktore nie reprezentuja kapitatu, nalezy podaé liczbe i gléwne cechy takich akji.

Pozycja 6.5.4 Liczba, warto$¢ ksiggowa i warto$¢ nominalna akcji emitenta w posiadaniu emitenta lub innych oséb
w jego imieniu bagdZz w posiadaniu podmiotéw zaleznych emitenta.

(") Transakcje z podmiotami powigzanymi sg do tych celow okreslone w standardach przyjetych zgodnie z rozporzadzeniem (WE)
nr 1606/2002.
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Pozycja 6.5.5 Liczba wszelkich zamiennych papieréw warto$ciowych, wymiennych papieréw wartosciowych lub
papieréw wartoSciowych z warrantami, ze wskazaniem warunkow, ktéorym podlega ich zamiana,
wymiana lub subskrypcja.

Pozycja 6.5.6 Informacje o wszystkich prawach nabycia lub zobowiazaniach w odniesieniu do kapitatu autoryzo-
wanego (docelowego), ale niewyemitowanego, lub o zobowigzaniu do podwyzszeniach kapitatu,
a takze o dotyczacych ich warunkach.

Pozycja 6.5.7 Informacje o kapitale dowolnego czlonka grupy, ktéry jest przedmiotem opcji lub wobec ktérego
zostalo uzgodnione warunkowo lub bezwarunkowo, ze stanie si¢ on przedmiotem opgcji, a takze
szczegbtowy opis takich opcji, wlacznie z opisem oséb, ktérych takie opcje dotycza.

Pozycja 6.6 Akt zalozycielski i umowa spétki

Pozycja 6.6.1 Krétki opis postanowien umowy sp6lki, statutu lub regulaminéw emitenta, ktére moglyby spowo-
dowaé opdznienie, odroczenie lub uniemozliwienie zmiany kontroli nad emitentem.

Pozycja 6.7 Istotne umowy

Pozycja 6.7.1 Krétkie podsumowanie wszystkich istotnych uméw, innych niz umowy zawierane w normalnym toku

dzialalnosci emitenta, ktérych strong jest emitent lub dowolny czlonek jego grupy, za okres jednego
roku bezposrednio poprzedzajacego date publikacji dokumentu rejestracyjnego.

SEKCJA 7 DOSTEPNE DOKUMENTY

Pozycja 7.1 Oswiadczenie, ze w okresie wazno$ci dokumentu rejestracyjnego mozna si¢ zapoznawaé, w Stosow-
nych przypadkach, z nastgpujacymi dokumentami:

a) aktualny akt zalozycielski i aktualna umowa spétki emitenta;

b) wszystkie raporty, pisma i inne dokumenty, wyceny i o$wiadczenia sporzadzone przez eksperta na
zlecenie emitenta, do ktdrych odniesienia lub ktorych fragmenty znajduja si¢ w dokumencie rejes-
tracyjnym.

Wskazanie strony internetowej, na ktérej mozna zapozna¢ si¢ ze wspomnianymi dokumentami.
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ZALACZNIK 25

DOKUMENT REJESTRACYJNY DOTYCZACY PAPIEROW WARTOSCIOWYCH O CHARAKTERZE NIEUDZIALOWYM
W RAMACH PROSPEKTU UE NA RZECZ ROZWOJU

SEKCJA 1 OSOBY ODPOWIEDZIALNE, INFORMACJE OSOB TRZECICH, RAPORTY EKSPERTOW ORAZ ZATWIERDZANIE
PRZEZ WEASCIWY ORGAN

W' niniejszej sekgji przedstawia si¢ informacje o osobach odpowiedzialnych za tres¢ dokumentu rejestracyjnego
w ramach prospektu UE na rzecz rozwoju. Niniejsza sekcja ma na celu dal inwestorom pewno$(, ze informacje
zawarte w prospekcie sg dokladne. Ponadto w niniejszej sekcji przedstawia sig¢ informacje dotyczgce podstawy
prawnej dokumentu rejestracyjnego w  ramach prospektu UE na rzecz rozwoju oraz jego zatwierdzenia przez
wlasciwy organ.

Pozycja 1.1 Wskazanie wszystkich oséb odpowiedzialnych za przekazane w dokumencie rejestracyjnym infor-
macje lub ich czesci, a w tym ostatnim przypadku — wskazanie takich cze$ci. W przypadku oséb
fizycznych, w tym czlonkéw organéw administracyjnych, zarzadzajacych lub nadzorczych emitenta,
nalezy podaé imi¢ i nazwisko tej osoby oraz zajmowane stanowisko; w przypadku oséb prawnych
nalezy podaé firme i siedzibe.

Pozycja 1.2 Oswiadczenie osob odpowiedzialnych za informacje zawarte w dokumencie rejestracyjnym stwier-
dzajace, ze — zgodnie z ich najlepsza wiedza — informacje zawarte w dokumencie rejestracyjnym sg
zgodne ze stanem faktycznym i ze w dokumencie rejestracyjnym nie pominigto niczego, co mogloby
wplywaé na jego znaczenie.

W stosownych przypadkach o$wiadczenie os6b odpowiedzialnych za informacje zawarte w okreslo-
nych czedciach dokumentu rejestracyjnego stwierdzajace, ze — zgodnie z ich najlepsza wiedzg —
informacje zawarte w tych czeSciach dokumentu rejestracyjnego, za ktdére sa odpowiedzialni, sg
zgodne ze stanem faktycznym i ze w tych czgSciach dokumentu rejestracyjnego nie pominigto
niczego, co mogloby wplywac na jego znaczenie.

Pozycja 1.3 Jezeli dokument rejestracyjny zawiera o$wiadczenie lub raport osoby okreslanej jako ekspert, nalezy
podaé nastgpujace dane dotyczace tej osoby:

a) imi¢ i nazwisko;

b) adres miejsca zatrudnienia;

¢) kwalifikacje;

d) istotny interes (o ile wystepuje) w stosunku do emitenta.

Jezeli raport zostal sporzadzony na zlecenie emitenta, nalezy wskazaé, ze dany raport wigczono do
dokumentu rejestracyjnego za zgoda osoby, ktéra zatwierdzita zawarto$¢ tej czesci dokumentu rejes-
tracyjnego do celéw prospektu.

Pozycja 1.4 W przypadku uzyskania informacji od oséb trzecich nalezy przedstawi¢ potwierdzenie, ze informacje
te zostaly dokladnie powtérzone oraz ze w stopniu, w jakim emitent jest tego $wiadom oraz
w jakim moze to oceni¢ na podstawie informacji opublikowanych przez t¢ osobe trzecig, nie zostaly
pominiete zadne fakty, ktére sprawilyby, ze powtdrzone informacje bytyby niedoktadne lub wprowa-
dzalyby w blad. Ponadto nalezy wskazaé Zrddlo(-a) informacji.

Pozycja 1.5 Oswiadczenie, ze:

a) [dokument rejestracyjny/prospekt] zostal zatwierdzony przez [nazwa wlasciwego organu] bedacego
wla$ciwym organem zgodnie z rozporzadzeniem (UE) 2017/1129;

b) [nazwa wlasciwego organu] zatwierdza niniejszy [dokument rejestracyjny/prospekt] wylacznie jako
spelniajacy standardy kompletnosci, zrozumialosci i spéjnosci nalozone rozporzadzeniem (UE)
2017/1129;

c) takie zatwierdzenie nie powinno by¢ uznawane za zatwierdzenie emitenta, ktéry jest przedmiotem
tego [dokumentu rejestracyjnego/prospektu].

d) [dokument rejestracyjny/prospekt] zostal sporzadzony w ramach prospektu UE na rzecz rozwoju
zgodnie z art. 15 rozporzadzenia (UE) 2017/1129.
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SEKCJA 2 STRATEGIA, WYNIKI i OTOCZENIE BIZNESOWE

Celem niniejszej sekcji jest przekazanie informacji o tozsamosci emitenta, jego przedsigbiorstwa, strategii i celéw.
Inwestorzy, ktdrzy zapoznali si¢ z niniejszg sekcjg, powinni uzyskac jasne informagje o dziatalnosci emitenta oraz
o glownych tendencjach wplywajgcych na jego wyniki, o jego strukturze organizacyjnej oraz istotnych inwesty-
cjach. W stosownych przypadkach emitent ujawnia w niniejszej sekcji szacunki lub prognozy dotyczgce jego
przyszlych wynikéw.

Pozycja 2.1 Informacje o emitencie:

a) prawna (statutowa) i handlowa nazwa emitenta;

b) miejsce rejestracji emitenta, jego numer rejestracyjny oraz identyfikator podmiotu prawnego (,LEI");
¢) data zalozenia i okres istnienia emitenta, chyba ze zalozono go na czas nieokrelony.

d) siedziba i forma prawna emitenta, prawo, na mocy ktorego dziala emitent, kraj zalozenia emitenta,
adres, numer telefonu jego siedziby (lub gtéwnego miejsca prowadzenia dzialalnosci, jezeli jest ono
inne niz siedziba) i strona internetowa emitenta, jezeli istnieje, z zastrzezeniem, ze informacje
zamieszczone na stronie internetowej nie stanowia czeSci prospektu, chyba ze informacje te
wlaczono do prospektu poprzez odniesienie do nich.

e) wydarzenia z ostatniego okresu odnoszgce si¢ do emitenta, ktore majg istotne znaczenie dla oceny
wyplacalnosci emitenta;

f) ratingi kredytowe, ktére przyznano emitentowi na jego wniosek lub przy przyznawaniu ktérych
emitent wsp6lpracowal.

Pozycja 2.1.1 Informacje na temat istotnych zmian w strukturze zadluzenia kredytowego i finansowania emitenta
od korica ostatniego okresu finansowego, za ktéry podano informacje w dokumencie rejestracyjnym.
W przypadku gdy dokument rejestracyjny zawiera Srédroczne informacje finansowe, informacje te
mozna przekaza¢ za okres od konca ostatniego okresu $rédrocznego, za ktéry w dokumencie rejes-
tracyjnym uwzgledniono informacje finansowe;

Pozycja 2.1.2 Opis przewidywanego finansowania dzialalnosci emitenta
Pozycja 2.2 Ogolny zarys dzialalnosci
Pozycja 2.2.1 Dzialalno$¢ podstawowa

Opis podstawowej dzialalnosci emitenta, w tym:
a) gléwne kategorie sprzedawanych produktéw lub $wiadczonych ustug;

b) wskazanie wszelkich istotnych nowych produktéw lub ustug, ktére wprowadzono, badz dziatalno-
Sci, ktéra podjeto, od daty publikacji ostatniego zbadanego sprawozdania finansowego.

Pozycja 2.2.2 Gléwne rynki

Opis glownych rynkéw, na ktérych emitent konkuruje.

Pozycja 2.3 Struktura organizacyjna

Pozycja 2.3.1 Jezeli emitent jest czeScig grupy — schemat struktury organizacyjnej, o ile nie uwzgledniono go
w innym miejscu w dokumencie rejestracyjnym oraz o ile jest konieczny do zrozumienia calo-
ksztaltu dzialalnosci gospodarczej emitenta.

Emitent moze, wedlug wlasnego uznania, zastapi¢ taki schemat krétkim opisem grupy oraz pozycji
emitenta w grupie lub dolaczy¢ taki opis, jezeli ulatwi to wyja$nienie struktury organizacyjnej.

Pozycja 2.3.2 Jezeli emitent jest zalezny od innych jednostek w ramach grupy, nalezy to wyraznie wskazal oraz
wyjasnié te zaleznos¢.

Pozycja 2.4 Informacje o tendencjach




L 166/158 Dziennik Urzedowy Unii Europejskiej 21.6.2019

Pozycja 2.4.1 Opis:
a) wszelkich istotnych niekorzystnych zmian w perspektywach emitenta od daty ostatniego opubli-
kowanego sprawozdania finansowego zbadanego przez bieglego rewidenta;

b) wszelkich znaczacych zmian wynikéw finansowych grupy za okres od konca ostatniego okresu
obrotowego, w odniesieniu do ktérego opublikowano informacje finansowe, do daty dokumentu
rejestracyjnego.

Jezeli lit. a) i b) nie majg zastosowania, emitent powinien zamie$ci¢ odpowiednie o$wiadczenie
stwierdzajace brak wspomnianych zmian.

Pozycja 2.5 Prognozy lub oszacowania zyskéw

Pozycja 2.5.1 W przypadku gdy emitent dobrowolnie zamieszcza prognoze zyskoéw lub oszacowanie zyskow
w prospekcie, prognoza zyskow lub oszacowanie zyskow musza by¢ jasne i jednoznaczne oraz
muszg zawiera¢ o$wiadczenie okreslajgce podstawowe zalozenia, na ktdérych emitent opart swoja
prognoze¢ lub swoje oszacowanie.

Prognoza lub oszacowanie muszg by¢ zgodne z nastgpujacymi zasadami:

a) wymagane jest dokonanie wyraznego rozréznienia zatozen dotyczacych czynnikéw, na ktére czton-
kowie organéw administracyjnych, zarzadzajacych lub nadzorczych emitenta moga mieé¢ wplyw,
oraz zalozen dotyczacych czynnikow, ktore znajduja si¢ calkowicie poza obszarem wplywu
cztonké6w organdéw administracyjnych, zarzadzajacych lub nadzorczych emitenta;

b) zalozenia muszg by¢ realistyczne, konkretne i precyzyjne, musza zostal podane w sposéb zrozu-
mialy dla inwestoréw oraz nie moga dotyczy¢ generalnej trafnosci danych szacunkowych stano-
wiacych podstawe prognozy;

¢) w przypadku prognozy w zalozeniach zwraca si¢ uwage inwestora na te niepewne czynniki, ktére
moga znaczaco zmieni¢ wynik prognozy.

Pozycja 2.5.2 Prospekt zawiera o$wiadczenie, ze prognoze zyskow lub oszacowanie zyskéw przygotowano i sporza-
dzono na podstawie, ktéra jest zaréwno:

a) poréwnywalna z historycznymi informacjami finansowymi;

b) zgodna z zasadami rachunkowosci emitenta.

SEKCJA 3 CZYNNIKI RYZYKA

Celem niniejszej sekgji jest opisanie glownych rodzajow ryzyka, na jakie narazony jest emitent, oraz ich wplywu na
przyszke wyniki emitenta.

Pozycja 3.1 Opis istotnych rodzajéw ryzyka, ktére s wlasciwe dla emitenta i ktére moga wplywaé na zdolnosé
emitenta do wykonania jego zobowigzan z tytulu papier6w wartosciowych, w ograniczonej liczbie
kategorii, w sekcji zatytulowanej ,Czynniki ryzyka”.

W kazdej kategorii okresla si¢ w pierwszej kolejnosci najistotniejsze rodzaje ryzyka w ocenie
emitenta lub oferujgcego, z uwzglednieniem negatywnego wplywu na emitenta i prawdopodobienistwa
wystgpienia ryzyka danego rodzaju. Rodzaje ryzyka potwierdza tres¢ dokumentu rejestracyjnego.

SEKCJA 4 LAD KORPORACYJNY

W niniejszej sekcji opisuje sig kwestie zwigzane z administracjg emitenta oraz rolg osob zaangazowanych
w zarzgdzanie spotkg.

Pozycja 4.1 Organy administracyjne, zarzadzajace i nadzorcze oraz czlonkowie kadry kierowniczej wyzszego
szczebla
Pozycja 4.1.1 Imiona i nazwiska, adresy miejsca zatrudnienia i funkcje wymienionych ponizej oséb u emitenta,

a takze wskazanie glownych zadain wykonywanych przez te osoby poza przedsi¢biorstwem danego
emitentem, gdy zadania te majg istotne znaczenie dla emitenta:

a) czlonkowie organéw administracyjnych, zarzadzajacych lub nadzorczych;

b) komplementariusze w przypadku spétek komandytowo-akcyjnych.
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SEKCJA 5 INFORMACJE FINANSOWE I KLUCZOWE WSKAZNIKI EFEKTYWNOSCI

W niniejszej sekcji podaje sig historyczne informacje finansowe poprzez ujawnienie informacji finansowych
emitenta i jego KPI.

Pozycja 5.1 Historyczne informacje finansowe

Pozycja 5.1.1 Historyczne informacje finansowe zbadane przez bieglego rewidenta, obejmujace ostatni rok obrotowy
(lub okres od poczatku dzialalnosci emitenta, jezeli jest krotszy), jak réwniez sprawozdanie z badania
za ten rok.

Pozycja 5.1.2 Zmiana dnia bilansowego

Jesli emitent w okresie, za ktéry wymagane sg historyczne informacje finansowe, dokonal zmiany dnia
bilansowego, zbadane przez bieglego rewidenta historyczne informacje finansowe obejmuja przynaj-
mniej 12 miesigce lub caly okres prowadzenia dzialalnoSci przez emitenta, jezeli jest krotszy.

Pozycja 5.1.3 Standardy rachunkowosci

Informacje finansowe przygotowuje si¢ zgodnie z miedzynarodowymi standardami sprawozdawczosci
finansowej zatwierdzonymi w Unii na podstawie rozporzadzenia (WE) nr 1606/2002.

Jezeli rozporzadzenie (WE) nr 1606/2002 nie ma zastosowania, informacje finansowe przygotowuje
si¢ zgodnie z:

a) krajowymi standardami rachunkowosci panstwa czlonkowskiego w przypadku emitentéw z EOG
zgodnie z wymogami dyrektywy 2013/34/UE;

b) krajowymi standardami rachunkowosci pafistwa trzeciego réwnowaznymi z rozporzgdzeniem
(WE) nr 1606/2002 w przypadku emitentéw z panstw trzecich. Jezeli krajowe standardy rachun-
kowosci danego parnistwa trzeciego nie s3 réwnowazne z rozporzgdzeniem (WE) nr 1606/2002,
sprawozdania finansowe przeksztalca si¢ zgodnie z tym rozporzadzeniem.

Pozycja 5.1.4 Zmiana ram rachunkowosci

Ostatnie historyczne informacje finansowe zbadane przez bieglego rewidenta nalezy przedstawi¢
i sporzadzi¢c w formie zgodnej z ramami standardow rachunkowosci, jakie zostana przyjete
w kolejnym opublikowanym rocznym sprawozdaniu finansowym emitenta.

Zmiany w istniejacych ramach rachunkowosci emitenta nie wymagaja przeksztalcenia sprawozdan
finansowych zbadanych przez bieglego rewidenta. Jezeli jednak emitent zamierza przyjaé nowe ramy
standardow rachunkowosci w swoim kolejnym opublikowanym sprawozdaniu finansowym, sprawo-
zdanie finansowe z ostatniego roku musi zostal sporzadzone i poddane badaniu przez bieglego
rewidenta zgodnie z nowymi ramami.

Pozycja 5.1.5 W przypadku gdy informacje finansowe zbadane przez bieglego rewidenta sa przygotowywane
zgodnie z krajowymi standardami rachunkowosci, musza one obejmowaé co najmniej:

a) bilans;
b) rachunek zyskoéw i strat;

¢) zasady rachunkowosci oraz noty objasniajace.

Pozycja 5.1.6 Skonsolidowane sprawozdanie finansowe

Jezeli emitent sporzadza zaréwno jednostkowe, jak i skonsolidowane sprawozdania finansowe,
w dokumencie rejestracyjnym nalezy zamie$ci¢ co najmniej sprawozdania skonsolidowane.

Pozycja 5.1.7 Data informacji finansowych

Dzien bilansowy ostatnich informacji finansowych zbadanych przez bieglego rewidenta nie moze
przypadal wczesniej niz 18 miesiecy przed data dokumentu rejestracyjnego.

Pozycja 5.2 Srédroczne i inne informacje finansowe
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Pozycja 5.2.1 W przypadku gdy emitent opublikowal kwartalne lub poélroczne informacje finansowe po dacie
swoich ostatnich sprawozdan finansowych zbadanych przez bieglego rewidenta, informacje te
muszg zosta¢ wlaczone do dokumentu rejestracyjnego. Jezeli kwartalne lub pétroczne informacje
finansowe zostaly zbadane przez bieglego rewidenta lub poddane przegladowi, nalezy rowniez zamie-
$ci¢ sprawozdanie z badania lub przegladu tych informacji. Jezeli kwartalne lub pétroczne informacje
finansowe nie zostaly zbadane przez bieglego rewidenta ani poddane przegladowi, nalezy to wskazac.

Srédroczne informacje finansowe przygotowane zgodnie z wymogami dyrektywy 2013/34/UE lub
rozporzadzenia (WE) nr 1606/2002 w zaleznosci od przypadku.

W przypadku emitentéw niepodlegajgcym wymogom dyrektywy 2013/34/UE lub rozporzadzenia
(WE) nr 1606/2002 $rédroczne informacje finansowe musza zawieral poréwnywalne dane za ten
sam okres poprzedniego roku obrotowego, z tym ze wymdg przedstawiania poréwnywalnych infor-
macji bilansowych moze zostaé spelniony przez przedstawienie bilansu na koniec roku zgodnie
z majacymi zastosowanie ramami sprawozdawczosci finansowej.

Pozycja 5.3 Badanie historycznych rocznych informacji finansowych

Pozycja 5.3.1 Historyczne roczne informacje finansowe musza zosta¢ poddane badaniu niezaleznego bieglego rewi-
denta. Sprawozdanie z badania przygotowuje si¢ zgodnie z dyrektywa 2014/56/UE i rozporzadze-
niem (UE) nr 537/2014.

Jezeli dyrektywa 2014/56/UE i rozporzadzenie (UE) nr 537/2014 nie maja zastosowania:

a) historyczne informacje finansowe muszg by¢ przedmiotem badania lub oceny majacych na celu
stwierdzenie, czy na potrzeby dokumentu rejestracyjnego oddaja one prawdziwy i rzetelny obraz
sytuacji zgodnie ze standardami badania sprawozdan finansowych obowiazujacymi w panstwie
cztonkowskim lub réwnowaznymi standardami;

b) w przypadku gdy sprawozdania z badania historycznych informacji finansowych zawierajg
zastrzezenia, modyfikacje opinii, klauzule ograniczenia odpowiedzialnosci lub obja$nienia uzupel-
niajace, takie zastrzezenia, modyfikacje, klauzule ograniczenia odpowiedzialno$ci lub objasnienia
uzupelniajace nalezy zamie$cié w cato$ci wraz z ich uzasadnieniem.

Pozycja 5.3.2 Wskazanie innych informacji w dokumencie rejestracyjnym, ktore zostaly zbadane przez bieglych
rewidentow.
Pozycja 5.3.3 W przypadku gdy informacje finansowe w dokumencie rejestracyjnym nie pochodza ze sprawozdan

finansowych emitenta zbadanych przez bieglego rewidenta, nalezy podaé Zrédlo informacji oraz
wskazal, ze nie zostaly one zbadane przez bieglego rewidenta.

Pozycja 5.4 Kluczowe wskazniki efektywnosci (KPI)

Pozycja 5.4.1 W dokumencie rejestracyjnym zawiera si¢ opis KPI emitenta za kazdy rok obrotowy w okresie
objetym historycznymi informacjami finansowymi, o ile informacji tych nie ujawniono w innym
miejscu w dokumencie rejestracyjnym, a emitent opublikowal KPI (finansowe lub operacyjne) lub
zdecydowal si¢ je ujawni¢ w dokumencie rejestracyjnym.

KPI oblicza si¢ w sposéb umozliwiajacy ich poréwnanie. W przypadku gdy KPI zostaly zbadane
przez bieglych rewidentow, nalezy wskazaé ten fakt.

Pozycja 5.5 Znaczace zmiany w sytuacji finansowej emitenta

Opis wszystkich znaczacych zmian w sytuacji finansowej grupy, ktére mialy miejsce od konca
ostatniego okresu obrotowego, za ktéry opublikowano zbadane sprawozdanie finansowe lub $réd-
roczne informacje finansowe, albo zamieszczenie stosownego o$wiadczenia stwierdzajgcego brak tego
rodzaju zmian.

SEKCJA 6 INFORMACJE DOTYCZACE AKCJONARIUSZY I POSIADACZY ZABEZPIECZENIA

W' niniejszej sekji przedstawia si¢ informacje na temat znacznych akcjonariuszy emitenta, istnienia potencjalnych
konfliktow intereséw miedzy kadrg kierowniczg wyzszego szczebla a emitentem, kapitatu zakladowego emitenta,
jak réwniez informacje dotyczgce transakgji z podmiotami powigzanymi, postgpowari sgdowych i arbitrazowych
oraz istotnych umadw.

Pozycja 6.1 Gléwni akcjonariusze
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Pozygja 6.1.1 W zakresie, w jakim znane jest to emitentowi, nalezy podaé, czy bezposrednim lub posrednim
wlascicielem emitenta jest inny podmiot badZ czy emitent jest bezposrednio lub posrednio kontrolo-
wany przez inny podmiot, oraz wskaza¢ ten podmiot, ktéry jest wlascicielem emitenta lub ktéry go

kontroluje, a takze opisaé charakter tej kontroli i istniejace mechanizmy, ktére zapobiegaja jej
naduzywaniu.

Pozycja 6.1.2 Opis wszelkich znanych emitentowi ustalent, ktérych realizacja moze w pdzniejszej dacie spowodowac
zmiany w sposobie kontroli emitenta lub uniemozliwi¢ takg zmiane.

Pozycja 6.2 Postgpowania sagdowe i arbitrazowe

Pozygja 6.2.1 Informacje na temat wszystkich postegpowan przed organami rzagdowymi, postegpowan sadowych lub
arbitrazowych (facznie ze wszelkimi postgpowaniami w toku lub ktére, wedlug wiedzy emitenta,
mogg wystapi), za okres obejmujacy co najmniej ostatnie 12 miesiecy, ktére to postepowania
mogly mie¢ lub mialy w niedawnej przeszlosci istotny wplyw na sytuacje finansowg lub rentownosé
emitenta lub grupy, albo zamieszczenie stosownego odwiadczenie stwierdzajacego ich brak.

Pozycja 6.3 Konflikty intereséw w organach administracyjnych, zarzadzajacych i nadzorczych oraz wséréd
czlonk6éw kadry kierowniczej wyzszego szczebla

Pozycja 6.3.1 Nalezy wyraznie wskaza¢ potencjalne konflikty interesow w przypadku oséb wskazanych w pozycji
4.1.1 pomiedzy obowigzkami wobec emitenta a ich prywatnymi interesami lub innymi obowigzkami.
W przypadku gdy nie wystepuja takie konflikty intereséw, nalezy zamiesci¢ stosowne o$wiadczenie
potwierdzajace ten fakt.

Pozycja 6.4 Istotne umowy

Pozycja 6.4.1 Krétkie podsumowanie wszystkich istotnych uméw, ktére nie zostaly zawarte w normalnym toku
dzialalnosci emitenta, ktore moga spowodowal powstanie po stronie dowolnego czlonka grupy
zobowigzania lub prawa, ktére moze mie¢ istotne znaczenie dla zdolnosci emitenta do regulowania
swoich zobowiazan wobec posiadaczy papieréw wartoSciowych w odniesieniu do papieréw warto-
Sciowych bedacych przedmiotem emisji.

SEKCJA 7 DOSTEPNE DOKUMENTY

Pozycja 7.1 Oswiadczenie, ze w okresie waznosci dokumentu rejestracyjnego mozna si¢ zapoznawaé, w Stosow-
nych przypadkach, z nastepujacymi dokumentami:

a) aktualny akt zalozycielski i aktualna umowa spétki emitenta;

b) wszystkie raporty, pisma i inne dokumenty, wyceny i o$wiadczenia sporzadzone przez eksperta na
zlecenie emitenta, do ktorych odniesienia lub ktérych fragmenty znajdujg si¢ w dokumencie rejes-
tracyjnym.

Wskazanie strony internetowej, na ktérej mozna zapozna¢ si¢ ze wspomnianymi dokumentami.
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ZALACZNIK 26

DOKUMENT OFERTOWY DOTYCZACY UDZIALOWYCH PAPIEROW WARTOSCIOWYCH W RAMACH PROSPEKTU UE
NA RZECZ ROZWOJU

SEKCJA 1 CEL, OSOBY ODPOWIEDZIALNE, INFORMACJE OSOB TRZECICH, RAPORTY EKSPERTOW ORAZ
ZATWIERDZANIE PRZEZ WEASCIWY ORGAN

W niniejszej sekcji przedstawia sig informacje o osobach odpowiedzialnych za tres¢ dokumentu ofertowego
w ramach prospektu UE na rzecz rozwoju. Niniejsza sekcja ma na celu dal inwestorom pewnos(, ze
informacje zawarte w prospekcie sq dokladne. Ponadto w niniejszej sekcji przedstawia si¢ informacje na
temat interesow oséb zaangazowanych w oferte, jak rowniez powody zorganizowania oferty, sposéb wyko-
rzystania wplywéw z oferty oraz koszty oferty. W niniejszej sekcji przedstawia si¢ réwniez informacje
dotyczgce podstawy prawnej dokumentu ofertowego w ramach prospektu UE na rzecz rozwoju oraz jego
zatwierdzenia przez wlasciwy organ.

Pozycja 1.1 Wskazanie wszystkich osob odpowiedzialnych za przekazane w dokumencie ofertowym infor-
macje lub ich czeSci, a w tym ostatnim przypadku — wskazanie takich czeSci. W przypadku
0sob fizycznych, w tym czlonkéw organéw administracyjnych, zarzadzajacych lub nadzorczych
emitenta, nalezy poda¢ imi¢ i nazwisko tej osoby oraz zajmowane stanowisko; w przypadku
0sOb prawnych nalezy podaé firme i siedzibe.

Pozycja 1.2 Oswiadczenie oséb odpowiedzialnych za informacje zawarte w dokumencie ofertowym stwier-
dzajace, ze — zgodnie z ich najlepsza wiedzg — informacje zawarte w dokumencie ofertowym sa
zgodne ze stanem faktycznym i ze w dokumencie ofertowym nie pominigto niczego, co
mogloby wplywaé na jego znaczenie.

W stosownych przypadkach os$wiadczenie oséb odpowiedzialnych za informacje zawarte
w okreslonych czgsciach dokumentu ofertowego stwierdzajace, ze — zgodnie z ich najlepsza
wiedzg — informacje zawarte w tych czeSciach dokumentu ofertowego, za ktére sg odpowie-
dzialni, sa zgodne ze stanem faktycznym i Ze w tych czeSciach dokumentu ofertowego nie
pominigto niczego, co mogloby wplywal na jego znaczenie.

Pozycja 1.3 Jezeli dokument ofertowy zawiera o§wiadczenie lub raport osoby okreslanej jako ekspert, nalezy
poda¢ nastepujace dane dotyczace tej osoby:

a) imi¢ i nazwisko;

b) adres miejsca zatrudnienia;

o) kwalifikacje;

d) istotny interes (o ile wystepuje) w stosunku do emitenta.

Jezeli o$wiadczenie lub raport zostaly sporzadzone na zlecenie emitenta, nalezy wskazaé, ze dane
o$wiadczenie lub dany raport wigczono do dokumentu ofertowego za zgoda osoby, ktdra
zatwierdzila zawarto$¢ tej czesci dokumentu ofertowego do celéw prospektu.

Pozycja 1.4 W przypadku uzyskania informacji od oséb trzecich nalezy przedstawi¢ potwierdzenie, Ze infor-
magje te zostaly dokladnie powtérzone oraz ze w stopniu, w jakim emitent jest tego $wiadom
oraz w jakim moze to oceni¢ na podstawie informacji opublikowanych przez t¢ osobe trzecig,
nie zostaly pominigte zadne fakty, ktére sprawilyby, ze powtdrzone informacje bylyby niedo-
kladne lub wprowadzalyby w blad. Ponadto nalezy wskaza¢ zrédlo(-a) informacji.

Pozycja 1.5 Oswiadczenie, ze:

a) niniejszy [dokument ofertowy/prospekt] zostal zatwierdzony przez [nazwa wlasciwego
organu] bedacy wilasciwym organem zgodnie z rozporzadzeniem (UE) 2017/1129;

b) [nazwa wiasciwego organu] zatwierdza niniejszy [dokument ofertowy/prospekt] wylacznie
jako spelniajacy standardy kompletnosci, zrozumialosci i spéjnosci nalozone rozporzadze-
niem (UE) 2017/1129;

¢) takie zatwierdzenie nie powinno by¢ uznawane za zatwierdzenie jakoSci papieréw warto$cio-
wych, ktore s3 przedmiotem tego [dokumentu ofertowego/prospektul;
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d) inwestorzy powinni dokonaé wlasnej oceny adekwatnosci inwestowania w te papiery warto-
$ciowe; oraz
e) [dokument ofertowy/prospekt] zostat sporzadzony w ramach prospektu UE na rzecz rozwoju
zgodnie z art. 15 rozporzadzenia (UE) 2017/1129.
Pozycja 1.6 Interesy os6b fizycznych i prawnych zaangazowanych w emisje lub oferte
Opis intereséw, wlacznie z konfliktem intereséw, o istotnym znaczeniu dla emisji lub oferty,
wraz z podaniem listy os6b, ktérych to dotyczy, oraz charakteru ich intereséw.
Pozycja 1.7 Powody zorganizowania oferty, sposéb wykorzystania wplywow oraz koszty emisjijoferty

Pozycja 1.7.1

Powody zorganizowania oferty oraz, w stosownych przypadkach, szacunkowa kwota netto
wplywéw pienigznych w podziale na gtéwne kategorie przeznaczefi $rodkéw, przedstawione
wedlug hierarchii tych przeznaczen. Jezeli emitent jest Swiadomy, ze spodziewane wplywy nie
beda wystarczajagce do sfinansowania wszystkich zakladanych celéw, nalezy wskazaé kwote
i zrédla pozostalych wymaganych $rodkéw. Nalezy réwniez podaé szczegblowe informacje na
temat wykorzystania wplywow pieni¢znych, w szczeg6lnosci gdy sa one wykorzystywane do
nabycia aktywéw w sposob inny niz w toku normalnej dziatalnosci, do sfinansowania zapo-
wiadanych przeje¢ innych przedsigbiorstw lub do uregulowania, obnizenia lub calkowitej splaty
zadluzenia. Wplywy pienigzne netto ogélem oraz szacunkowe koszty emisji lub oferty ogétem.

Pozycja 1.7.2

Wyjasnienie, w jaki sposéb wplywy z tej oferty wpisuja si¢ w strategie biznesowe oraz cele
strategiczne opisane w dokumencie rejestracyjnym.

Pozycja 1.8

Dodatkowe informacje

Pozycja 1.8.1

W przypadku gdy w dokumencie ofertowym wymieniono doradcéw zwigzanych z emisja,
nalezy podaé charakter, w jakim doradcy ci wystgpowali.

Pozycja 1.8.2

Wskazanie innych informacji w dokumencie ofertowym, ktére zostaly zbadane przez bieglych
rewidentéw lub w przypadku ktorych biegli rewidenci dokonali przegladu oraz w odniesieniu do
ktérych sporzadzili oni sprawozdanie. Nalezy zamiesci¢ takie sprawozdanie lub, za zgoda wiasci-
wego organu, streszczenie takiego sprawozdania.

SEKCJA 2 OSWIADCZENIE O KAPITALE OBROTOWYM ORAZ OSWIADCZENIE O KAPITALIZACJI 1 ZADEUZENIU
W niniejszej sekeji informacje przekazujg wylgcznie emitenci udziatowych papieréw wartosciowych o kapi-
talizacji rynkowej powyzej 200 000 000 EUR. Podaje si¢ w niej informacje na temat zapotrzebowania
emitenta na kapitat obrotowy oraz jego kapitalizacji i zadtuzenia.

Pozycja 2.1 Oswiadczenie o kapitale obrotowym

Wrylacznie emitenci
o kapitalizacji
rynkowej powyzej
200 000 000 EUR

Oswiadczenie emitenta stwierdzajace, ze jego zdaniem poziom kapitalu obrotowego wystarcza na
pokrycie jego obecnych potrzeb, a jesli tak nie jest — w jaki sposéb proponuje zapewnié

wymagany dodatkowy kapital obrotowy.

Pozycja 2.2

Wylacznie emitenci
o kapitalizacji
rynkowej powyzej
200 000 000 EUR

Kapitalizacja i zadluzenie

Oswiadczenie o kapitalizacji i zadluzeniu (z podzialem na zadluzenie gwarantowane i niegwa-
rantowane, zabezpieczone i niezabezpieczone) wedtug stanu na dziefi przypadajacy nie wezesniej
niz 90 dni przed datg dokumentu. Termin ,zadluzenie” obejmuje réwniez zadluzenie posrednie
i warunkowe.

W przypadku wystapienia istotnych zmian w poziomie kapitalizacji i zadluzenia emitenta
w okresie 90 dni przed datg dokumentu podaje si¢ dodatkowe informacje poprzez przedsta-
wienie opisu tych zmian lub poprzez aktualizacj¢ podanych danych liczbowych.

SEKCJA 3

CZYNNIKI RYZYKA

Celem niniejszej sekcji jest opisanie gléwnych rodzajow ryzyka, ktdre sq charakterystyczne dla papieréw
wartosciowych emitenta.
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Pozycja 3.1 Opis istotnych rodzajow ryzyka, ktore sa wlasciwe dla papieréw wartosciowych stanowigcych
przedmiot oferty, w ograniczonej liczbie kategorii, w sekcji zatytulowanej ,Czynniki ryzyka”.

W kazdej kategorii okresla si¢ w pierwszej kolejnosci najbardziej istotne rodzaje ryzyka w ocenie
emitenta lub oferujgcego, z uwzglednieniem ich wplywu na emitenta i papiery warto$ciowe oraz
prawdopodobienstwa wystapienia ryzyka danego rodzaju. Rodzaje ryzyka potwierdza tres¢ doku-
mentu ofertowego.

SEKCJA 4 WARUNKI DOTYCZACE PAPIEROW WARTOSCIOWYCH

Celem niniejszej sekgji jest okreslenie warunkow dotyczgcych papieréw wartosciowych i przedstawienie
szczegblowego opisu ich cech.

Pozycja 4.1 INFORMACJE O PAPIERACH WARTOSCIOWYCH STANOWIACYCH PRZEDMIOT OFERTY

Pozycja 4.1.1 Opis rodzaju i klasy papieréw wartosciowych bedacych przedmiotem oferty, w tym miedzyna-
rodowy kod identyfikujacy papier wartoSciowy (,ISIN”)

Pozycja 4.1.2 Przepisy prawne, na mocy ktérych utworzono papiery wartosciowe.

Pozycja 4.1.3 Wskazanie, czy papiery wartoSciowe sa papierami warto$ciowymi imiennymi, czy na okaziciela,
oraz czy majg one form¢ dokumentu, czy tez s3 zdematerializowane.

W przypadku papieréw wartoSciowych w formie zdematerializowanej — nazwa i adres
podmiotu odpowiedzialnego za prowadzenie rejestru.

Pozycja 4.1.4 Waluta emisji papieréw warto$ciowych.

Pozycja 4.1.5 Opis praw zwigzanych z papierami wartoSciowymi, w tym wszelkich ograniczen tych praw,
oraz procedura wykonywania tych praw:

a) prawa do dywidendy:
(i) dokfadna data (doktadne daty), w ktérej (ktérych) powstaje to prawo;

(ii) okres, po ktérym ustaje prawo do dywidendy, oraz wskazanie osoby, ktérej przystugiwac
bedzie dywidenda po ustaniu wspomnianego prawa;

(i) ograniczenia i procedury zwigzane z dywidendami w przypadku posiadaczy akcji beda-
cych nierezydentami;

(iv) stopa dywidendy lub sposéb jej wyliczenia, czestotliwo$¢ i akumulowany lub nieakumu-
lowany charakter wyplat;

b) prawa glosu;

¢) prawa pierwokupu w ofertach subskrypcji papieréw warto$ciowych tej samej klasy;
d) prawo do udzialu w zyskach emitenta;

e) prawo do udzialu w nadwyzkach w przypadku likwidacji;

f) postanowienia dotyczace umorzenia;

g) postanowienia dotyczace zamiany.

Pozycja 4.1.6 W przypadku nowych emisji nalezy wskaza¢ uchwaly, zezwolenia lub zgody, na ktérych
podstawie papiery wartoSciowe zostaly lub zostang utworzone lub wyemitowane.

Pozycja 4.1.7 Data emisji (w przypadku papieréw wartoSciowych o charakterze nieudziatlowym) lub, w przy-
padku nowych emisji, przewidywana data emisji papieréw warto$ciowych.

Pozycja 4.1.8 Opis wszystkich ograniczen dotyczacych zbywalnosci papieréw wartosciowych.

Pozycja 4.1.9 Ostrzezenie o tym, Ze przepisy prawa podatkowego panistwa czlonkowskiego inwestora
i panstwa czlonkowskiego kraju zalozenia emitenta mogg mie¢ wplyw na dochody uzyskiwane
z tytulu papieréw wartosciowych.

Informacja o opodatkowaniu papieréw wartosciowych, w przypadku gdy proponowana inwe-
stycja podlega systemowi podatkowemu specyficznemu dla tego rodzaju inwestycji.
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Pozycja 4.1.10 Tozsamo$¢ i dane kontaktowe oferujgcego papiery wartosciowe lub osoby wnioskujacej
o dopuszczenie do obrotu, jezeli oferujgcym papiery warto$ciowe lub osobg wnioskujacy
o dopuszczenie do obrotu nie jest emitent, w tym identyfikator podmiotu prawnego (,LEI")
w przypadku gdy oferujacy ma osobowo$¢ prawna.

Pozycja 4.1.11 a) Informacja o istnieniu przepiséw lub zasad krajowych dotyczacych przeje¢ majacych zasto-
sowanie do emitenta oraz o istnieniu ewentualnych $rodkéw mogacych udaremni¢ przejecia;

b) krétki opis praw i obowiazkéw akcjonariuszy w przypadku obowigzkowych ofert przejecia
lub przepiséw regulujacych przymusowy wykup akcjonariuszy mniejszoSciowych (squeeze-out)
lub przymusowsa sprzedaz (sell-out) w odniesieniu do papieréw wartosciowych;

¢) wskazanie publicznych ofert przejecia w stosunku do kapitalu emitenta ze strony oséb
trzecich, ktére mialy miejsce w trakcie ostatniego roku obrotowego i biezacego roku obro-
towego. Nalezy rowniez wskazaé cen¢ lub warunki wymiany zwigzane z tymi ofertami oraz
ich wyniki.

Pozycja 4.1.12 W stosownych przypadkach potencjalny wplyw na inwestycje w przypadku restrukturyzacji
i uporzadkowanej likwidacji na mocy dyrektywy 2014/59/UE.

SEKCJA 5 SZCZEGOLOWE INFORMACJE NA TEMAT OFERTY/DOPUSZCZENIA DO OBROTU

Celem niniejszej sekcji jest przedstawienie szczegotowych informacji na temat oferty papieréw wartosciowych,
planu ich dystrybugji i przydziahu, jak réwniez wskazanie ich cen. Ponadto w niniejszej sekcji przedstawia
sig informacje na temat plasowania papieréw wartosciowych, wszelkich uméw o gwarantowanie emisji oraz
uzgodniert zwigzanych z dopuszczeniem do obrotu. W niniejszej sekcji przedstawia sig réwniez informacje
o osobach sprzedajgcych papiery wartosciowe oraz o rozwodnieniu akcji dotychczasowych akgjonariuszy.

Pozycja 5.1 Warunki oferty publicznej papieréw wartosciowych

Warunki, parametry i przewidywany harmonogram oferty oraz dzialania wymagane przy skla-
daniu zapisow.

Pozycja 5.1.1 Warunki oferty.

Pozycja 5.1.2 Calkowita kwota emisji/oferty z podzialem na papiery wartoSciowe oferowane do sprzedazy oraz
papiery wartosciowe oferowane w trybie subskrypcji; jezeli kwota nie jest ustalona, wskazanie
maksymalnej kwoty papieréw wartoSciowych bedacych przedmiotem oferty (jezeli jest dostepna)
oraz opis mechanizmu oraz terminu podania do wiadomosci publicznej ostatecznej kwoty oferty.

Jezeli w prospekcie nie mozna podaé maksymalnej kwoty papieréw wartosciowych, zawiera sig
w nim informacje, Ze przyjecie oferty zakupu lub subskrypcji papieréw wartosciowych mozna
wycofa¢ w przeciggu maksymalnie dwdéch dni roboczych od dnia, w ktérym podano kwote
papieréw warto$ciowych stanowiacych przedmiot oferty publicznej.

Pozycja 5.1.3 Okres, wraz z ewentualnymi zmianami, w trakcie ktérego oferta bedzie dostepna oraz opis
procedury skladania zapiséw.

Pozycja 5.1.4 Wskazanie, kiedy i w jakich okolicznosciach oferta moze zosta¢ wycofana lub zawieszona oraz
czy wycofanie moze nastapi¢ po rozpoczgciu obrotu.

Pozycja 5.1.5 Opis mozliwosci dokonania redukcji zapisow oraz sposob zwrotu kwot nadplaconych przez
sktadajacych zapisy.

Pozycja 5.1.6 Szczegblowe informacje na temat minimalnej lub maksymalnej wielko$ci zapisu (wyrazonej jako
liczba papieréw wartosciowych lub faczna kwota przeznaczona na inwestycje).

Pozycja 5.1.7 Wskazanie terminu, w ktérym mozliwe jest wycofanie zapisu, o ile dopuszcza si¢ mozliwo$é
wycofywania si¢ przez inwestoréw z subskrypciji.

Pozycja 5.1.8 Sposéb i terminy oplacenie papieréw warto§ciowych oraz ich dostawy.

Pozycja 5.1.9 Pelny opis sposobu oraz daty podania wynikéw oferty do publicznej wiadomosci.
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Pozycja 5.1.10 Procedura wykonania praw pierwokupu, zbywalno$¢ praw poboru oraz sposéb postepowania
z prawami poboru, ktérych nie wykonano.

Pozycja 5.2 Plan dystrybucji i przydziatu

Pozycja 5.2.1 Kategorie potencjalnych inwestoréw, ktérym oferowane sg papiery wartosciowe.

W przypadku gdy oferta jest przeprowadzana jednocze$nie na rynkach w co najmniej dwdch
panstwach i gdy dla ktérego$ z nich zarezerwowano lub rezerwuje si¢ transzg, nalezy wskazad
kazdg takg transze.

Pozycja 5.2.2 W zakresie, w jakim emitent posiada na ten temat wiedz¢, nalezy okresli¢, czy znaczni akcjo-
nariusze lub czlonkowie organéw zarzadzajacych, nadzorczych lub administracyjnych emitenta
zamierzaja uczestniczy¢ w subskrypcji w ramach oferty oraz czy ktérakolwiek z 0sob zamierza
obja¢ ponad pigé procent papieréw wartoSciowych bedacych przedmiotem oferty.

Pozycja 5.2.3 Informacje ujawniane przed przydziatem:

a) podzial oferty na transze, w tym na transze dla inwestoréw instytucjonalnych, detalicznych
i pracownikéw emitenta oraz na wszelkie inne transze;

b) warunki, na jakich mozna zastosowaé mechanizm odzyskania akcji tzw. claw-back, maksy-
malna skala zastosowania tego mechanizmu oraz wszelkie odno$ne minimalne wartosci
procentowe dla poszczegdlnych transzy;

¢) metoda lub metody przydzialu, ktére beda stosowane w odniesieniu do transzy dla inwes-
toréw detalicznych i transzy dla pracownikéw emitenta w przypadku nadsubskrypcji w tych
transzach;

d) opis uprzednio okreslonego preferencyjnego traktowania przystugujacego okreslonym klasom
inwestoréw lub okreslonym grupom oséb powiazanych (w tym programéw dla osob zaprzy-
jaznionych i czlonkéw rodziny) przy przydziale, odsetek oferty zarezerwowany do objecia
wspomnianym preferencyjnym traktowaniem oraz kryteria kwalifikacji do wspomnianych klas
lub grup;

e) wskazanie, czy sposob traktowania przy przydziale zapiséw lub ofert na zapisy moze by¢
uzalezniony od tego, przez jaki podmiot lub za posrednictwem jakiego podmiotu sa one
dokonywane;

f) ewentualna docelowa minimalna wielko$¢ pojedynczego przydzialu w ramach transzy deta-
licznej;

g) warunki zamkniecia oferty, jak rowniez najwcze$niejszy mozliwy termin jej zamkniecia;

h) wskazanie, czy dopuszczalne jest skladanie wielokrotnych zapisow, a w przypadku gdy nie
jest to dopuszczalne — sposéb postgpowania z wielokrotnymi zapisami.

Pozycja 5.3 Procedura zawiadamiania skladajacych zapisy o ilosci przydzielonych papieréw wartosciowych
wraz ze wskazaniem, czy dopuszczalne jest rozpoczecie obrotu, zanim dokonano wspomnianego
zawiadomienia.

Pozycja 5.4 Cena

Pozycja 5.4.1 Wskazanie ceny, po ktérej beda oferowane papiery wartosciowe, oraz kwoty wszelkich kosztéw

i podatkéw obciazajacych dokonujacego zapisu lub nabywce.

Pozycja 5.4.2 Jezeli cena nie jest znana, na podstawie art. 17 rozporzadzenia (UE) 2017/1129 nalezy wskazac:
a) maksymalng ceng, jezeli jest dostepna;

b) metody i kryteria wyceny lub warunki, zgodnie z ktérymi ostateczna cena ofertowa zostala
lub ma by¢ okre$lona, wraz z objasnieniem wszelkich zastosowanych metod wyceny.

Jezeli w dokumencie ofertowym nie mozna podaé informacji przewidzianych ani w lit. a), ani
w lit. b), zawiera si¢ w nim informacje, ze przyjecie oferty zakupu lub subskrypcji papieréw
warto§ciowych mozna wycofaé w przeciggu maksymalnie dwéch dni roboczych od dnia,
w ktérym podano ostateczng ceng ofertowa papieréw wartosciowych stanowigcych przedmiot
oferty publicznej.
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Pozycja 5.4.3 Zasady ujawniania ceny ofertowej.

Jezeli posiadaczom akeji emitenta przystuguje prawo pierwokupu i prawo to zostanie ograni-
czone lub cofnigte, wskazanie podstawy ceny, jezeli oplacenie emisji nastepuje w $rodkach
pienigznych, wraz z uzasadnieniem i beneficjentami takiego ograniczenia lub cofnigcia prawa
pierwokupu.

W przypadku gdy wystepuje lub moze wystgpowaé znaczaca rozbiezno$¢ pomiedzy ceng
papieréw warto$ciowych w ofercie publicznej a faktycznymi kosztami pienigznymi poniesio-
nymi przez czlonkéw organéw administracyjnych, zarzadzajacych lub nadzorczych, lub
czlonkéw kadry kierowniczej wyzszego szczebla, lub osoby powigzane w zwigzku z nabyciem
przez nich papieréw wartosciowych w transakcjach przeprowadzonych w ciagu ostatniego roku,
lub tez papieréw warto$ciowych, ktére maja oni prawo naby¢, nalezy przedstawi¢ poréwnanie
udziatu $rodkéw wniesionych przez inwestoréw w ofercie publicznej oraz udziaty, jak stanowia
faktyczne wplaty gotéwkowe dokonane przez takie osoby.

Pozycja 5.5 Plasowanie i gwarantowanie

Pozycja 5.5.1 Nazwa i adres koordynatora(-6w) calosci oferty i jej poszczegdlnych czesci oraz, w zakresie
znanym emitentowi lub oferujacemu, podmiotéw zajmujacych si¢ plasowaniem oferty w réznych
krajach, w ktérych ma ona miejsce.

Pozycja 5.5.2 Nazwy i adresy upowaznionych platnikéw i podmiotéw $wiadczacych ustugi depozytowe
w kazdym kraju.

Pozycja 5.5.3 Nazwa i adres podmiotow, ktére podjely si¢ gwarantowania emisji na zasadach subemisji ustu-
gowej, oraz nazwa i adres podmiotéw, ktére podjely si¢ plasowania oferty bez wiazacego
zobowigzania lub na zasadzie ,dolozenia wszelkich staraii”. Wskazanie istotnych cech uméw,
wraz z ustalonym limitem gwarancji. W sytuacji, gdy gwarancja nie obejmuje calej emisji, nalezy
wskaza¢ czg$¢ niepodlegajaca gwarancji. Wskazanie catkowitej kwoty prowizji za gwarantowanie
i za plasowanie emisji.

Pozycja 5.5.4 Data sfinalizowania umowy o gwarantowanie emisji.
Pozycja 5.6 Dopuszczenie papieréw wartoSciowych do obrotu i ustalenia dotyczace obrotu
Pozycja 5.6.1 Wskazanie, czy oferowane papiery wartosciowe s3 lub beda przedmiotem wniosku o dopusz-

czenie do obrotu na rynku rozwoju MSP lub na wielostronnej platformie obrotu w celu ich
dystrybucji na rynku rozwoju MSP lub na wielostronnej platformie obrotu, wraz z okresleniem
tych rynkéw. Informacje te nie mogg stwarzaé wrazenia, ze zgoda na dopuszczenie do obrotu
zostanie z pewnoScig wydana. Nalezy podaé najwcze$niejszy mozliwy termin dopuszczenia
papieréw wartosciowych do obrotu, jezeli jest znany.

Pozycja 5.6.2 Wszystkie rynki rozwoju MSP lub wielostronne platformy obrotu, na ktérych — zgodnie z wiedza
emitenta — zostaly juz dopuszczone do obrotu papiery warto$ciowe tej samej klasy co papiery
warto$ciowe stanowigce przedmiot oferty lub dopuszczenia do obrotu.

Pozycja 5.6.3 Jezeli jednoczesnie lub niemal jednoczesnie z utworzeniem papierdw wartoSciowych, ktére sa
przedmiotem wniosku o dopuszczenie do obrotu na rynku rozwoju MSP lub na wielostronnej
platformie obrotu lub przedmiotem oferty publicznej, przedmiotem zapiséw lub plasowania
w ramach oferty prywatnej sg papiery wartosciowe tej same klasy badz jezeli tworzone sa papiery
warto$ciowe innej klasy do celéw plasowania w ramach oferty publicznej lub prywatnej, nalezy
podaé szczegélowe informacje na temat charakteru tych operacji oraz liczbe i cechy papieréw
warto§ciowych, ktorych operacje te dotycza.

Pozycja 5.6.4 W przypadku dopuszczenia do obrotu na rynku rozwoju MSP lub na wielostronnej platformie
obrotu — szczegdlowe informacje na temat podmiotéw posiadajacych wiazace zobowiazanie do
dzialania jako posrednicy w obrocie na rynku wtérnym, zapewniajac plynnos$¢ za pomoca
kwotowania ofert kupna i sprzedazy, oraz opis podstawowych warunkéw ich zobowigzan.

Pozycja 5.6.5 Szczegétowe informacje na temat wszelkich dziatan stabilizujagcych zgodnie z  pozycjami
5.6.5.1-5.6.5.6 w przypadku dopuszczenia do obrotu na rynku rozwoju MSP lub na wielo-
stronnej platformie obrotu, w przypadku gdy emitent lub akcjonariusz sprzedajacy przyznali
opcj¢ nadprzydziatu lub w inny sposéb przewidziano mozliwos¢ podejmowania dzialan stabili-
zujacych w zwiazku z oferta.

Pozycja 5.6.5.1 Wskazanie, ze dzialania stabilizujagce moga by¢ podjete, Ze nie ma gwarancji, ze zostang podjete
oraz ze moga one zosta¢ zatrzymane w dowolnym momencie.
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Pozycja 5.6.5.2 Wskazanie, ze transakcje stabilizujgce majg na celu wsparcie ceny rynkowej papieréw warto$cio-
wych w okresie stabilizacji.

Pozycja 5.6.5.3 Poczatek i koniec okresu, podczas ktérego moga by¢ podejmowane dzialania stabilizujace.

Pozycja 5.6.5.4 Wskazanie podmiotu zarzadzajacego dzialaniami stabilizujacymi dla kazdej wlasciwej jurysdykeiji,

chyba ze jego tozsamos¢ nie jest znana w momencie publikacji.

Pozycja 5.6.5.5 Wskazanie, ze w wyniku transakeji stabilizujacych cena rynkowa moze by¢ wyzsza niz miatoby
to miejsce w innym wypadku. oraz

Pozycja 5.6.5.6 Informacja na temat miejsca, gdzie mogg by¢ podejmowane dzialania stabilizujgce, w tym,
w stosownych przypadkach, nazwa systemu obrotu lub nazwy systeméw obrotu.

Pozycja 5.6.6 Nadprzydzial i opcja dodatkowego przydziatu typu greenshoe:

W przypadku dopuszczenia do obrotu na rynku rozwoju MSP lub wielostronnej platformie
obrotu:

a) obecno$¢ klauzuli nadprzydziatu lub opcji dodatkowego przydziatu typu greenshoe i ich wiel-
kos¢;

b) terminy obowiazywania klauzuli nadprzydzialu lub opcji dodatkowego przydziatu typu green-
shoe; oraz

¢) wszelkie warunki zastosowania klauzuli nadprzydziatu lub opcji dodatkowego przydziatu typu

greenshoe.
Pozycja 5.7 Sprzedajacy posiadacze papierow wartosciowych
Pozycja 5.7.1 Imi¢ i nazwisko/nazwa oraz adres prowadzenia dzialalno$ci osoby lub podmiotu oferujacych

papiery wartoSciowe do sprzedazy, charakter kazdej pozycji, stanowiska lub innych istotnych
powiazan, ktére osoby sprzedajace mialy w ciagu ostatnich trzech lat z emitentem lub jednym
z jego poprzednikéow lub podmiotéw powiazanych.

Pozycja 5.7.2 Liczba i klasa papierow wartoSciowych oferowanych przez kazdego ze sprzedajacych posiadaczy
papieréw wartosciowych.

Pozycja 5.7.3 W odniesieniu do uméw zakazu sprzedazy akgji typu ,lock-up” nalezy szczegétowo przedstawic
nastepujace informacje:

a) strony, ktérych to dotyczy;
b) tres¢ umowy i wyjatki od niej;

¢) wskazanie okresu objetego zakazem sprzedazy.

Pozycja 5.8 Rozwodnienie

Pozycja 5.8.1 Por6wnanie udzialu w kapitale zaktadowym i praw glosu dotychczasowych akcjonariuszy przed
podwyzszeniem kapitalu i po jego podwyzszeniu w wyniku oferty publicznej przy zalozeniu, ze
dotychczasowi akcjonariusze nie dokonaja zapisu na nowe akcje.

Pozycja 5.8.2 W przypadku gdy nastapi rozwodnienie akcji posiadanych przez dotychczasowych akcjonariuszy,
niezaleznie od tego, czy skorzystaja oni z przystugujacego im prawa poboru, poniewaz czg§é
danej emisji akgji jest zarezerwowana wylgcznie dla okreslonych inwestoréw (np. plasowanie akgji
skierowane do inwestoréw instytucjonalnych polaczone z ofertg skierowang do akcjonariuszy),
wskazuje si¢ rozwodnienie, jakie dotknie akcje dotychczasowych akcjonariuszy, rowniez przy
zaloZeniu, ze skorzystaja z przystugujacego im prawa poboru (oprocz sytuacji opisanej w pozycji
5.8.1, w ktérym to przypadku nie dochodzi o objecia akgji).
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ZALACZNIK 27

DOKUMENT OFERTOWY DOTYCZACY PAPIEROW WARTOSCIOWYCH O CHARAKTERZE NIEUDZIALOWYM
W RAMACH PROSPEKTU UE NA RZECZ ROZWOJU

SEKCJA 1 CEL, OSOBY ODPOWIEDZIALNE, INFORMACJE 0SOB TRZECICH, RAPORTY EKSPERTOW ORAZ ZATWIER-
DZANIE PRZEZ WEASCIWY ORGAN

W niniejszej sekcji przedstawia sig informacie o osobach odpowiedzialnych za tres¢ dokumentu ofertowego
w ramach prospektu UE na rzecz rozwoju. Niniejsza sekcja ma na celu daé inwestorom pewno$(, ze informagje
zawarte w  prospekcie sg dokladne. Ponadto w niniejszej sekcji przedstawia si¢ informacje na temat intereséw
os6b zaangazowanych w  oferte, jak réwniez powody zorganizowania oferty, sposéb wykorzystania wplywéw
z oferty oraz koszty oferty. W niniejszej sekcji przedstawia sig réwniez informacje dotyczgce podstawy prawnej
dokumentu ofertowego w ramach prospektu UE na rzecz rozwoju oraz jego zatwierdzenia przez whasciwy organ.

Pozycja 1.1 Wskazanie wszystkich oséb odpowiedzialnych za przekazane w dokumencie ofer- | Kategoria A
towym informacje lub ich czeci, a w tym ostatnim przypadku — wskazanie takich
czeSci. W przypadku oséb fizycznych, w tym czlonkoéw organdw administracyj-
nych, zarzadzajacych lub nadzorczych emitenta, nalezy podaé imi¢ i nazwisko tej
osoby oraz zajmowane stanowisko; w przypadku osob prawnych nalezy podac
firme i siedzibe.

Pozycja 1.2 Oswiadczenie 0s6b odpowiedzialnych za informacje zawarte w dokumencie ofer- | Kategoria A
towym stwierdzajace, ze — zgodnie z ich najlepsza wiedza — informacje zawarte
w dokumencie ofertowym sa zgodne ze stanem faktycznym i ze w dokumencie
ofertowym nie pomini¢to niczego, co mogloby wplywaé na jego znaczenie.

W stosownych przypadkach oswiadczenie oséb odpowiedzialnych za informacje
zawarte w okreSlonych cze$ciach dokumentu ofertowego stwierdzajace, ze -
zgodnie z ich najlepsza wiedza — informacje zawarte w tych czgsciach dokumentu
ofertowego, za ktore sg odpowiedzialni, s3 zgodne ze stanem faktycznym i ze
w tych czg$ciach dokumentu ofertowego nie pominigto niczego, co mogloby
wplywaé na jego znaczenie.

Pozycja 1.3 Jezeli dokument ofertowy zawiera o$wiadczenie lub raport osoby okreslanej jako | Kategoria A
ekspert, nalezy poda¢ nastepujace dane dotyczace tej osoby:

a) imi¢ i nazwisko;

b) adres miejsca zatrudnienia;

¢) kwalifikacje;

d) istotny interes (o ile wystepuje) w stosunku do emitenta.

Jezeli o$wiadczenie lub raport zostaly sporzadzone na zlecenie emitenta, nalezy
wskazal, ze dane o$wiadczenie lub dany raport wlgczono do dokumentu oferto-
wego za zgoda osoby, ktéra zatwierdzila zawarto$¢ tej czeSci dokumentu oferto-
wego do celow prospektu.

Pozycja 1.4 W przypadku uzyskania informacji od oséb trzecich nalezy przedstawi¢ potwier- | Kategoria C
dzenie, ze informacje te zostaly dokladnie powtdrzone oraz ze w stopniu, w jakim
emitent jest tego $wiadom oraz w jakim moze to oceni¢ na podstawie informacji
opublikowanych przez t¢ osobe¢ trzecig, nie zostaly pominigte zadne fakty, ktére
sprawityby, ze powtérzone informacje bylyby niedokladne lub wprowadzatyby
w blad. Ponadto nalezy wskazaé Zrédlo(-a) informacji.

Pozycja 1.5 Oswiadczenie, ze: Kategoria A

a) niniejszy [dokument ofertowy/prospekt] zostal zatwierdzony przez [nazwa
wlasciwego organu] bedacy wlasciwym organem zgodnie z rozporzadzeniem
(UE) 2017/1129;

b) [nazwa wilasciwego organu] zatwierdza niniejszy [dokument ofertowy/prospekt]
wylacznie jako spelniajacy standardy kompletnosci, zrozumialoici i spdjnosci
natozone rozporzadzeniem (UE) 2017/1129;
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¢) takie zatwierdzenie nie powinno by¢ uznawane za zatwierdzenie jakosci
papieréw warto$ciowych, ktére sg przedmiotem tego [dokumentu ofertowego/
prospektu];

d) inwestorzy powinni dokonaé wlasnej oceny adekwatnosci inwestowania w te
papiery wartoSciowe; oraz

e) ze [dokument ofertowy/prospekt] zostal sporzadzony jako prospekt UE na rzecz
rozwoju zgodnie z art. 15 rozporzadzenia (UE) 2017/1129.

Pozycja 1.6

Interesy oséb fizycznych i prawnych zaangazowanych w emisje lub oferte

Opis intereséw, wigcznie z konfliktem intereséw, o istotnym znaczeniu dla emisji
lub oferty, wraz z podaniem listy oséb, ktorych to dotyczy, oraz charakteru ich
interesow.

Kategoria C

Pozycja 1.7

Powody zorganizowania oferty, sposoéb wykorzystania wplywéw oraz koszty emisji/
oferty

Powody zorganizowania oferty publicznej lub ubiegania si¢ o dopuszczenie do
obrotu. W stosownych przypadkach wskazanie szacunkowych catkowitych kosztow
emisji lub oferty oraz szacunkowej kwoty wplywow netto. Koszty i wplywy podaje
sic w podziale na gléwne na gléwne kategorie przeznaczenn $rodkéw, przedsta-
wione wedlug hierarchii tych przeznaczen. Jezeli emitent jest Swiadomy, ze spodzie-
wane wplywy nie beda wystarczajace do sfinansowania wszystkich zakladanych
celow, nalezy wskaza¢ kwote i Zrédla pozostalych wymaganych srodkéw.

Kategoria C

Pozycja 1.8

Dodatkowe informacje

Pozycja 1.8.1

W przypadku gdy w dokumencie ofertowym wymieniono doradcéw zwigzanych
z emisjg, nalezy podaé charakter, w jakim doradcy ci wystepowali.

Kategoria C

Pozycja 1.8.2

Wskazanie innych informacji w dokumencie ofertowym, ktére zostaly zbadane
przez bieglych rewidentéw lub w przypadku ktérych biegli rewidenci dokonali
przegladu oraz w odniesieniu do ktérych sporzadzili oni sprawozdanie. Nalezy
zamie$ci¢ takie sprawozdanie lub, za zgoda wlasciwego organu, streszczenie takiego
sprawozdania.

Kategoria A

Pozycja 1.8.3

Ratingi kredytowe, ktére przyznano papierom warto$ciowym na wniosek emitenta
lub przy przyznawaniu ktérych emitent wspotpracowal. Krétkie objasnienie
znaczenia ratingdw, jezeli zostalo to uprzednio opublikowane przez podmiot przy-
znajacy rating.

Kategoria C

Pozycja 1.8.4

W przypadku gdy podsumowanie czg¢$ciowo zastgpiono informacjami okreslonymi
w art. 8 ust. 3 lit. ¢)-i) rozporzadzenia (UE) nr 1286/2014, podaje si¢ wszystkie te
informacje w zakresie, w jakim nie ujawniono ich juz w innym miejscu w doku-
mencie ofertowym.

Kategoria C

SEKCJA 2 CZYNNIKI RYZYKA
Celem niniejszej sekeji jest opisanie gtownych rodzajéw ryzyka, ktére sq charakterystyczne dla papieréw warto-
Sciowych emitenta.

Pozycja 2.1 Opis istotnych rodzajow ryzyka, ktére sa wilasciwe dla papieréw wartosciowych | Kategoria A

stanowigcych przedmiot oferty, w ograniczonej liczbie kategorii, w sekcji zatytu-
fowanej ,Czynniki ryzyka”.

Rodzaje ryzyka, ktére majg zosta¢ ujawnione, obejmuja:

a) czynniki wynikajace ze stopnia podporzadkowania papieru warto$ciowego oraz
wplywu na przewidywang wysokos¢ lub przewidywany termin wyplat na rzecz
posiadaczy papieréw wartosciowych, ktére sg przedmiotem postgpowania upad-
fosciowego lub innej podobnej procedury, w tym, w stosownych przypadkach,
w razie niewyplacalnosci instytucji kredytowej lub jej uporzadkowanej likwidacji
badZ restrukturyzacji zgodnie z dyrektywa 2014/59/UE;

b) w przypadku gdy papiery wartosciowe sa objete zabezpieczeniem, szczegéblne
i istotne ryzyko zwigzane z podmiotem zabezpieczajacym, o ile jest istotne dla
jego zdolnosci do wypelniania podjetych przez niego zobowigzan z tytulu
zabezpieczenia.

W kazdej kategorii okresla si¢ w pierwszej kolejnosci najbardziej istotne rodzaje
ryzyka w ocenie emitenta lub oferujacego, z uwzglednieniem ich wplywu na
emitenta i papiery warto§ciowe oraz prawdopodobiefistwa wystapienia ryzyka
danego rodzaju. Rodzaje ryzyka potwierdza tres¢ dokumentu ofertowego.
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SEKCJA 3

WARUNKI DOTYCZACE PAPIEROW WARTOSCIOWYCH

Pozycja 3.1

Informacje o papierach warto$ciowych stanowiacych przedmiot oferty

Pozycja 3.1.1

Opis rodzaju i klasy papieréw wartosciowych bedacych przedmiotem oferty.

Migdzynarodowy kod identyfikujacy papier wartoSciowy (,ISIN”) dla papieréw
warto$ciowych bedacych przedmiotem oferty.

Kategoria A

Kategoria C

Pozycja 3.1.2

Przepisy prawne, na mocy ktorych utworzono papiery wartoSciowe.

Kategoria A

Pozycja 3.1.3

Wskazanie, czy papiery wartoSciowe sg papierami warto$ciowymi imiennymi, czy
na okaziciela, oraz czy maja one forme¢ dokumentu, czy tez s3 zdematerializowane.

W przypadku papieréw wartoSciowych w formie zdematerializowanej — nazwa
i adres podmiotu odpowiedzialnego za prowadzenie rejestru.

Kategoria A

Kategoria C

Pozycja 3.1.4

Waluta emisji papieréw warto$ciowych.

Kategoria C

Pozycja 3.1.5

Wzgledne uprzywilejowanie papieréw wartoSciowych w  strukturze kapitalu
emitenta w przypadku niewyplacalnosci, w tym réwniez — w stosownych przy-
padkach — informacje na temat stopnia podporzadkowania papieréw warto$ciowych
i potencjalnego wplywu na inwestycje w przypadku restrukturyzacji i uporzadko-
wanej likwidacji na mocy dyrektywy 2014/59/UE.

Kategoria A

Pozycja 3.1.6

Opis praw zwigzanych z papierami wartoSciowymi, w tym wszelkich ograniczen
tych praw, oraz procedura wykonywania tych praw.

Kategoria B

Pozycja 3.1.7

a) Nominalna stopa procentowa;

b) postanowienia dotyczace naleznych odsetek;

¢) dzien, od ktdérego odsetki staja si¢ nalezne;

d) terminy platnoéci odsetek;

e) termin waznos$ci roszczent w odniesieniu do odsetek i splaty kwoty gléwnej.
W przypadku gdy stopa procentowa nie jest stala:

a) wskazanie rodzaju instrumentu bazowego;

b) opis instrumentu bazowego stanowigcego podstawe ustalenia stopy procentowej;

¢) metoda zastosowana do powigzania stopy procentowej z instrumentem bazo-
wym;

d) wskazanie, gdzie mozna uzyskaé za pomocg Srodkéw elektronicznych informacje
na temat przeszlych i przyszlych wynikow instrumentu bazowego i jego zmien-
nosci oraz czy informacje te mozna uzyskal bezplatnie;

e) opis wszelkich zaklécen na rynku lub zaklécen w rozliczeniach, ktére maja
wplyw na instrument bazowy;

f) wszelkie zasady regulujace korekty w zwiazku ze zdarzeniami dotyczgcymi
instrumentu bazowego;

g) nazwa agenta dokonujacego wyliczen;

h) jezeli konstrukcja odsetek dla danego papieru wartosciowego zawiera element
pochodny, nalezy przedstawi¢ jasne i wyczerpujace wyjasnienie, aby ulatwié
inwestorom zrozumienie, w jaki sposéb warto$¢ ich inwestycji zalezy od
wartodci instrumentu(-6w) bazowego(-ych), zwlaszcza w  sytuacji, gdy ryzyko
jest najbardziej wyraZne.

Kategoria C

Kategoria B
Kategoria C
Kategoria C

Kategoria B

Kategoria A
Kategoria C

Kategoria B

Kategoria C

Kategoria B

Kategoria B

Kategoria C

Kategoria B
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Pozycja 3.1.8

a) Termin zapadalnoici.

b) Szczegdlowe informacje na temat ustalen dotyczacych splaty pozyczki, facznie
z procedurami dokonywania splat. W sytuacji gdy przewidziano wczesniejsza
splate na wniosek emitenta lub posiadacza, nalezy przedstawi jej opis wraz
z okresleniem warunkéw i zasad splaty.

Kategoria C

Kategoria B

Pozycja 3.1.9

a) Wskazanie poziomu rentownosci.

b) Skrécony opis metody obliczania rentownosci.

Kategoria C

Kategoria B

Pozycja 3.1.10

Sposéb reprezentacji posiadaczy papieréw wartosciowych o charakterze nieudzia-
fowym wraz ze wskazaniem organizacji reprezentujacej inwestoréw oraz przepiséw
dotyczacych reprezentacji. Wskazanie strony internetowej, na ktérej og6t zaintere-
sowanych os6b moze uzyska¢ bezplatny dostep do umoéw dotyczace tych form
reprezentacji

Kategoria B

Pozycja 3.1.11

W przypadku nowych emisji nalezy wskaza¢ uchwaly, zezwolenia lub zgody, na
ktérych podstawie papiery wartosciowe zostaly lub zostang utworzone lub wyemi-
toware.

Kategoria C

Pozycja 3.1.12

Data emisji lub, w przypadku nowych emisji, przewidywana data emisji papieréw
warto$ciowych.

Kategoria C

Pozycja 3.1.13

Opis wszystkich ograniczen dotyczacych zbywalnosci papieréw wartosciowych.

Kategoria A

Pozycja 3.1.14

Ostrzezenie o tym, ze przepisy prawa podatkowego pafistwa czlonkowskiego
inwestora i panstwa czlonkowskiego kraju zalozenia emitenta moga mieé¢ wplyw
na dochody uzyskiwane z tytulu papieréw wartosciowych.

Informacja o opodatkowaniu papieréw wartosciowych, w przypadku gdy propo-
nowana inwestycja podlega systemowi podatkowemu specyficznemu dla tego
rodzaju inwestycji.

Kategoria A

Pozycja 3.1.15

Tozsamo$¢ i dane kontaktowe oferujgcego papiery wartosciowe lub osoby wnios-
kujacej o dopuszczenie do obrotu, jezeli oferujagcym papiery wartosciowe lub osoba
wnioskujaca o dopuszczenie do obrotu nie jest emitent, w tym identyfikator
podmiotu prawnego (,LEI") w przypadku gdy oferujacy ma osobowo$¢ prawna.

Kategoria C

Pozycja 3.1.16

W stosownych przypadkach potencjalny wplyw na inwestycje w przypadku
restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji na mocy dyrektywy 2014/59/UE.

Pozycja 3.1.17

Informacje o pochodnych papierach wartosciowych

W przypadku emisji instrumentéw pochodnych w ramach prospektu UE na rzecz
rozwoju — informacje wymagane w zalaczniku 17.

SEKCJA 4

SZCZEGOLOWE INFORMACJE NA TEMAT OFERTY/DOPUSZCZENIA DO OBROTU

Celem niniejszej sekcji jest przedstawienie szczegotowych informacji na temat oferty papieréw wartosciowych,
planu ich dystrybucji i przydziatu, jak réwniez wskazanie ich cen. Ponadto w niniejszej sekcji przedstawia sig
informacje na temat plasowania papieréw wartosciowych, wszelkich uméw o gwarantowanie emisji oraz
uzgodniert zwigzanych z dopuszczeniem do obrotu. W niniejszej sekcji przedstawia sie rowniez informacje
o osobach sprzedajgcych papiery wartosciowe oraz o rozwodnieniu akgji dotychczasowych akcjonariuszy.

Pozycja 4.1

Warunki oferty publicznej papieréw wartosciowych

(Warunki, parametry i przewidywany harmonogram oferty oraz dzialania wymagane przy skladaniu

zapiséw)

Pozycja 4.1.1

Warunki oferty

Kategoria C

Pozycja 4.1.2

Calkowita kwota papieréw wartodciowych w ofercie publiczne;j. Jezeli kwota nie jest
ustalona, wskazanie maksymalnej kwoty papieréw wartosciowych bedacych przed-
miotem oferty (jezeli jest dostgpna) oraz opis mechanizmu oraz terminu podania do
wiadomosci publicznej ostatecznej kwoty oferty.

Kategoria C
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Jezeli w prospekcie nie mozna podaé¢ maksymalnej kwoty papieréw warto$ciowych
stanowigcych przedmiot oferty, zawiera si¢ w nim informacje, ze przyjecie oferty
zakupu lub subskrypcji papieréw warto$ciowych mozna wycofal w  przeciagu
maksymalnie dwéch dni roboczych od dnia, w ktérym podano kwote papieréw
warto§ciowych stanowiacych przedmiot oferty publicznej.

Pozycja 4.1.3

Okres, wraz z ewentualnymi zmianami, w trakcie ktérego oferta bedzie dostepna
oraz opis procedury skladania zapisow.

Kategoria C

Pozycja 4.1.4

Opis mozliwosci dokonania redukcji zapiséw oraz sposéb zwrotu kwot nadplaco-
nych przez skladajacych zapisy.

Kategoria C

Pozycja 4.1.5

Szczegélowe informacje na temat minimalnej lub maksymalnej wielkosci zapisu
(wyrazonej jako liczba papieréw wartoSciowych lub laczna kwota przeznaczona
na inwestycje).

Kategoria C

Pozycja 4.1.6

Sposéb i terminy oplacenie papieréw warto$ciowych oraz ich dostawy.

Kategoria C

Pozycja 4.1.7

Pelny opis sposobu oraz daty podania wynikéw oferty do publicznej wiadomosci.

Kategoria C

Pozycja 4.1.8

Procedura wykonania praw pierwokupu, zbywalno$¢ praw poboru oraz sposdb
postepowania z prawami poboru, ktérych nie wykonano.

Kategoria C

Pozycja 4.2

Plan dystrybucji i przydziatu

Pozycja 4.2.1

Kategorie potencjalnych inwestoréw, ktorym oferowane sa papiery wartosciowe.

W przypadku gdy oferta jest przeprowadzana jednocze$nie na rynkach w co
najmniej dwdch panstwach i gdy dla ktérego$ z nich zarezerwowano lub rezerwuje
si¢ transze, nalezy wskaza¢ kazda taka transze.

Kategoria C

Pozycja 4.3 Procedura zawiadamiania skladajacych zapisy o ilosci przydzielonych papieréw | Kategoria C
warto§ciowych wraz ze wskazaniem, czy dopuszczalne jest rozpoczecie obrotu,
zanim dokonano wspomnianego zawiadomienia.

Pozycja 4.4 Cena

Pozycja 4.4.1

Wskazanie przewidywanej ceny, po ktérej beda oferowane papiery wartosciowe.

Kategoria C

Pozycja 4.4.2

Jako alternatywa dla pozycji 4.4.1 — opis metody ustalania ceny na podstawie art.
17 rozporzadzenia (UE) 2017/1129 oraz procedura podawania jej do wiadomosci.

Kategoria B

Pozycja 4.4.3

Wskazanie kwoty wszelkich kosztéw i podatkéw obciazajacych dokonujacego
zapisu lub nabywce. W przypadku gdy emitent podlega przepisom rozporzadzenia
(UE) nr 1286/2014 lub dyrektywy 2014/65/UE, nalezy wskaza¢ te koszty zawarte
w cenie, o ile sg znane.

Kategoria C

Pozycja 4.5

Plasowanie i gwarantowanie

Pozycja 4.5.1

Nazwa i adres koordynatora(-6w) calosci oferty i jej poszczegdlnych czesci oraz,
w zakresie znanym emitentowi lub oferujacemu, podmiotéw zajmujacych si¢ plaso-
waniem oferty w réznych krajach, w ktorych ma ona miejsce.

Kategoria C

Pozycja 4.5.2

Nazwy i adresy upowaznionych platnikéw i podmiotéw $wiadczacych ustugi depo-
zytowe w kazdym kraju.

Kategoria C




L 166/174

Dziennik Urz¢dowy Unii Europejskiej

21.6.2019

Pozycja 4.5.3

Nazwa i adres podmiotow, ktére podjely si¢ gwarantowania emisji na zasadach
subemisji ustugowej, oraz nazwa i adres podmiotéw, ktére podjely si¢ plasowania
oferty bez wigzacego zobowigzania lub na zasadzie ,dolozenia wszelkich staran”.
Wskazanie istotnych cech uméw, wraz z ustalonym limitem gwarancji. W sytuacji,
gdy gwarancja nie obejmuje calej emisji, nalezy wskazaé cze$¢ niepodlegajacy
gwarancji. Wskazanie catkowitej kwoty prowizji za gwarantowanie i za plasowanie
emisji.

Kategoria C

Pozycja 4.5.4

Data sfinalizowania umowy o gwarantowanie emisji.

Kategoria C

Pozycja 4.6

Dopuszczenie papieréw wartoSciowych do obrotu i ustalenia dotyczace obrotu

Pozycja 4.6.1

Wskazanie, czy oferowane papiery wartosciowe sg lub beda przedmiotem wniosku
o dopuszczenie do obrotu na rynku rozwoju MSP lub na wielostronnej platformie
obrotu w celu ich dystrybucji na rynku rozwoju MSP lub na wielostronnej plat-
formie obrotu, wraz z okresleniem tych rynkéw. Informacje te nie moga stwarzaé
wrazenia, ze zgoda na dopuszczenie do obrotu zostanie z pewnoscia wydana.
Nalezy poda¢ najwczesniejszy mozliwy termin dopuszczenia papieréw wartoScio-
wych do obrotu, jezeli jest znany.

Kategoria B

Pozycja 4.6.2

Wszystkie rynki rozwoju MSP lub wielostronne platformy obrotu, na ktérych —
zgodnie z wiedzg emitenta — zostaly juz dopuszczone do obrotu papiery warto-
Sciowe tej samej klasy co papiery wartoSciowe stanowiace przedmiot oferty lub
dopuszczenia do obrotu.

Kategoria C

Pozycja 4.6.3

W przypadku dopuszczenia do obrotu na rynku rozwoju MSP lub na wielostronnej
platformie obrotu - szczegélowe informacje na temat podmiotéw posiadajacych
wiazace zobowigzanie do dzialania jako posrednicy w obrocie na rynku wtérnym,
zapewniajgc plynno$¢ za pomoca kwotowania ofert kupna i sprzedazy, oraz opis
podstawowych warunkow ich zobowigzan.

Kategoria C

Pozycja 4.6.4

Cena emisyjna papieréw warto$ciowych

Kategoria C

SEKCJA 5

INFORMACJE DOTYCZACE PODMIOTU ZABEZPIECZAJACEGO (W STOSOWNYCH PRZYPADKACH)

Pozycja 5.1

W przypadku gdy papiery wartosciowe objete sa zabezpieczeniem — informacje wymagane w zalacz-

niku 21.
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ZALACZNIK 28

WYKAZ INFORMAC]I DODATKOWYCH UMIESZCZANYCH W OSTATECZNYCH WARUNKACH

1. Przyklad(y) dotyczacy(-e) zlozonych pochodnych papieréw wartosciowych, aby wyjasni¢, w jaki sposob wartos¢ inwe-
stycji uzalezniona jest od wartosci instrumentu bazowego i charakteru tych papieréw wartosciowych.

2. Postanowienia dodatkowe, niewymagane na mocy zalacznika dotyczacego danego dokumentu ofertowego, odnoszace
si¢ do instrumentu bazowego.

3. Panstwo(-a), w ktérym(-ych) ma(-ja) miejsce oferta(-y) publiczna(-e).

4. Panistwo(-a), w ktérym(-ych) wystapiono z wnioskiem o dopuszczenie do obrotu na rynku(-ach) regulowanym(-ych).
5. Panstwo(-a), w ktérym(-ych) dokonano zgloszenia odno$nego podstawowego prospektu.

6. Kwalifikowalno$¢ w $wietle kryteriow EBC.

7. Numer serii.

8. Numer transzy.
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WYKAZ EMITENTOW SPECJALNYCH
a) Spotki nieruchomosciowe;
b) sp6tki wydobywecze;
¢) przedsigbiorstwa inwestycyjne;
d) spétki naukowo-badawcze;
e) przedsiebiorstwa typu start-up;

f) spolki zeglugowe.
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