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WYTYCZNE

WYTYCZNE EUROPEJSKIEGO BANKU CENTRALNEGO (UE) 2019/1032
z dnia 10 maja 2019 r.

zmieniajagce wytyczne (UE) 2015/510 w sprawie implementacji ram prawnych polityki pieni¢znej
Eurosystemu (EBC[2019/11)

RADA PREZESOW EUROPEJSKIEGO BANKU CENTRALNEGO,

uwzgledniajac Traktat o funkcjonowaniu Unii Europejskiej, w szczegdlnosci art. 127 ust. 2 tiret pierwsze,

uwzgledniajac Statut Europejskiego Systemu Bankéw Centralnych i Europejskiego Banku Centralnego, w szczegdlnosci
art. 3 ust. 1 tiret pierwsze, art. 9 ust. 2, art. 12 ust. 1, art. 14 ust. 3, art. 18 ust. 2 oraz pierwszy akapit art. 20,

a takze majac na uwadze, co nastepuje:

(1)

()
)

Osiagnigcie jednolitej polityki pieni¢znej wymaga zdefiniowania narzedzi, instrumentéw i procedur, ktére maja
by¢ stosowane przez Eurosystem, tak aby mozliwe bylo prowadzenie takiej polityki w jednolity sposéb we
wszystkich panstwach czlonkowskich, ktorych waluta jest euro.

Wytyczne Europejskiego Banku Centralnego (UE) 2015/510 (EBC/2014/60) (') wymagaja zmian wprowadza-
jacych konieczne korekty techniczne i redakcyjne dotyczace okreslonych aspektéw operacji polityki pienig¢zne;.

W celu wzmocnienia przejrzystoici zasad Eurosystemu dotyczacych zabezpieczen nalezy dodatkowo
doprecyzowac definicje agencji jako emitentéw lub gwarantéw instrumentéw diuznych.

Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2017/2402 (3, przyjete 12 grudnia 2017 r., okresla
ogblne ramy sekurytyzacji oraz ustanawia ramy dla prostych, przejrzystych i standardowych sekurytyzacji.
Zasady Eurosystemu dotyczgce zabezpieczen powinny zostal zmienione w celu uwzglednienia a) wymogdw
informacyjnych okreslonych w tym rozporzadzeniu w odniesieniu do danych dotyczacych jakosci kredytowej
i dochodéw z tytulu ekspozycji bazowych, oraz b) postanowien tego rozporzadzenia dotyczacych rejestracji
repozytoriéw sekurytyzacji w Europejskim Urzedzie Nadzoru Gield i Papieréw Warto$ciowych.

Oceniajgc jako$¢ kredytowa aktywow przekazywanych na zabezpieczenie operacji kredytowych, Eurosystem
uwzglednia informacje pochodzace z systeméw oceny kredytowej. W zwiazku z powyzszym - w celu
uproszczenia zasad Eurosystemu dotyczacych zabezpieczei oraz zmniejszenia zaleznosci Eurosystemu od
zewnetrznych ocen kredytowych — nalezy zaprzestaé wykorzystywania zewnetrznych dostawcéw narzedzi
ratingowych jako jednego z akceptowanych Zrédet oceny kredytowej.

Eurosystem przyjmuje jako zabezpieczenie okreslone rodzaje rynkowych instrumentéw dluznych emitowanych
lub gwarantowanych przez wielostronne banki rozwoju i organizacje miedzynarodowe. Uproszczenie zasad
Eurosystemu dotyczacych zabezpieczen wymaga doprecyzowania kryteriow uznawania podmiotow za
wielostronne banki rozwoju lub organizacje miedzynarodowe.

Eurosystem przyjmuje jako zabezpieczenie niektére naleznosci kredytowe. Nalezy zmieni¢ zasady kwalifikacji
takich naleznosci kredytowych, tak aby upro$ci¢ zasady Eurosystemu dotyczace zabezpieczen i zapewnié ich
spojnosé. W szczeg6lnosci Eurosystem zaprzestanie rozrézniania naleznosci kredytowych o zmiennym oprocen-
towaniu, dla ktérych gérny lub dolny limit ustalono w momencie emisji, od tych, dla ktérych limity te ustalono
po emisji. Podobnie Eurosystem zaprzestanie rozrézniania naleznosci kredytowych o zmiennym oprocentowaniu,
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ktérych stopa referencyjna jest powigzana z rentownoscia obligacji skarbowych na podstawie terminu
zapadalnosci tych obligacji. Nalezy takze doprecyzowad, ze naleznosci kredytowe nie sg kwalifikowane, jezeli ich
ostatni przeplyw pienigzny byl ujemny. Nalezy ponadto wprowadzi¢ prég minimalnej wielkosci kwalifikowanych
krajowych naleznosci kredytowych, tak aby zwigkszy¢ harmonizacje wykorzystania naleznosci kredytowych jako
zabezpieczenia operacji kredytowych Eurosystemu.

(8)  Aktywa kwalifikowane na potrzeby operacji kredytowych Eurosystemu podlegaja zasadom wyceny i $rodkom
kontroli ryzyka, ktére chronig Eurosystem przez stratami finansowymi w sytuacji, gdy konieczne jest zreali-
zowanie zabezpieczenia w wyniku niewykonania zobowiazania przez kontrahenta. W tym kontekscie nalezy
doprecyzowal, ze Eurosystem przypisuje warto$¢ aktywom nierynkowym na podstawie ich kwot pozostajacych
do splaty.

(9)  Akceptowanym przez Eurosystem zabezpieczeniem s3 zabezpieczone obligacje wyemitowane, posiadane lub
gwarantowane przez kontrahenta lub podmiot z nim blisko powiazany, o ile obligacje te spelniaja okreslone
kryteria. W tym kontekscie Eurosystem zamierza doprecyzowaé kryteria przyjmowania takich zabezpieczonych
obligacji jako zabezpieczenia.

(10) Niezbedne jest takze dokonanie innych mniej istotnych zmian wyjasniajacych, w tym odnoszacych si¢ do kwoty
zabezpieczenia w operacjach zasilajacych w plynnos¢, terminu wnioskowania o dostgp do operacji kredytowo-
depozytowych oraz ograniczen geograficznych dotyczacych papieréw wartosciowych zabezpieczonych aktywami
oraz aktywow generujacych przepltywy Srodkéw pienieznych.

(11) Nalezy zatem odpowiednio zmieni¢ wytyczne (UE) 2015/510 (EBC/2014/60),
PRZYJMUJE NINIEJSZE WYTYCZNE:

Artykut 1
Zmiany

W wytycznych (UE) 2015/510 (EBC/2014/60) wprowadza si¢ nastepujace zmiany:
1) w art. 2 wprowadza si¢ nastepujace zmiany:
a) pkt 2 otrzymuje brzmienie:

,2) »agencja« — podmiot, ktéry ma siedzibe w paristwie cztonkowskim, ktérego waluta jest euro, i ktéry albo
wykonuje okreslone ustugi na rzecz spolecznosci na poziomie krajowym lub regionalnym, albo obstuguje
potrzeby w zakresie finansowania takich ustug, oraz ktéry zostal zaklasyfikowany jako agencja przez
Eurosystem. Liste podmiotéw zaklasyfikowanych jako agencje publikuje si¢ na stronie internetowej EBG; lista
ta wskazuje, czy w odniesieniu do kazdego z tych podmiotéw spelnione zostaly kryteria ilosciowe dotyczace
redukcji wartosci w wycenie, okre$lone w zalaczniku XIla;”;

b) dodaje si¢ pkt 26a i 26b w brzmieniu:

,26a) »data uruchomienia sprawozdawczosci ESMA« — pierwszy dziefi, w ktorym a) dane repozytorium sekury-
tyzacji zostalo zarejestrowane w Europejskim Urzedzie Nadzoru Gield i Papieréw WartoSciowych (ESMA),
w zwiazku z czym repozytorium to stalo si¢ repozytorium sekurytyzacji zarejestrowanym w ESMA, oraz
b) odpowiednie wykonawcze standardy techniczne, w formie ujednoliconych szablonéw, zostaly przyjete
przez Komisj¢ na podstawie art. 7 ust. 4 rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE)
2017/2402 (*) oraz staly si¢ obowiazujace;

26b) ,repozytorium sekurytyzacji zarejestrowane w ESMA” — repozytorium sekurytyzacji w rozumieniu art. 2
pkt 23) rozporzadzenia (UE) 2017/2402, ktére zostalo zarejestrowane w ESMA zgodnie z art. 10 tego
rozporzadzenia;

(*) Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 20172402 z dnia 12 grudnia 2017 r. w sprawie
ustanowienia ogdlnych ram dla sekurytyzacji oraz utworzenia szczegdlnych ram dla prostych, przejrzystych
i standardowych sekurytyzacji, a takze zmieniajace dyrektywy 2009/65/WE, 2009/138/WE i 201161 UE
oraz rozporzgdzenia (WE) nr 1060/2009 i (UE) nr 648/2012 (Dz.U. L 347 z 28.12.2017, s. 35).”;

¢) dodaje si¢ pkt 31a w brzmieniu:

,31a) »baza danych o poszczegdlnych kredytach wskazana przez Eurosystem« — podmiot, ktéremu Eurosystem
nadal status bazy danych o poszczegélnych kredytach zgodnie z zalacznikiem VIII i ktéry spelnia
okreslone w tym zalgczniku wymogi dotyczace nadania takiego statusu;”;

d) dodaje si¢ pkt 50a w brzmieniu:

,50a) »baza danych o poszczegdlnych kredytach« — repozytorium sekurytyzacji zarejestrowane w ESMA lub
baze¢ danych o poszczegdlnych kredytach wskazang przez Eurosystem;”;
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2) wart. 15 ust. 1 lit. b) otrzymuje brzmienie:

,b) zapewnienia odpowiedniego zabezpieczenia operacji az do jej zapadalnosci; warto$¢ aktywow przekazanych na
zabezpieczenie pokrywa w kazdym momencie stan operacji zasilajacej w plynno$¢, w tym odsetki naliczone
w czasie trwania operacji. Jezeli odsetki sg naliczane na podstawie dodatniej stopy procentowej, odpowiednia
kwote dodaje si¢ na bazie dziennej do calkowitej kwoty pozostajacej do splaty operacji zasilajacej w plynnosc,
jezeli za$ odsetki naliczane s3 na podstawie ujemnej stopy procentowej, odpowiednia kwote odejmuje si¢ na
bazie dziennej od calkowitej kwoty pozostajacej do splaty operacji zasilajacej w plynnosé;”;

3) wart. 19 ust. 5 otrzymuje brzmienie:

,5.  Kontrahent moze wystapi¢ do swojego rodzimego KBC z wnioskiem o udzielenie dostepu do kredytu
w banku centralnym. Wnioski otrzymane przez rodzimy KBC nie pdzniej niz 15 minut po czasie zamknigcia
systemu TARGET2 KBC przetwarza tego samego dnia w TARGET2. Termin skladania wnioskéw o udzielenie
dostepu do kredytu w banku centralnym jest przedluzony o 15 minut w ostatnim dniu operacyjnym Eurosystemu
danego okresu utrzymywania rezerwy. W wyjatkowych okolicznosciach Eurosystem moze zdecydowaé
o stosowaniu dluzszych terminéw. Wniosek o udzielenie dostgpu do kredytu w banku centralnym okresla kwote
zapotrzebowania na kredyt. Kontrahent dostarcza odpowiednig ilos¢ aktywéw kwalifikowanych jako zabezpieczenie
transakcji, chyba ze aktywa takie zostaly juz wczesniej zlozone przez kontrahenta w rodzimym KBC zgodnie
z art. 18 ust. 4.7

4) w art. 22 ust. 2 otrzymuje brzmienie:
,2. W celu uzyskania dostgpu do depozytu w banku centralnym kontrahent sklada odpowiedni wniosek
w rodzimym KBC. Wnioski otrzymane nie pdzniej niz 15 minut po czasie zamkniecia systemu TARGET2 rodzimy
KBC przetwarza tego samego dnia w TARGET2. Termin skladania wnioskéw o udzielenie dostgpu do depozytu
w banku centralnym jest przedluzony o 15 minut w ostatnim dniu operacyjnym Eurosystemu danego okresu

utrzymywania rezerwy. W wyjatkowych okoliczno$ciach Eurosystem moze zdecydowal o stosowaniu dluzszych
terminoéw. We wniosku nalezy poda¢ wielko$¢ depozytu.”;

5) wart. 59 ust. 4 i 5 otrzymujg brzmienie:
,4.  Eurosystem publikuje informacje dotyczace stopni jakosci kredytowej na stronie internetowej EBC w formie
zharmonizowanej skali ratingowej Eurosystemu, w tym informacje dotyczace przyporzadkowania ocen

kredytowych przyznawanych przez zaakceptowane zewnetrzne instytucje oceny wiarygodnosci kredytowej
(instytucje ECAI) do stopni jakosci kredytowe;.

5. Przy ocenie spelniania wymogoéw jakosci kredytowej Eurosystem uwzglednia oceny kredytowe pochodzace
z systemow oceny kredytowej nalezacych do jednego z trzech Zrédel wskazanych w tytule V czgsci czwartej.”;

6) w art. 69 skresla si¢ ust. 2;
7) w art. 70 dodaje si¢ ust. 3a w brzmieniu:

,3a. W przypadku instrumentéw dtuznych emitowanych lub gwarantowanych przez agencje emitent lub gwarant
musi mie¢ siedzibe w panstwie czlonkowskim, ktérego walutg jest euro.”;

8) wart. 73 ust. 1 otrzymuje brzmienie:
,1.  Papiery warto$ciowe zabezpieczone aktywami sa aktywami kwalifikowanymi, jezeli wszystkie zabezpieczajace
aktywa generujace przepltywy Srodkéw pienigznych sa jednorodne, tzn. mozliwe jest przekazanie sprawozdawczosci
o nich na jednym z typéw formularzy sprawozdawczych danych o poszczegdlnych kredytach, o ktérych mowa
w zalaczniku VIII, a zatem dotyczacych jednej z nastgpujgcych kategorii:
a) hipotecznych kredytéw mieszkaniowych;
b) pozyczek udzielanych malym i Srednim przedsigbiorstwom;
¢) kredytéw samochodowych;
d) kredytéw konsumenckich;

e) naleznosci wynikajacych z leasingu;

f) wierzytelnosci z tytutu kart kredytowych.”;
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9) w art. 74 wprowadza si¢ nastepujace zmiany:
a) ust. 3 otrzymuje brzmienie:

»3.  Na potrzeby ust. 2 powiernika hipoteki i powiernika wierzytelnosci uwaza si¢ za posrednika.”;

b) ust. 4 otrzymuje brzmienie:

,4.  Dluznicy i wierzyciele aktywéw generujacych przeplywy Srodkéw pienigznych muszg by¢ zarejestrowani
(lub, w przypadku oséb fizycznych, mie¢ miejsce zamieszkania) w EOG. Dluznicy bedacy osobami fizycznymi
muszg by¢ rezydentami EOG w momencie zainicjowania aktywéw generujacych przeplywy s$rodkéw
pienieznych. Wlasciwe zabezpieczenie musi znajdowaé si¢ w EOG a prawem wlasciwym dla aktywow
generujacych przeplywy srodkéw pieni¢znych musi by¢ prawo jednego z krajow EOG.”;

10) w art. 78 wprowadza si¢ nastgpujace zmiany:
a) ust. 1 otrzymuje brzmienie:

,1. Wyczerpujace i ujednolicone dane o poszczegdlnych kredytach dotyczace puli aktywéw generujacych
przeplywy $rodkéw pienigznych, ktére stanowig zabezpieczenie papieréw warto$ciowych zabezpieczonych
aktywami, udostepnia si¢ zgodnie z procedurami okre$lonymi w zalaczniku VIII, obejmujacymi informacje
o wymaganym wyniku jakosci danych oraz o wymogach dotyczacych baz danych o poszczegdlnych kredytach.
Przy ocenie kwalifikacji Eurosystem bierze pod uwage (a) przypadki nieprzekazania danych oraz (b) czgstotliwosé
wystepowania p6l danych o poszczegdlnych kredytach, w przypadku ktérych uznano, ze nie zawierajg tresci.”;

b) ust. 2 otrzymuje brzmienie:

,2.  Niezaleznie od wymaganych zgodnie z zalacznikiem VIII warto$ci wynikéw danych o poszczegdlnych
kredytach Eurosystem moze — po przeanalizowaniu konkretnego przypadku i z zastrzezeniem obowigzku
przedstawienia odpowiedniego uzasadnienia braku osiagnigcia wymaganego wyniku — przyjmowaé jako
zabezpieczenie papiery wartoSciowe zabezpieczone aktywami z wynikiem nizszym niz wymagana warto$¢
wyniku (A1). W odniesieniu do kazdego rodzaju odpowiedniego uzasadnienia Eurosystem okresla maksymalny
poziom tolerancji oraz horyzont tolerancji, ktore zostang opisane szczegblowo na stronie internetowej EBC.
Horyzont tolerancji wskazuje okres czasu, w ktérym jako$¢ danych dotyczacych papieréw wartosciowych
zabezpieczonych aktywami musi ulec poprawie.”;

11) w art. 81a wprowadza si¢ nastgpujgce zmiany:
a) wust. 1 pierwsze tiret otrzymuje brzmienie:
,— instrumenty dluzne emitowane przez agencje,”;
b) skresla si¢ ust. 5;
12

—

art. 90 otrzymuje brzmienie:
JArtykut 90
Kwota gtéwna i kupony naleznosci kredytowych
Aktywami kwalifikowanymi sa naleznosci kredytowe spetniajace nastepujace wymogi:
a) maja, az do ich ostatecznego wykupu, okreslona, bezwarunkowa kwote gtéwng; oraz
b) ich stopa procentowa, az do ostatecznego wykupu, moze by¢:
(i) zerokuponowa;
(ii) stala;

(i) zmienna, tj. powigzana z referencyjna stopa procentowg i majgca nastepujaca strukture: stopa kuponu =
stopa referencyjna * x, gdzie f < stopa kuponu < ¢, przy czym:

— w danym momencie stopa referencyjna moze by¢ jedynie jedng z nastepujacych st6p:
— stopa rynku pieni¢znego euro, np. EURIBOR, LIBOR lub podobnym indeksem,
— stopa swapow o stalym terminie zapadalnosci, np. CMS, EIISDA, EUSA,
— rentownoscig jednej lub indeksem wielu obligacji skarbowych panstwa strefy euro,
— f (dolny limit), ¢ (gérny limit) — o ile wystepujg — oraz x (depozyt zabezpieczajgcy) sa liczbami, ktdre
albo sg ustalone z géry w momencie inicjacji, albo mogg zmienia¢ si¢ w okresie istnienia naleznosci

kredytowej; f (dolny limit) lub ¢ (gérny limit) moga réwniez zostaé wprowadzone po inicjacji naleznosci
kredytowej; oraz
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¢) ich ostatni przeplyw S$rodkéw pienigznych nie byt ujemny. W przypadku wystgpienia ujemnego przepltywu
srodkéw pienigznych dana nalezno$¢ kredytowa przestaje by¢ od tego momentu aktywem kwalifikowanym. Taka
nalezno$¢ kredytowa moze ponownie stal si¢ aktywem kwalifikowanym po wystapieniu przeptywu Srodkéw
pienieznych, ktdry nie jest ujemny, o ile spelnia ona wszystkie pozostale majgce zastosowanie wymogi.”;

13) art. 93 otrzymuje brzmienie:
JArtykut 93
Minimalna wielko$¢ nalezno$ci kredytowych

Na potrzeby wykorzystania krajowego naleznosci kredytowe muszg — w momencie ich przedtozenia jako zabezpie-
czenie przez kontrahenta — spelnia¢ wymadg minimalnej wielkosci w wysokosci 25 000 EUR lub wyzszej kwoty
okreslonej przez rodzimy KBC. Na potrzeby wykorzystania transgranicznego obowigzuje minimalny prog
w wysokosci 500 000 EUR.”;

14) wart. 95 ust. 1 otrzymuje brzmienie:

,1.  Dluznikami i gwarantami kwalifikowanych naleznosci kredytowych moga by¢ przedsigbiorstwa niefinansowe,
podmioty sektora publicznego (wylaczajac instytucje finansowe publiczne), wielostronne banki rozwoju lub
organizacje migdzynarodowe.”;

15) art. 100 otrzymuje brzmienie:
,Artykut 100
Weryfikacja procedur zglaszania naleznosci kredytowych

KBC albo organ nadzoru lub zewnetrzni biegli rewidenci przeprowadzaja jednorazowa weryfikacje procedur
stosowanych przez kontrahenta w celu zglaszania Eurosystemowi naleznosci kredytowych. W przypadku
znaczacych zmian takich procedur moze zostaé przeprowadzona ich dodatkowa jednorazowa weryfikacja.”;

16) w art. 107a ust. 2 otrzymuje brzmienie:

,2.  Instrumenty DECC musza mie¢ okre§lona, bezwarunkowa kwote gléwng oraz strukture kuponu, ktora
spetnia kryteria okreslone w art. 63. Pula zabezpieczen moze obejmowaé wylacznie naleznosci kredytowe, dla
ktorych dostepny jest:

a) okreslony wzér sprawozdawczy dotyczacy instrumentéw DECC na poziomie danych o poszczegdlnych
kredytach; lub

b) wzér sprawozdawczy dotyczacy papierdw wartosciowych zabezpieczonych aktywami na poziomie danych
o poszczegblnych kredytach zgodnie z art. 73.7;

17) w art. 107e wprowadza si¢ nastepujace zmiany:
a) ust. 3 otrzymuje brzmienie:

,3. Na poziomie poszczegdlnych zabezpieczajgcych naleznosci kredytowych udostepniaé nalezy — zgodnie
z okreSlonymi w zalgczniku VIII procedurami i kontrolami majacymi zastosowanie do aktywoéw generujacych
przeplywy Srodkéw pienigznych stanowiacych zabezpieczenie papieréw wartoSciowych zabezpieczonych
aktywami — wyczerpujace i ujednolicone dane o poszczegdlnych kredytach dotyczace puli zabezpieczajacych
naleznosci kredytowych, z wylaczeniem danych dotyczacych czestotliwosci przekazywania sprawozdawczosci,
odpowiedniego formularza sprawozdawczego dotyczacego danych o poszczegdlnych kredytach oraz przeka-
zywania przez wlasciwe strony danych o poszczegélnych kredytach do baz danych o poszczegdlnych kredytach.
Instrumenty DECC sa aktywami kwalifikowanymi, jezeli wszystkie zabezpieczajace naleznosci kredytowe sa
jednorodne, tzn. mozliwe jest przekazanie sprawozdawczosci o nich na jednym formularzu sprawozdawczym
DECC danych o poszczegélnych kredytach. Po dokonaniu oceny przekazanych danych Eurosystem moze uznaé
dany instrument DECC za niejednorodny.”;

b) ust. 5 otrzymuje brzmienie:

,5. Do instrumentéw DECC, w tym szczegélowych wzoréw sprawozdawczych dotyczacych instrumentéw
DECC na poziomie danych o poszczeg6lnych kredytach, stosuje si¢ wymogi w zakresie jako$ci danych dotyczace
papieréw wartoSciowych zabezpieczonych aktywami. Dane o poszczeglnych kredytach przekazuje si¢ na
szczegétowym formularzu sprawozdawczym DECC danych o poszczegdlnych kredytach, ktéry publikuje si¢ na
stronie internetowej EBC, do:

a) repozytorium sekurytyzacji zarejestrowanego w ESMA; lub
b) bazy danych o poszczegélnych kredytach wskazanej przez Eurosystem.”;
¢) dodaje si¢ ust. 5a w brzmieniu:

,5a.  Przekazywanie repozytoriom sekurytyzacji zarejestrowanym w ESMA danych o poszczegdlnych
kredytach dotyczgcych instrumentéw DECC na podstawie ust. 5 lit. a) rozpoczyna si¢ na poczgtku miesigca
kalendarzowego nastepujacego bezposrednio po dacie przypadajacej trzy miesigce od daty uruchomienia sprawo-
zdawczo$ci ESMA.
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Przekazywanie bazom danych o poszczegdlnych kredytach wskazanym przez Eurosystem danych o poszcze-
gblnych kredytach dotyczacych instrumentéw DECC na podstawie ust. 5 lit. b) jest dozwolone do konca
miesigca kalendarzowego, podczas ktérego przypada data bedaca trzy lata i trzy miesigce po dacie uruchomienia
sprawozdawczodci ESMA.

EBC oglasza date¢ uruchomienia sprawozdawczosci ESMA na swojej stronie internetowe;.”;

18) wart. 114 ust. 5 otrzymuje brzmienie:

,5.  Jezeli gwarant nie jest podmiotem sektora publicznego uprawnionym do nakladania podatkéw, uznanie
aktywéw rynkowych lub naleznosci kredytowych objetych gwarancja za aktywa kwalifikowane wymaga zlozenia
odpowiedniemu KBC ekspertyzy prawnej dotyczacej waznosci, mocy wigzacej i wykonalno$ci gwarancji, w formie
i o tresci satysfakcjonujacej dla Eurosystemu. Ekspertyze taka przygotowuja osoby, ktére sa niezalezne od
kontrahenta, emitenta/dtuznika oraz gwaranta oraz ktdre majg kwalifikacje prawne do wydawania takich ekspertyz
zgodnie z prawem wiadciwym, np. prawnicy praktykujacy w kancelariach prawniczych lub pracujagcy w uznanych
instytucjach akademickich lub podmiotach publicznych. Ekspertyza prawna powinna rowniez stwierdzad, Ze nie jest
to gwarancja osobista i Ze jest ona wykonalna jedynie przez posiadaczy aktywéw rynkowych lub wierzycieli
nalezno$ci kredytowej. Jesli gwarant ma siedzib¢ w innym systemie prawnym niz wilaSciwy dla gwarancji,
ekspertyza prawna musi tez stwierdzaé, ze gwarancja jest wazna i wykonalna na mocy prawa wilasciwego ze
wzgledu na siedzibe gwaranta. W odniesieniu do aktywéw rynkowych ekspertyza prawna powinna zosta¢ zlozona
przez kontrahenta do wgladu w banku centralnym, ktdry zglasza dane aktywa objete gwarancja do wpisania na liste
aktywow kwalifikowanych. W odniesieniu do naleznosci kredytowych ekspertyza prawna powinna zostal zlozona
przez kontrahenta przekazujgcego nalezno$¢ na zabezpieczenie do wgladu w banku centralnym kraju, ktérego
prawo jest prawem wiasciwym dla naleznosci kredytowej. Wymdg wykonalnosci nalezy rozumieé z zastrzezeniem
przepiséw dotyczacych upadlosci i niewyplacalnosci, ogélnych zasad stusznosci oraz innych tego rodzaju praw
i zasad dotyczgcych gwaranta i majgcych ogdlny wplyw na prawa wierzycieli w stosunku do gwaranta.”;

19

-

wart. 119 ust. 1 i 2 otrzymujg brzmienie:

,1.  Informacje dotyczace oceny kredytowej, na ktorych Eurosystem opiera ocen¢ kwalifikowanych aktywéw na
potrzeby zabezpieczenia operacji kredytowych Eurosystemu zapewniaja systemy oceny kredytowej nalezace do
jednego z trzech nastgpujacych zrodek:

a) instytucji ECAL

b) wewnetrznych systeméw oceny kredytowej KBC (ICAS);

) systemow ratingéw wewnetrznych kontrahentéw (IRB).

2. Kazde ze 7Zrddet wskazanych w ust. 1 moze obejmowa¢ kilka systeméw oceny kredytowej. Systemy oceny
kredytowej musza spelnial kryteria akceptacji okreslone w niniejszym tytule. Lista zaakceptowanych systemow

oceny kredytowej, tzn. lista zaakceptowanych instytucji ECAI i wewnetrznych systeméw oceny kredytowej KBC, jest
publikowana na stronie internetowej EBC.”;

20) uchyla si¢ artykut 124;
21) uchyla si¢ artykut 125;
22) art. 135 otrzymuje brzmienie:
JArtykut 135
Zasady wyceny aktywéw nierynkowych

Aktywom nierynkowym Eurosystem przypisuje warto$¢ odpowiadajaca ich kwocie pozostajacej do splaty.”;

23) wart. 138 ust. 3 lit. b) otrzymuje brzmienie:
,b) zabezpieczonych obligacji spelniajacych wymagania okre$lone w art. 129 ust. 1-3 i ust. 6 rozporzadzenia (UE)
nr 575/2013. Od dnia 1 lutego 2020 r. takie zabezpieczone obligacje musza mie¢ rating emisji nadany przez
instytucje ECAI okreslony w art. 83 lit. a) oraz spelniajacy wymogi wskazane w zalaczniku IXb;”;

24) wart. 141 ust. 1 lit. ¢) otrzymuje brzmienie:

,0) jezeli aktywa takie s3 wyemitowane przez agencje, wielostronny bank rozwoju lub organizacje miedzyna-
rodowa.”;
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25) zalaczniki VI, VIII oraz IXb podlegajg zmianom zgodnie z zalacznikiem I do niniejszych wytycznych;

26) dodaje si¢ nowy zalacznik XIla do wytycznych (UE) 2015/510 (EBC/2014/60) w brzmieniu okreslonym
w zalaczniku II do niniejszych wytycznych.

Artykut 2
Skuteczno$¢ i implementacja

1. Niniejsze wytyczne staja si¢ skuteczne z dniem zawiadomienia o nich krajowych bankéw centralnych panstw
cztonkowskich, ktérych walutg jest euro.

2. Krajowe banki centralne panstw czlonkowskich, ktérych walutg jest euro, podejmujg Srodki konieczne do
zapewnienia zgodnosci z postanowieniami niniejszych wytycznych oraz stosuja te postanowienia od dnia 5 sierpnia
2019 r. Najpézniej do dnia 21 czerwca 2019 r. krajowe banki centralne panstw cztonkowskich, ktérych walutg jest
euro, powiadamiajg Europejski Bank Centralny o tresci aktéw prawnych i innych czynno$ciach zwigzanych z tymi
$rodkami.

Artykut 3
Adresaci

Niniejsze wytyczne sg adresowane do wszystkich bankéw centralnych Eurosystemu.

Sporzadzono we Frankfurcie nad Menem dnia 10 maja 2019 r.

W imieniu Rady Prezeséw EBC
Mario DRAGHI
Prezes EBC
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ZALACZNIK I

W zalgcznikach VI, VIII oraz IXb do wytycznych (UE) 2015/510 (EBC/2014/60) wprowadza si¢ nastgpujace zmiany:
1) w zalgczniku VI wprowadza si¢ nastepujace zmiany:
a) tytut tabeli 2 otrzymuje brzmienie:
,Kwalifikowane powigzania miedzy systemami rozrachunku papieréw wartosciowych”;
b) pierwsze zdanie pod tytulem tabeli 2 otrzymuje brzmienie:

,Wykorzystywanie aktywéw kwalifikowanych emitowanych w systemie rozrachunku papieréw warto$ciowych
panstwa B bedacych w posiadaniu kontrahenta majacego siedzibe w panistwie A poprzez kwalifikowane
powiazanie pomigdzy systemami rozrachunku papieréw wartosciowych w panstwach A i B w celu uzyskania
kredytu z krajowego banku centralnego panstwa A.”;

c) pierwsze zdanie pod tytulem tabeli 3 otrzymuje brzmienie:

,Wykorzystywanie aktywéw kwalifikowanych emitowanych w systemie rozrachunku papieréw warto$ciowych
panstwa C, utrzymywanych w systemie rozrachunku papieréw wartoSciowych pafistwa B przez kontrahenta
majacego siedzibe w pafistwie A poprzez kwalifikowane powiazanie pomiedzy systemami rozrachunku papieréw
warto$ciowych w panstwach B i C w celu uzyskania kredytu z krajowego banku centralnego panstwa A.”;

2) w zalgczniku VIII wprowadza si¢ nastepujgce zmiany:
a) tytul i akapit wprowadzajacy otrzymujg brzmienie:
»ZALACZNIK VIII

WYMOGI SPRAWOZDAWCZE W ZAKRESIE DANYCH O POSZCZEGOLNYCH KREDYTACH
W ODNIESIENIU DO PAPIEROW WARTOSCIOWYCH ZABEZPIECZONYCH AKTYWAMI ORAZ
WYMOGI DOTYCZACE BAZ DANYCH O POSZCZEGOLNYCH KREDYTACH

Niniejszy zalgcznik stosuje si¢ do przekazywania kompleksowych i znormalizowanych danych o poszczegélnych
kredytach dotyczacych puli aktywéw generujacych przeplywy Srodkéw pienieznych, stanowiacych zabezpieczenie
papieréw warto$ciowych zabezpieczonych aktywami, zgodnie z art. 78; niniejszy zalacznik ustanawia réwniez
wymogi dotyczace baz danych o poszczegdlnych kredytach.”;

b) w pkt I wprowadza si¢ nastepujgce zmiany:
(i) ppkt11i2 otrzymuja brzmienie:

,1. Wlasciwe strony majg obowigzek przekazywania danych o poszczegblnych kredytach bazom danych
o poszczeg6lnych kredytach zgodnie z niniejszym zalgcznikiem. Bazy danych o poszczeg6lnych kredytach
publikuja takie dane elektronicznie.

2. Dane o poszczegdlnych kredytach moga by¢ przekazywane dla indywidualnych transakeji:

a) w odniesieniu do transakcji przekazywanych repozytoriom sekurytyzacji zarejestrowanym w ESMA —
z wykorzystaniem odpowiednich wzoréw sprawozdawczych wskazanych w  wykonawczych
standardach technicznych przyjetych przez Komisje na podstawie art. 7 ust. 4 rozporzadzenia (UE)
2017/2402; lub

b) w odniesieniu do transakcji przekazywanych bazom danych o poszczegdlnych kredytach wskazanym
przez Eurosystem — z wykorzystaniem aktualnego odpowiedniego wzoru sprawozdawczego EBC
dotyczacego danych o poszczeg6lnych kredytach, opublikowanego na stronie internetowej EBC.

W kazdym przypadku wlasciwy rodzaj wzoru sprawozdawczego zalezy od tylu aktywdw stanowigcych
zabezpieczenie papieru warto$ciowego zabezpieczonego aktywami, zgodnie z art. 73 ust. 1.

(i) dodaje si¢ ust. 2a i 2b w brzmieniu:

,2a. Przekazywanie danych o poszczegélnych kredytach na podstawie ust. 2 lit. a) rozpoczyna si¢ na
poczatku miesigca kalendarzowego nastgpujacego bezposrednio po dacie przypadajacej trzy miesigce od
daty uruchomienia sprawozdawczosci ESMA.

Przekazywanie danych o poszczegélnych kredytach na podstawie ust. 2 lit. b) jest dozwolone do korca
miesigca kalendarzowego, podczas ktérego przypada data bedaca trzy lata i trzy miesigce po dacie
uruchomienia sprawozdawczo$ci ESMA.”;
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2b. Niezaleznie od postanowien drugiego akapitu ustgpu 2a dane o poszczegblnych kredytach dotyczace
indywidualnych transakcji musza by¢ przekazywane zgodnie z ust. 2 lit. a) w sytuacji gdy:

a) strony transakgji s3 zobowigzane zgodnie z art. 7 ust. 1 lit. a) oraz art. 7 ust. 2 rozporzadzenia (UE)
2017/2402 do przekazywania danych o poszczegélnych kredytach dotyczacych indywidualnej
transakcji do repozytorium sekurytyzacji zarejestrowanego w ESMA korzystajac z odpowiednich
wzoréw wskazanych w wykonawczych standardach technicznych przyjetych przez Komisj¢ na
podstawie art. 7 ust. 4 tego rozporzadzenia; oraz

b) przekazywanie danych o poszczeg6lnych kredytach zgodnie z ust. 2 lit. a) rozpoczelo sie.”;
¢) w pkt Il wprowadza si¢ nastgpujace zmiany:
(i) pkt 2 otrzymuje brzmienie:

,2. Papiery wartoiciowe zabezpieczone aktywami musza osiagna¢ obowiazkowy minimalny poziom
zgodnodci, mierzony poprzez odniesienie do dostgpnosci informacji, w szczegdlnosci pola danych
formularza sprawozdawczego dotyczacego danych o poszczegdlnych kredytach.”;

(i) w ppkt 3 zdanie pierwsze otrzymuje brzmienie:

»3. W celu ujecia pdl niedostepnych w kazdym formularzu sprawozdawczym dotyczacym danych o poszcze-
g6lnych kredytach znajduje si¢ zestaw szeSciu opcji »brak danych« (no data, ND), z ktérych nalezy
korzystal, gdy przekazanie poszczegdlnych danych zgodnie z formularzem nie jest mozliwe.”;

d) w pkt Il wprowadza si¢ nastepujace zmiany:
(i) tytul otrzymuje brzmienie:
I METODOLOGIA WYNIKOW DANYCH™;
(ii) skresla si¢ ppkt 1;
(iti)y ppkt 2 otrzymuje brzmienie:

,2. Po otrzymaniu i przetworzeniu danych o poszczegdlnych kredytach baza danych o poszczeg6lnych
kredytach generuje wynik dla kazdej transakcji, ktérej przedmiotem s3 papiery wartosciowe
zabezpieczone aktywami.”;

(iv) skresla si¢ ppkt 4 i tabele 3;
e) w pkt IV.II zatytulowanym ,Procedura nadania statusu oraz cofnigcia jego nadania” ppkt 1 otrzymuje brzmienie:

,1. Wniosek o nadanie przez Eurosystem statusu bazy danych o poszczegdlnych kredytach sklada si¢ do Dyrekcji
EBC ds. Zarzadzania Ryzykiem. Wniosek musi by¢ odpowiednio uzasadniony oraz musi zawiera¢ kompletng
dokumentacje uzupelniajaca wskazujaca, ze wnioskodawca spelnia wymogi dla baz danych o poszczegdlnych
kredytach ustanowione w niniejszych wytycznych. Wniosek, uzasadnienie oraz dokumentacja uzupelniajgca
muszg zostaé przedstawione w formie pisemnej, a jesli to mozliwe — réwniez w formacie elektronicznym. Nie
przyjmuje si¢ wnioskéw zlozonych po dniu 13 maja 2019 r. Wnioski otrzymane przed tg datg przetwarza si¢
zgodnie z postanowieniami niniejszego zalgcznika.”;

3) w zalaczniku IXb wprowadza si¢ nastgpujgce zmiany:
a) w pkt 1 trzeci akapit otrzymuje brzmienie:

,Wymogi majg zastosowanie do ratingdw emisji, o ktérych mowa w art. 83 i obejmujag wszystkie ratingi aktywow
i programu dla kwalifikowanych zabezpieczonych obligacji. Spelnianie przez instytucje ECAI tych wymogdw
bedzie regularnie kontrolowane. Jezeli kryteria te nie s3 spelnione dla okre$lonego programu dotyczacego
zabezpieczonych obligacji, Eurosystem moze uznaé publiczng ocen¢ kredytowa zwiazang z danym programem
dotyczacym zabezpieczonych obligacji za niespelniajaca wysokich standardéw kredytowych zasad oceny
kredytowej Eurosystemu. Tym samym dana ocena kredytowa dokonana przez instytucj¢ ECAI nie moglaby by¢
wykorzystana do ustalenia wymogéw jakosci kredytowej dla aktywow rynkowych emitowanych w ramach danego
programu dotyczacego zabezpieczonych obligacji.”;

b) w pkt 2 lit. b) wprowadza si¢ nastepujace zmiany:
(i) ppkt (vi) oraz (vii) otrzymuja brzmienie:
,(vi) rozklad walut, w tym rozbicie z uwagi na warto$¢ zaréwno na poziomie puli aktywow, jak

i pojedynczych obligacji, oraz udzial procentowy aktywéw wyrazonych w euro i udzial procentowy
obligacji denominowanych w euro;
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(vii) aktywa bedace czeScig puli zabezpieczen, w tym bilans aktywéw, rodzaj aktywow, liczba i $rednia
wielko§¢ kredytow, okres, przez jaki aktywa znajdowaly si¢ w obrocie (seasoning), zapadalnos(,
wskazniki kredytu do wyceny, rozklad regionalny oraz dystrybucja zaleglosci w splacie; w odniesieniu
do rozkladu regionalnego, jezeli aktywa bedace czescia puli zabezpieczenn obejmujg kredyty inicjowane
w roznych krajach, raport kontrolny musi przedstawia¢ co najmniej rozklad pomiedzy poszczegdlne
kraje oraz rozklad regionalny dla gléwnego kraju pochodzenia.”;

(i) po ppkt (x) dodaje si¢ nastgpujace trzy zdania:

,Raport kontrolny dotyczacy multi-cédulas musi zawieral wszystkie informacje wymagane zgodnie z ppkt (i)
do (x). Ponadto raporty te musza zawieral list¢ odpowiednich inicjatoréw i ich odpowiednich udziatéw
w multi-cédula. Szczegélowe informacje o aktywach nalezy przekazywaé bezposrednio w raporcie
kontrolnym dla multi-cédulas lub odnoszac si¢ do raportéw kontrolnych dla kazdej pojedynczej cédula
ocenionej przez instytucje ECAL”.



L 167/74 Dziennik Urzedowy Unii Europejskiej 24.6.2019

ZALACZNIK 11

+ZALACZNIK Xlla

Podmiot uwazany za agencj¢ w rozumieniu art. 2 ust. 2 niniejszych wytycznych musi spelnia¢ nastgpujace kryteria
ilosciowe, aby jego kwalifikowane aktywa rynkowe mogly by¢ przydzielone do drugiej kategorii redukeji wartodci, jak
wskazano w tabeli 1 zalacznika do wytycznych (UE) 2016/65 (EBC/2015/35):

a) $rednia sumy niesplaconych warto$ci nominalnych wszystkich kwalifikowanych aktywéw rynkowych wyemitowanych
przez agencj¢ wynosi co najmniej 10 mld EUR w okresie odniesienia;

b) $rednia sumy wartoéci nominalnych wszystkich kwalifikowanych aktywoéw rynkowych o warto$ci nominalnej
pozostajacej do splaty wynoszacej co najmniej 500 mln EUR, wyemitowanych przez agencje w okresie odniesienia,
daje udziat rowny 50 % lub wigcej Sredniej sumy warto$ci nominalnej pozostajacej do splaty dla wszystkich kwalifi-
kowanych aktywéw rynkowych wyemitowanych przez t¢ agencje w okresie odniesienia.

Zgodno$¢ z tymi kryteriami iloSciowymi jest oceniana corocznie, poprzez obliczenie w kazdym roku odpowiedniej
Sredniej z jednorocznego okresu odniesienia rozpoczynajacego si¢ 1 sierpnia poprzedniego roku i konczacego si¢ 31
lipca biezacego roku.”
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