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WYTYCZNE EUROPEJSKIEGO BANKU CENTRALNEGO (UE) 2019/1033
z dnia 10 maja 2019 r.

zmieniajagce wytyczne (UE) 2016/65 w sprawie redukcji wartoSci w wycenie stosowanych przy
implementacji ram prawnych polityki pieni¢znej Eurosystemu (EBC/2019/12)

RADA PREZESOW EUROPEJSKIEGO BANKU CENTRALNEGO,
uwzgledniajagc Traktat o funkcjonowaniu Unii Europejskiej, w szczegdlnodci art. 127 ust. 2 tiret pierwsze,

uwzgledniajgc Statut Europejskiego Systemu Bankéw Centralnych i Europejskiego Banku Centralnego, w szczeg6lnosci
art. 3 ust. 1 tiret pierwsze, art. 9 ust. 2, art. 12 ust. 1, art. 14 ust. 3, art. 18 ust. 2 oraz pierwszy akapit art. 20,

a takze majgc na uwadze, co nastepuje:

(1)  Aktywa kwalifikowane na potrzeby operacji kredytowych Eurosystemu podlegaja zasadom wyceny i Srodkom
kontroli ryzyka, ktére chronig Eurosystem przez stratami finansowymi w sytuacji, gdy konieczne jest zreali-
zowanie zabezpieczenia w wyniku niewykonania zobowigzania przez kontrahenta. Przeglad zasad kontroli
ryzyka i wyceny Eurosystemu dotyczacych aktywow nierynkowych wykazal konieczno$é wprowadzenia szeregu
zmian zmierzajgcych do zapewnienia Eurosystemowi odpowiedniej kontroli ryzyka.

(2)  Wytyczne Europejskiego Banku Centralnego (UE) 2016/65 (EBC[2015/35) (') powinny zatem zostaé
odpowiednio zmienione,

PRZYJMUJE NINIEJSZE WYTYCZNE:

Artykut 1
Zmiany

W wytycznych (UE) 2016/65 (EBC/2015/35) wprowadza si¢ nastepujace zmiany:
1) w art. 2 lit. b) otrzymuje brzmienie:

,b) instrumenty dluzne emitowane przez: (i) instytucje rzadowe i samorzadowe na szczeblu regionalnym oraz
instytucje samorzadowe na szczeblu lokalnym; (ii) podmioty bedace instytucjami kredytowymi lub niebedace
instytucjami kredytowymi, sklasyfikowane przez Eurosystem jako agencje i spelniajace kryteria iloSciowe
okreslone w zalaczniku Xlla do wytycznych (UE) 2015/510 (EBC/2014/60); (iii) wielostronne banki rozwoju
i organizacje migdzynarodowe; jak réwniez zabezpieczone obligacje typu Jumbo spelniajace wymogi dyrektywy
UCITS - naleza do drugiej kategorii redukcji warto$ci;”;

2) wart. 2 lit. ¢) otrzymuje brzmienie:

,C) spelniajace wymogi dyrektywy UCITS zabezpieczone obligacje inne niz spelniajace wymogi dyrektywy UCITS
zabezpieczone obligacje typu Jumbo; inne zabezpieczone obligacje; oraz instrumenty dluzne wyemitowane przez:
(i) przedsigbiorstwa niefinansowe, (i) przedsi¢biorstwa w sektorze instytucji rzadowych i samorzadowych, oraz
(ili) agencje niebedace instytucjami kredytowymi, ktére nie spelniaja kryteriow iloSciowych okreslonych
w zalgczniku XIla do wytycznych (UE) 2015/510 (EBC/2014/60) — naleza do trzeciej kategorii redukcji
wartosci;”;

3) w art. 2 lit. d) otrzymuje brzmienie:

,d) niezabezpieczone instrumenty dluzne emitowane przez: (i) instytucje kredytowe; (i) agencje bedace instytucjami
kredytowymi, ktére nie spelniaja kryteriow ilosciowych okreslonych w zalaczniku XIla do wytycznych (UE)
2015/510 (EBC[2014/60); oraz (iii) instytucje finansowe niebedace instytucjami kredytowymi — nalezg do
czwartej kategorii redukeji wartosci;”;

4) w art. 5 wprowadza si¢ nastepujace zmiany:
a) ust. 1 otrzymuje brzmienie:

,1.  Indywidualne naleznosci kredytowe podlegaja redukcji wartosci okreSlonej na podstawie pozostalego
okresu zapadalnosci, stopnia jakosci kredytowej oraz struktury stopy procentowej, zgodnie z tabelg 3 zawarta
w zalgczniku do niniejszych wytycznych.”;

(") Wytyczne Europejskiego Banku Centralnego (UE) 201665 z dnia 18 listopada 2015 r. w sprawie redukcji wartosci w wycenie
stosowanych przy implementacji ram prawnych polityki pienigznej Eurosystemu (EBC/2015/35) (Dz.U.L 14z 21.1.2016, s. 30).
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b) ust. 2 otrzymuje brzmienie:
,2. Do struktury stopy procentowej naleznosci kredytowych maja zastosowanie nast¢pujace postanowienia:
a) »zerokuponowe« naleznosci kredytowe traktuje si¢ jako naleznosci kredytowe o stalym oprocentowaniu;

b) naleznosci kredytowe o zmiennym oprocentowaniu, dla ktérych aktualizacja oprocentowania odbywa si¢
rzadziej niz raz na rok, traktuje si¢ jako naleznosci kredytowe o stalym oprocentowaniu;

¢) naleznoici kredytowe o zmiennym oprocentowaniu z gérnym limitem traktuje si¢ jako naleznosci kredytowe
o stalym oprocentowaniu;

d) naleznoici kredytowe o zmiennym oprocentowaniu, dla ktérych aktualizacja oprocentowania odbywa si¢ raz
do roku lub czesciej i dla ktérych ustalono limit dolny, ale nie ustalono limitu gérnego, traktuje si¢ jako
naleznosci kredytowe o zmiennym oprocentowaniu;

e) redukcje warto$ci w wycenie stosowane do naleznosci kredytowych z wigcej niz jednym rodzajem oprocen-
towania zaleza wylacznie od rodzaju oprocentowania obowiazujacego w pozostalym okresie istnienia
naleznosci kredytowe;j. Jesli w pozostalym okresie istnienia naleznosci kredytowej bedzie obowigzywal wigcej
niz jeden rodzaj oprocentowania, pozostate platnosci odsetkowe traktuje si¢ jako platnosci o oprocentowaniu
stalym, a jako okres zapadalnosci na potrzeby redukcji wartoici przyjmuje si¢ pozostaly okres zapadalnosci
naleznosci kredytowej.”;

) skresla sie ust. 3;
d) skresla si¢ ust. 4;

e) wust. 7 stowa ,w ust. 1-4” zastepuje si¢ stowami ,w ust. 1-2";

5) zalgcznik podlega zmianie zgodnie z zalgcznikiem do niniejszych wytycznych.

Artykut 2
Skuteczno$¢ i implementacja

1. Niniejsze wytyczne stajg si¢ skuteczne z dniem zawiadomienia o nich krajowych bankéw centralnych panstw
cztonkowskich, ktérych walutg jest euro.

2. Krajowe banki centralne panstw czlonkowskich, ktérych walutg jest euro, podejmujg Srodki konieczne do
zapewnienia zgodnosci z postanowieniami niniejszych wytycznych oraz stosuja te postanowienia od dnia 5 sierpnia
2019 r. Najpézniej do dnia 21 czerwca 2019 r. krajowe banki centralne panstw cztonkowskich, ktérych walutg jest
euro, powiadamiajg Europejski Bank Centralny o treci aktéw prawnych i innych czynno$ciach zwigzanych z tymi
$rodkami.

Artykut 3
Adresaci

Niniejsze wytyczne sg skierowane do krajowych bankéw centralnych panstw czlonkowskich, ktérych walutg jest euro.

Sporzadzono we Frankfurcie nad Menem dnia 10 maja 2019 r.

W imieniu Rady Prezesow EBC
Mario DRAGHI
Prezes EBC



24.6.2019

Dziennik Urz¢dowy Unii Europejskiej

L167[77

ZAELACZNIK

W zalgczniku do wytycznych (UE) 2016/65 (EBC/2015/35) wprowadza si¢ nastgpujace zmiany:

1) tabela 1 otrzymuje brzmienie:

,Tabela 1

Kategorie redukcji warto$ci w wycenie kwalifikowanych aktywéw rynkowych oparte na typie

emitenta lub typie aktywéw

Kategoria pierwsza

Kategoria druga

Kategoria trzecia

Kategoria czwarta

Kategoria pigta

Instrumenty dluzne
wyemitowane przez
instytucje rzadowe
szczebla centralnego

Certyfikaty dtuzne
EBC

Certyfikaty dluzne
wyemitowane przez
krajowe banki cen-
tralne (KBC) przed
datg przyjecia euro
w danym panstwie
cztonkowskim

Instrumenty dtuzne wy-
emitowane przez insty-
tucje rzagdowe i samorzg-
dowe na szczeblu
regionalnym oraz insty-
tucje samorzadowe na
szczeblu lokalnym

Instrumenty dluzne
emitowane przez pod-
mioty (bedace lub nie-
bedace instytucjami kre-
dytowymi) sklasyfiko-
wane przez Eurosystem
jako agencje i spelniajace
kryteria iloSciowe okres-
lone w zalgczniku XIla
do wytycznych (UE)
2015/510
(EBC/2014/60)

Instrumenty dtuzne wy-
emitowane przez wielo-
stronne banki rozwoju
i organizacje migdzyna-
rodowe

Zabezpieczone obligacje

Spelniajgce wymogi
dyrektywy UCITS
zabezpieczone obli-
gacje inne niz spel-
niajagce wymogi dy-
rektywy UCITS
zabezpieczone obli-
gacje typu Jumbo

Pozostale zabezpie-
czone obligacje

Instrumenty dtuzne
emitowane przez
przedsiebiorstwa
niefinansowe, przed-
siebiorstwa w sekto-
rze instytugji rzado-
wych i samorzado-
wych oraz agencje
niebedgce instytu-
cjami kredytowymi,
ktére nie spelniajg
kryteriéw ilo$cio-
wych okreslonych
w zalgczniku Xlla
do wytycznych (UE)

Niezabezpieczone
instrumenty dluzne
emitowane przez in-
stytucje kredytowe

i agencje bedace in-
stytucjami kredyto-
wymi, ktére nie
spelniaja kryteriéw
ilosciowych okres-
lonych w zalgczniku
XIla do wytycznych
(UE) 2015/510
(EBC/2014/60)

Niezabezpieczone
instrumenty dtuzne
wyemitowane przez
instytucje finansowe
nie bedace instytu-
cjami kredytowymi

Papiery wartos-
ciowe zabezpie-
czone aktywami”

typu Jumbo spelniajace 2E%1C5 /2501104 60
wymogi dyrektywy (EBC/ [60)
UCITS
2) tabela 2 otrzymuje brzmienie:
,Tabela 2
Poziomy redukcji wartoSci w wycenie stosowane do kwalifikowanych aktywéw
rynkowych dla kategorii redukcji wartosci od pierwszej do czwartej
Kategorie redukcji wartosci
Pozostaty Kategoria pierwsza Kategoria druga Kategoria trzecia Kategoria czwarta
Jako$¢ | okres zapa-
kredy- dalnosci kupon | kupon kupon kupon | kupon kupon kupon | kupon kul?on kupon | kupon ku;)on
towa (w l?t)ach) staly | zerowy zmien- staly | zerowy zmien- staly | zerowy zmien- staly | zerowy zmien-
y ny ny ny ny
Stopien [0-1) 0,5 0,5 0,5 1,0 1,0 1,0 1,0 1,0 1,0 7,5 7,5 7,5
1i2
[1-3) 1,0 2,0 0,5 1,5 2,5 1,0 2,0 3,0 1,0 10,0 10,5 7,5
[3-5) 1,5 2,5 0,5 2,5 3,5 1,0 3,0 4,5 1,0 13,0 13,5 7,5
[5-7) 2,0 3,0 1,0 3,5 4,5 1,5 4,5 6,0 2,0 14,5 15,5 10,0
[7-10) 3,0 4,0 1,5 4,5 6,5 2,5 6,0 8,0 3,0 16,5 18,0 13,0
[10,00) 5,0 7,0 2,0 8,0 10,5 3,5 9,0 13,0 4,5 20,0 25,5 14,5
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Kategorie redukcji wartosci

Pozostaly Kategoria pierwsza Kategoria druga Kategoria trzecia Kategoria czwarta
Jako$¢ | okres zapa-

kredy- dalnosci kupon | kupon kupon kupon | kupon kupon kupon | kupon kupon kupon | kupon ku;)on
towa (w latach) staly | zerowy | 2N | ity | zerowy | 2T | ity | zerowy | P | sty | zerowy | ZMEN
() ny ny ny ny
Stopien [0-1) 6,0 6,0 6,0 7,0 7,0 7,0 8,0 8,0 8,0 13,0 13,0 13,0
3
[1-3) 7,0 8,0 6,0 9,5 13,5 7,0 12,0 15,0 8,0 22,5 25,0 13,0
[3-5) 9,0 10,0 6,0 13,5 18,5 7,0 16,5 22,0 8,0 28,0 32,5 13,0

[5-7) 10,0 11,5 7,0 14,0 20,0 9,5 18,5 26,0 12,0 30,5 35,0 22,5

[7-10) 11,5 13,0 9,0 16,0 24,5 13,5 19,0 28,0 16,5 31,0 37,0 28,0

[10,00) 13,0 16,0 10,0 19,0 29,5 14,0 19,5 30,0 18,5 31,5 38,0 30,5

(*) Tj. [0-1) — pozostaly okres zapadalnosci ponizej jednego roku, [1-3) — pozostaly okres zapadalnosci jeden rok lub wigcej, mniej niz trzy lata itd.”

3) tabela 3 otrzymuje brzmienie:
,Tabela 3

Poziomy redukcji warto$ci w wycenie stosowane do kwalifikowanych nalezno$ci kredytowych
o oprocentowaniu stalym lub zmiennym

Jakos¢ kredytowa P s fabaslal | Stala stopa procentowa | Zmienna stopa procentowa

Stopnie 11 2 (AAA do A-) [0-1) 12,0 12,0
[1-3) 16,0 12,0

[3-5) 21,0 12,0

[5-7) 27,0 16,0

[7-10) 35,0 21,0

[10, o) 45,0 27,0

Stopien 3 (od BBB+ do BBB-) [0-1) 19,0 19,0
[1-3) 33,5 19,0

[3-5) 45,0 19,0

[5-7) 50,5 33,5

[7-10) 56,5 45,0

(10, e) 63,0 50,5

(*) Tj. [0-1) — pozostaly okres zapadalno$ci ponizej jednego roku, [1-3) — pozostaly okres zapadalnosci jeden rok lub wigcej, mniej
niz trzy lata itd.”.
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